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RESUMEN

La presente tesis describe y analiza los efectos financieros del acogimiento al
beneficio tributario del IGV Justo, en las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco.

Para su de desarrollo metodoldgico se han tomado los topicos de una
investigacion aplicada, bajo un enfoque cuantitativo y se ha empleado como
técnica cientifica el método deductivo por considerar que el razonamiento de
nuestra investigacion va de lo general a lo particular. Se utiliz6 el cuestionario
como principal instrumento para la recoleccion de datos, asimismo la técnica del
analisis documentario nos permitié recabar la informacion necesaria para el
desarrollo de la tesis. La poblacion estd conformada por las empresas
constructoras acreditas como MYPESs en el Ministerio de Trabajo y Promocion
delEmpleo (MTPE); asimismo, la muestra es una parte representativa de la
poblacion.

Se describieron los resultados y se puso a prueba la hipbtesis para su
contrastacion.

Los resultados obtenidos a través del andlisis a los instrumentos de recoleccion
de datos revelan que el acogimiento y aplicacion del IGV Justo tienen una
incidencia significativa en la liquidez financiera de las micro y pequefias
empresas constructoras de la ciudad de Huanuco, ya que se muestran variaciones
positivas en el flujo de caja, ratios de liquidez, y el estado de situacion financiera.
Como conclusion general se tiene que, el acogimiento al IGV Justo por
parte delas empresas constructoras acreditadas como MYPEs de la ciudad

de Huanuco, mejora su capacidad de la liquidez y solvencia financiera para
afrontar sus obligaciones corrientes sin necesidad de recurrir al
financiamiento externo.

Palabras claves:

El IGV Justo y las MYPEs constructoras, El IGV Justo y su efecto

financiero, El IGV Justo y la solvencia financiera de las MYPEs.



ABSTRACT

This thesis describes and analyzes the financial effects of welcoming the
IGV Justo tax benefit to micro and small construction companies in the city
of Huénuco.

For its methodological development, the topics of applied research have
been taken under a quantitative approach and the deductive method has been
used as a scientific technique, considering that the reasoning of our research
goes from the general to the particular. The questionnaire was used as the
main instrument for data collection, also the documentary analysis technique
allowed us to collect the necessary information for the development of the
thesis. The population is made up of construction companies accredited as
MYPEs in the Ministry of Labor and Employment Promotion (MTPE);
likewise, the sample is a representative part of the population.

The results were described and the hypothesis was tested for its contrast.

The results obtained through the analysis of the data collection instruments
reveal that the acceptance and application of the Fair IGV have a significant
impact on the financial liquidity of the micro and small construction
companies in the city ofHuanuco, since positive variations are shown in cash

flow, liquidity ratios, and thestatement of financial position.

As a general conclusion, the acceptance of the Fair IGV by construction
companies accredited as MYPEs in the city of Huanuco, improves their
liquidity and financial solvency capacity to meet their current obligations

without resorting to external financing.

Keywords:

The Fair IGV and the construction MYPESs, The Fair IGV and its financial
effect, The Fair IGV and the financial solvency of the MYPEs.
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INTRODUCCION

El impuesto general a las ventas — IGV, es uno de los impuestos mas importantes
para el desarrollo de la economia del pais, pues constituye uno de los tributos de
mayor recaudacion para el fisco, que grava la manifestacion de la riqueza de las

personas a través de su consumo.

El IGV dentro de su ambito de aplicacion, recoge a los “contratos de
construccion”, es decir que estan gravados con este impuesto las actividades que
califiquen como construccion. Si bien la carga del impuesto recae sobre el
consumidor final por ser un tributo indirecto, las empresas constructoras acttan
como intermediarios dentro de esa relacién del sujeto activo y del sujeto pasivo,
elcual tiene que declarar y pagar el IGV dentro de su periodo de
liquidacion,generandose en caso contrario contingencias tributarias que pueden

mermar el capital de trabajo de estas empresas.

Bajo este panorama el Estado establecio la Ley N° 30524 “Ley de prorroga del
pago del impuesto general a las ventas (IGV) para la micro y pequefia empresa
—IGV JUSTO”, generandose una exencion tributaria (beneficio) cuya finalidad

es prorrogar hasta tres meses el pago del IGV.

La presente investigacion, tuvo como principal propdsito demostrar el efecto
que se obtiene en la liquidez financiera como consecuencia de la aplicacion del

IGV JUSTO en las empresas constructoras de la ciudad de Huanuco.



El desarrollo de la investigacion se realizo a través de la recopilacion de diversos
textos de autores que abordaron el tema sobre las variables que se identificaran:
IGV Justo y Liquidez Financiera; asimismo, del estudio de caso de la empresa

Constructora e Inmobiliaria El Trillo S.R.L.

Bajo esa premisa nuestra investigacion ha sido estructurada como sigue:

En el Capitulo I, en esta parte de la investigacion se ha considerado algunos
principales trabajos de investigacion nacionales e internacionales que guardan
cierta relacion con el presente estudio. Asimismo, se cita la investigacion
bibliografica que fundamentan nuestra tesis, y que respaldan el sustento
cientifico del estudio; por otra parte, se presenta la hipotesis, las variables, sus

indicadores, los objetivos, la poblacién y la muestra.

En el Capitulo Il, se ha precisado los componentes metodoldgicos aplicados a la
investigacién, sefialandose el tipo y método; asi como las técnicas y los

instrumentos que se emplearon para la recoleccion de datos e informacion.

En el Capitulo I11, se pone en evidencia los resultados alcanzados del trabajo de
campo, el mismo que nos permitié construir los argumentos que respaldan
nuestrainvestigacion. Asimismo, se presenta la discusion de los resultados para

verificar la aceptacion del proposito que tuvo la investigacion.

Al final alcanzamos las conclusiones, sugerencias, bibliografia y los anexos que

complementan el presente estudio.
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CAPITULO |

PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Fundamentacion del Problema

En paises como Argentina y Chile, han estudiado y emitido leyes concretas
para la postergacion del pago del "IGV a pagar" de las MYPE. Sinembargo,
compartiendo la finalidad primordial de igualdad tributaria, difieren en el plazo,
requisitos para acceder y exclusiones. En efecto, tanto en Argentina como en
Chile existen mecanismos de postergacion del pago del impuesto a las ventas,

gue en ambos paises se denomina IVA (Impuesto al Valor Agregado).

Las empresas son un ente econémico para la economia de nuestro Pais,
que facilitan la inversion e impulsan el desarrollo econémico del Perd; para lo
cual realizan esfuerzos técnicos, financieros para sobrevivir ante la competencia,
como otorgar créditos directos a sus clientes de 30, 60 y 90 dias como politicas

de ventas.

Una de las causas gque origina el problema financiero son las politicas del
pais y las tasas elevadas de los bancos que originan un costo financiero yun costo

tributario agobiante para las empresas.

El IGV constituye el tributo principal que recauda el Estado para poder
destinar a los diversos gastos que se proyectan conforme al Presupuesto Publico

del Estado cada afio y para ellos es muy importante

tener una mayor recaudacion; por ello, se ha estudiado cual es el problema
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radicalmente en cuanto a las MYPEs que no pagan dicho tributo; no es porque

las empresas no puedan sino que les impiden poder cumplir con sus obligaciones
tributarias como el IGV (Impuesto General a las Ventas) debido a que sus
politicas de ventas son al crédito originando la no liquidez inmediata para el

cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

Por ende, el Estado ha decidido no ponerles mas trabas a los empresarios
lanzando la Ley N° 30524 Ley de Prorroga del pago del Impuesto General a las

Ventas (IGV) para la Micro y Pequefia Empresa — “IGV JUSTO”.

La politica del Estado con la dacion de esta ley, es ampliar la base tributaria
e incentivar la formalizacion a través de la modificacion respecto ala forma de
pago del IGV, concediéndoles para ello facilidades a las MYPEsen cuanto a los
dias de pago de este impuesto, dandole un plazo méximo de 90 dias y con el
beneficio de no pagar ningun interés moratorio, ni costos y/o gastos de
cobranzas coactivas, y asi no se vean afectados financieramente.

Las MYPEs ubicadas en la ciudad de Huanuco, cuya actividad principal
es la de construccion, presentan un problema financiero debido a que los
materiales que ellos adquieren deben ser cancelados dentro del plazomenor a un
mes, y que las valorizaciones que ellos efectian a las entidades publicas o
privadas normalmente se cancelan después del mes de emitido el comprobante
correspondiente, razon por la cual se ven en la imperiosanecesidad de recurrir al
financiamiento externo a través de las entidades bancarias, originandoles costos
financieros que van a incidir en la falta de liquidez y en la reduccion de utilidades

para estos empresarios.
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Por otra parte, teniendo en cuenta este escenario, para estas empresas,

muchas veces se les ha complicado tener disponibilidad de dinero al momento
de liquidar el pago del IGV dentro del plazo, pues muchos solo cumplen con la
declaracion y postergan el pago para meses posteriores, lo que también acarrea
costos por contingencias tributarias, como el pago delos intereses moratorios,
costas y/o gastos por el proceso de cobranza coactiva, entre otros; mermando
mas aun su capital de trabajo y su liquidez para hacer frente a obligaciones con

sus proveedores y acreedores.

Es en atencion a ello es que, la presente investigacion busca analizar el
efecto en la situacion financiera de las empresas constructoras por la aplicacion

del IGV Justo.

1.2. Formulacién del Problema

1.2.1. Problema general

¢De qué manera la aplicacion del IGV Justo tiene incidencia enla
liquidez financiera de las micro y pequefias empresas constructoras

de la ciudad de Huanuco, afio 2018?

1.2.2. Problemas especificos

a) ¢Coémo influye la aplicacion del IGV Justo en el flujo de cajade
las micro y pequefias empresas constructoras de la ciudad de
Huanuco, afio 2018?

b) ¢Como influye la aplicacion del IGV Justo en los ratios de

liquidez de las micro y pequefias empresas constructoras de la
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ciudad de Huanuco, afio 2018?

1.3. Formulacién de Objetivos

1.3.1. Objetivo general

Demostrar que la aplicacion del IGV Justo tiene incidencia en la
liquidez financiera de las micro y pequefias empresas constructoras

de la ciudad de Huanuco, afio 2018

1.3.2. Objetivos especificos

a) ¢Demostrar que la aplicacion del IGV Justo influye en el flujo
de caja de las micro y pequefias empresas constructoras de la

ciudad de Huéanuco, afo 2018?

b) Demostrar que la aplicacion del IGV Justo influye en los ratios
de liquidez de las micro y pequefias empresas constructoras de

la ciudad de Huanuco, afo 2018.

1.4. Justificacion

El presente trabajo de investigacion, estd abocado a demostrar los efectos
financieros que tiene la aplicacion del IGV Justo en las MYPEs Constructoras
de la ciudad de Huanuco, y que esto le permita a estas empresas tomar la
decision de considerardentro de su planificacién tributaria el beneficio del IGV

Justo

En ese sentido nuestra investigacion se justifica bajo dos contextos:
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1.4.1 Justificacion tedrica

El presente estudio busca por medio de la utilizacion de las
teorias y conceptos bésicos sobre el IGV Justo, encontrar los
beneficios econdmicos que se derivan de su aplicacion, y revelar
cudles son los requisitos para gozar de este beneficio tributario
que permite a las micro y pequefias empresas del rubro de

construccién prorrogar el pago del IGV hasta por tres meses.

1.4.2 Justificacion Metodoldgica
La investigacion determina la utilizacion de un nuevo modelo e
instrumento a seguir a través de un conducto regular y cientifico
el cual buscard la implicancia positiva del IGV Justo a las

distintas MYPEs constructoras de la ciudad de Huanuco.

1.4.3 Justificacion practica

Con los resultados de la investigacion, se pondra en evidencia la
influencia de la aplicacion del IGV Justo en los flujos de caja y
gestion del capital de trabajo de las MYPEs Constructoras de la
ciudad de Huanuco. Lo que permitira a la gerencia financiera, al
area contable y demas personal administrativo de estas empresas,
conocer el grado de incidencia de este beneficio tributario, para
que asi desarrollen.

1.5. Delimitaciones

1.5.1. Delimitacion espacial



1.5.2.
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Esta investigacion se desarrolld en la Provincia, y de la Region

Huénuco.
Delimitacion temporal
El desarrollo de esta propuesta investigativa se llevo a cabo enlos

meses de abril hasta diciembre del afio 2018

1.6. Formulacién de Hipotesis

1.6.1.

1.6.2.

Hipétesis general
H.G.: La aplicacion del IGV Justo incide significativamente en la
liquidez financiera de las micro y pequefias empresas constructoras

de la ciudad de Huéanuco, afo 2018.

Hipotesis especificas

a) Laaplicacion del IGV Justo incide significativamente en el
flujode caja de las micro y pequefias empresas constructoras de

la ciudad de Huanuco, afio 2018.

b) La aplicacion del IGV Justo incide significativamente en los
ratios financieros de liquidez de las micro y pequefias empresas

constructoras de la ciudad de Huanuco, afio 2018.
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1.7. Variables y Definicion Tedrica

171

1.7.2

Variables
Variable independiente
Aplicacion del IGV Justo

Variable dependiente

Incidencia en la Liquidez Financiera
Definicion Teorica
Aplicacion del IGV Justo.
La operatividad del IGV Justo se fundamenta en aquel beneficio
tributario que tiene por objeto establecer la prorroga del pago del
impuesto general a las ventas (IGV) que corresponda a las micro y
pequefias empresas con ventas anuales hasta 1,700 unidades

impositivas tributarias (UIT) siempre que cumplan con las
caracteristicas y condiciones establecidas por la ley.

Incidencia en la Liquidez Financiera

La liquidez financiera es la capacidad de una empresa paraobtener
dinero en efectivo y asi hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
Es uno de los principales indicadores financieros, ya que sirve para
analizar la capacidad que tienen para cumplir con sus deudas

corrientes.



1.8. Operacionalizacion de Variables

Variables Dimensiones Indicadores

Variable

Independiente | ° Politica tributaria e Base legal

como parte de los| e Politicas tributarias

(Apllcauon del lineamientos que| e Beneficio tributario

IGVJUSTO) orientan al e Formalizacion
sistema
tributario

Variable e Flujo de caja

Dependiente e Ratios financieros

e Herramientas

(Incidencia en la deGestion deliquidez
Liquidez Einanciera e Estado de situacion
Financiera) financiera

e Estado de resultados
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CAPITULO II
MARCO TEORICO

Antecedentes de la Investigacion

Antecedentes internacionales

Gonzéles (2014), en su tesis titulada: La Gestion Financiera y el acceso
al Financiamiento de las PYMES del sector comercio en la ciudad de
Bogota. Tesis para optar el titulo profesional de Magister en Contabilidad
y Finanzasde la Universidad Nacional de Colombia. El objetivo de su tesis
fue determinar la vinculacion entre la gestion financiera y la obtencion de
financiamiento en las Pymes del sector comercio de Bogota. El tipo de
investigacion corresponde a un enfogue cuantitativo, no experimental,
longitudinal, exploratorio y correlacional. Se utiliz6 como estrategia un
disefio metodoldgico que se caracteriza por emplear un enfoque empirico
analitico. Asimismo, concluye que considerando los estudios que se han
realizado respecto a las principales problematicas de las Pymes a nivel
nacional y latinoamericano, se observd que una de las mayores
dificultades que presentan estas empresas es la obtencidn de recursos a
través de fuentes externas con el fin de solventar sus operaciones y
emprender proyectos que favorezcan su desarrollo y crecimiento. De esta
manera el interés de esta investigacion se centr0 en abordar dicha
problematica pero desde una perspectiva interna, es decir, abordando los
obstaculos que presentan la Pymes en su gestion, para lo cual se
selecciond especificamente la variable gestion financiera, que si bien no

es la unica limitacion que presentan las organizaciones si constituye una
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de las causas que dificulta el acceso a diferentes alternativas de

financiamiento.

Rihl (2016), en su tesis titulada: Financiamiento de PYMES del sector
Agropecuario, a través del mercado de capitales. Tesis para optar el titulo
profesional de Magister en Administracion de la Universidad de Buenos
Aires. El objetivo de su tesis fue Analizar la situacion actual de las
Pequefias y Medianas Empresas del Sector Agropecuario, respecto del
financiamiento de estas a traves del mercado de capitales. La metodologia
a empleada consistié en una investigacion descriptiva y sincronica, a partir
de larecoleccidn de informacién bibliogréfica y registro de los organismos
de control. Se utiliz6 como medios de recoleccion de datos primarios:
Cuestionarios a los profesionales en ciencias econdémicas relacionados con
las pequefias y medianas empresas del sector agropecuarios que se
accedeno no a financiarse a través del mercado de capitales. Entrevistas a
referentes especializados de la Comision Nacional de Valores, de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, del Mercado Argentino de Valores (Bolsa
de Rosario) y de las Sociedades de Garantia Reciproca. Se utiliz6 como
mediosde recoleccion de datos secundarios: Revistas periddicas del sector
agropecuario, publicaciones especializadas de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, publicaciones especializadas de la Comision Nacional
de Valores, publicaciones especializadas del Mercado Argentino de
Valores e Internet. Ademas durante el proceso de elaboracion de tesis se

realizd consultas al director y estara sujeta a revisiones peridédicas. Como
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conclusion, Tomando como base lo analizado en el mercado de capitales

se pudo establecer que este ofrece muchas posibilidades de nuevas fuentes
de financiacion, tanto a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
como de la Bolsa de Comercio de Rosario. Ademas se tomo conocimiento
de los trdmites a realizar y de los requerimientos de informacion que estos
organismos exigen para poder operar en ellos. Se pudo establecer que estos

son de facil cumplimiento si las empresas cuentan con una gestion regular.

Leal (2013), en su tesis titulada: Lineamientos administrativos para el
cumplimiento de los deberes formales del IVA en el marco del plan
evasion cero de la Empresa Multiservicios Técnicos, R.A., C.A, Tesis para
optar el titulo de Licenciado en Contaduria Publica en la Universidad José
Antonio Péez de la Republica Bolivariana de Venezuela. El objetivo de su
tesis fue proponer los lineamientos administrativos para el cumplimiento
de los deberes formales del IVA en la empresa MULTISERVICIOS
TECNICOS, R.A., C.A., en el marco del plan evasion cero. La
investigaciénse enmarc6 bajo la modalidad de un proyecto factible en la
que se propone disefiar los lineamientos administrativos para el
cumplimiento de los deberes formales del 1.V.A, a través de un modelo
operativo viable para dar una alternativa de solucién ante la problemética
en estudio. La técnica de andlisis de datos se utilizo la forma cuantitativa,
puesto que para el andlisis de las causa de la problematica de dicha
investigacion se aplicé una observacion directa y una encuesta. Asimismo,

concluye que en la actualidad la empresa se expone a la aplicacion de
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sanciones ademés de las ya recibidas, por estar incursa en hechos y

situaciones que contravienen el conjunto de normas legales que
establecen los deberes formales inherentesal Impuesto al VValor agregado.
La carencia en la empresa de lineamientos concretos que permitan facilitar
el desarrollo de labores que dan origen a la declaracion, pago y
contabilizacién de las compras y ventas que generan el Impuesto al Valor
Agregado, constituia un vacio importante de corregir para mejorar el
desempefio del personal que interviene en las tareas tributarias de la
entidad .Por lo tanto, la propuesta representa una herramienta confiable ya
que se fundamenta en lo dispuesto en el conjunto de normas legales que

regulan la materia.

Antecedentes nacionales

Enciso (2016), en su tesis titulada El sistema de detraccion del IGV y su
incidencia en la liquidez de la empresa de servicios BB tecnologia
industrial SAC en el periodo 2014. Tesis para la obtencion del titulo de
Contador Publico de la Universidad Nacional del Callao. El objetivo de su
tesis es determinar en qué medida el porcentaje aplicado al sector incide
en laliquidez de la Empresa de Servicios BB Tecnologia Industrial S.A.C.,
periodos 2010-2014. El desarrollo del trabajo es una investigacion de
tipo aplicada. La investigacién también se enmarcaré dentro de un estudio

cuantitativo ya que para determinar la incidencia del Sistema de Detracciones de

IGV en la liquidez de la Empresa de Servicios BB Tecnologia Industrial S.A.C.

periodos 2010-2014, se aplicaran pruebas estadisticas y analisis de EE.FF para
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la solucion de la problematica. Se utilizé un disefio no experimental de corte

longitudinal y correlacional. Se emple6 bibliografias y paginas web para el
andlisis de la documentacion. Para las pruebas estadisticas se utilizo t-student.
Como conclusion, indica que ha quedado demostrado a través de la evidencia
estadistica que elSistema de detraccion del IGV incide negativamente en la
liquidez de la empresa BB Tecnologia Industrial S.A.C en un 88.04% vya que a
través delandlisis de los Ratios Financieros se obtuvo como resultados que a
medida que el sistema de detraccion aumenta la liquidez de la empresa
disminuye, es por ello que hay mayor liquidez en las operaciones gque no se
aplican detraccién que en las operaciones que si se aplican detraccion ,ya que

existe un dinero no disponible en la Cuneta de Detracciones de la empresa.

Castillo (2015), sustentd la tesis denominada: Implicancia de las
percepciones de IGV en la liquidez de las empresas del sector combustible
de Lima - 2014. Tesis para la obtenciéon del titulo de maestria en
Contabilidad mencién en Tributacion de la Universidad Catolica Los
Angeles Chimbote. El objetivo de su tesis fue determinar y describir la
implicancia de las percepciones del IGV en la liquidez de las empresas
del sector Combustible de Lima, Afio 2014. La investigacion fue cuantitativa

descriptiva no experimental, porque se realiz6 sin manipular deliberadamente las
variables, y se observo el fendbmeno tal como se mostré dentro de su contexto.
Descriptivo, ya que estard basado en la descripcion delas variables en estudio.
Como conclusion, indica que existe una gran debilidad en los controles internos
de las operaciones del &rea de Caja, que no cubre las expectativas de la empresa,
lo cual impide que la misma pueda planificar el pago de sus deudas a corto plazo

y contar con liquidez para las inversiones que la empresa demande en un
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momento dado.

Fernandez (2016), en su tesis titulada: EIl pago del Impuesto General a
las Ventas y su incidencia en la Liquidez de las Micro Y pequefias
empresasque venden al crédito en el distrito de los Olivos - Lima, Afio
2016, Tesis para optar el titulo de Maestria en Contabilidad y Finanzas con
mencion en gestion Tributaria, Empresarial y Fiscal de la Universidad San
Martin de Porres. Se planteé como objetivo general establecer si el pago
del Impuesto General las Ventas IGV incide en la liquidez de las micro y
pequefiasempresas MY PE gue venden al crédito en el distrito de los Olivos
- Lima. Eltipo de investigacion es cualitativa -cuantitativa. Para tal efecto
se empledun disefio descriptivo correlacional, a través de la aplicacion de
encuestas a empresarios de medianas y pequefias empresas localizadas en
el distrito de Los Olivos, entrevistas a expertos en temas tributarios y
analisis documentario de las politicas tributarias empleadas en

diferentes paises.

Para el andlisis de los datos recolectados en la investigacion se hizo uso
dela estadistica descriptiva e inferencial. Se utiliz6 en la contratacion de
las hipdtesis, la estadistica no paramétrica chi cuadrado. Se encontré una
relacion significativa entre los items del pago del IGV con los items de
liquidez de las MYPE. Obteniendo como hallazgos y resultados
importantes tdpicos que nos sirvieron para plantearnos soluciones
aplicadas y de un sencillo accionar. Como conclusion, El pago del IGV en

las MYPE que venden al crédito, es un obstaculo determinante en su
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liquidez, mellando de esta manera el capital de trabajo indispensable para

la vida de estas empresas. Las MYPE que venden al crédito estan en
evidente desventaja. El problema puede acrecentarse al no disponer del
efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones del dia a dia. Sin
embargo, entre sus obligaciones a corto plazo, realizan un esfuerzo por
cumplir con el pago de sus impuestos y evitar problemas con la SUNAT.
El enfoque de equidad tributaria no estd aplicado en nuestro pais para el
caso de las ventas al crédito. El criterio del devengado es el que impera 'y
las MYPE operan bajo este método. Pagar el IGV sobre el criterio de lo
percibido seria trascendental para ellas, asi el IGV se abonaria al fisco
cuando efectivamente se cobre por el producto o servicio prestado.
Guevara (2014), en su tesis titulada: Planeamiento Tributario y su
incidencia en la Gestién Financiera de la Empresa Inversiones
Aparicio

S.A.C en el ejercicio 2013. Tesis para optar el titulo profesional de
Contador

Publico en la Universidad Nacional de Trujillo. El objetivo de su tesis fue
determinar de qué manera el Planeamiento Tributario incide en la Gestion
Financiera de la empresa Inversiones Aparicio S.A.C en el ejercicio
2013.El tipo de investigacion fue explicativo correlacional en una misma
muestra.En el presente trabajo se emplea el Método Analitico en vista que
se realizara el estudio de las operaciones gravadas y no gravadas; asi como
las operaciones economicas y financieras en las cuales se aplica la
economia de opcion amparado en nuestra legislacion tributaria, asi mismo

se emplea el Método Estadistico, para la tabulacion de las estimaciones o
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estados financieros presupuestados y sobre las cuales se practica el

Planeamiento Tributario. Asimismo, concluye que se demostrd que el
planeamiento tributario es Gtil tanto para una eficiente gestion financiera
y correcto cumplimiento de las obligaciones con el fisco de la Empresa
Inversiones Aparicio S.A.C. Como se puede observar la implementacion
del planeamiento tributario contribuy6 a la existencia de un mejor sistema
de organizacion contable, un ahorro de efectivo por el no pago de
sancionespor infracciones tributarias, una correcta utilizacion del crédito
fiscal del impuesto general a las ventas, y una deducibilidad de los gastos
para efectosde la determinacion de la renta neta imponible de tercera
categoria .La planificacion es una guia de metas u objetivos empresariales
a conseguir enel corto plazo .La administracion y todo el personal debe

conocer Yy hacer suya las metas en beneficio de la Organizacion.

Colchado (2015), en su tesis titulada: Participacion del Financiamiento
en la Gestidon econdmica y Financiera de las empresas Comerciales del
Per(. Caso MYPE imprenta Romisa E.I.R.L de Chimbote 2013. Tesis para
optar eltitulo profesional de Contador Publico en la Universidad Catélica
los Angeles Chimbote. El tipo de investigacion fue de tipo cuantitativo,
porgue en la recoleccion de datos y la presentacion de los resultados se
han utilizado procedimientos estadisticos e instrumentos de medicion.
El nivelde la investigacion fue descriptivo, ya que consistio en describir
las variables en estudio. El disefio que se utilizo en esta investigacion fue
no experimental— descriptivo. Se realizé un analisis categdrico de tablas y

figuras de frecuencia simple, para procesar los datos se utilizé el programa
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Excel, para la tabulacion de datos. Para el desarrollo de la presente

investigacion se aplico la técnica de la encuesta, observacion y analisis
documental. Asimismo, concluye en efecto, la participacion del
financiamiento mejora positivamente la gestion econémica y financiera
dela imprenta Romisa E.1.R.L, ya que el financiamiento le permite atender
las necesidades de flujo de caja y optimizar su activo de capital ,porque le
asegura una adecuada administracion de ingresos y gastos, tomar
decisiones acertadas y oportunas, obteniendo ventajas por anticipado a los
acontecimientos futuros, de igual forma permite mejorar aquellos bienes
quese destinan a seguir el proceso productivo que son los activos fijos, de
esta forma el financiamiento estaria participando favorablemente en su
gestion. De la investigacion realizada en la imprenta Romisa E.I.LR.L, se
conoce que el principal problema que esta pequefia empresa afronta es el
dificil acceso arecursos financieros, debido al alto costo de interés que
cobra y los demasiados requisitos y trdmites que solicita el sistema
bancario, ya que considera muy riesgoso otorgarles un préstamo, por otro
lado el sistema no bancario no solicita muchos requisitos y es mas facil
obtener un financiamiento, pero el costo de interés sigue siendo alto para

lo que esta MYPE puede pagar.

Bases tedricas

La presente investigacion se fundamentod en la siguiente

investigacionbibliografica:
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2.2.1.Politica Tributaria
Desde el punto de vista macroecondmico, la politica fiscal debe
cumplir un rol de estabilizacion, vale decir, la politica fiscal debe
procurar ser expansiva en periodos de contraccion del ciclo y debe

también ser contractiva en periodos de expansion del mismo.

Sin embargo, ARIAS, Luis Alberto (2011), informa que el papel
de la politica fiscal también es el de promover la equidad, para lo cual
tiene dos instrumentos: los impuestos y el gasto pablico. Ello porque
los impuestos deben ser utilizados para recaudar lo necesario para el
financiar el gasto pero, ademas, contribuir a mejorar la distribucion del
ingreso.

De otro lado, MALDONADO, Katy (2013) lo define de la
siguiente manera: “La politica tributaria consiste en la utilizacion de
diversos instrumentos fiscales, entre ellos los impuestos, para
conseguir los objetivos econémicos y sociales que una comunidad
politicamente organizada desea promover”.

Asimismo, la PAGINA VIRTUAL ECO-FINANZAS (2010)

lo
define asi: “La politica tributaria es el conjunto de directrices,
orientaciones, criterios y lineamientos para determinar la carga
impositiva directa e indirecta a efecto de financiar la actividad del
Estado, expresion utilizada en macroeconomia, a nivel de los

agregados econdémicos y monetarios”.
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Por su parte, MURILLO ALFARO, Félix (2010) sefiala que: La

politica tributaria es una rama de la politica fiscal, por ende
comprende la utilizacion de diversos instrumentos fiscales, entreellos
los impuestos, para conseguir los objetivos econdémicos y sociales que

una comunidad politicamente organizada desea promover.

En cuanto a las caracteristicas de la politica tributaria, el autor
refiere que existen lineamientos generales que favorecen su buen

funcionamiento entre los que destacan:

Inferir lo menos posible en la eficiente asignacion de los recursos.

- Tener una administracion sencilla y relativamente barata.

- Ser flexible para responder facilmente a los cambios en las
circunstancias econdmicas politicas y sociales.

- Cumplir con los principios de equidad y proporcionalidad.

- Mostrar transparencia de forma tal que haya una clara
vinculacion con el gasto, con el fin de que cada individuo sepa
hacia donde se dirigen sus contribuciones, que tipo de servicio
esta financiando entre otros
Con relacion al impacto de la politica tributaria en la economia,

se aprecia que la politica tributaria afecta las decisiones de los agentes

privados como:

- Afecta las decisiones de los agentes.
- Condiciona los resultados en los diferentes mercados.

- Tiene efectos (diferentes) sobre el crecimiento (corto, mediano

ylargo plazo).
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- Afecta la disponibilidad de recursos fiscales.

Respecto a la politica tributaria, este se basa en tres impuestos:
Impuesto a la Renta - IR: El impuesto sobre la renta (ISR) es un

impuesto que grava los ingresos de las personas, empresas, u otras
entidades legales. Las rentas de fuente peruana afectas al impuesto
estdn divididas en cinco categorias, ademas existe un tratamiento

especial para las rentas percibidas de fuente extranjera.

- Primera categoria, las rentas reales (en efectivo o en especie) del
arrendamiento o sub - arrendamiento, el valor de las mejoras,
provenientes de los predios rusticos y urbanos o de bienes
muebles.

- Segunda categoria, intereses por colocacion de capitales,
regalias, patentes, rentas vitalicias, derechos de Ilave y otros.

- Tercera categoria, en general, las derivadas de actividades
comerciales, industriales, servicios o0 negocios.

- Cuarta categoria, las obtenidas por el ejercicio individual de
cualquier profesion, ciencia, arte u oficio.

- Quinta categoria, las obtenidas por el trabajo personal prestado

en relacion de dependencia.

Impuesto General a las Ventas IGV. Este grava: la venta de bienes
inmuebles, los contratos de construccion y la primera venta vinculada
con los constructores de los inmuebles de estos contratos, la prestacion
0 utilizacion de servicios y la importacién de bienes. Solamente grava

el valor agregado en cada periodo del proceso de produccién y
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circulacién de servicios y bienes, de esta forma se permite la deduccion

del impuesto que se ha pagado en el anterior periodo, cosa que se

denomina crédito fiscal. Su tasa es del 18%.

Impuesto Selectivo al Consumo - ISC: EIl Impuesto Selectivo al
consumo més conocido por ISC, es un tributo de Peru que trata de
gravar el uso o consumo especifico, es decir, es un impuesto sobre la
primera venta de determinados bienes o servicios cuya produccion se
haya realizado en Per(, asi como la importacion de los mismos de
productos que no son considerados de primera necesidad. Las tasas

del Impuesto Selectivo al Consumo, varian entre el 0% y el 118%.

Sistema Tributario Peruano

Agrupa las reglas tributarias que se encuentran articuladas
alrededor del régimen y cédigo tributario; a su vez, se encargan de
incrementar la recaudacion de impuestos mediante el gobierno
nacional, regional y local; siendo esta la representacion de un grupo
ordenado de normas y principios que se encuentran reglamentados en
la aplicacion de los tributos segun la Constitucion Politica del Per( del

afio 1993. (MACROCONSULT, 2015) (URVIOLA, 2015).

El sistema tributario estd conformado por tres elementos

principales:

2.2.2.1.Conjunto ordenado y coherente de politicas tributarias.

2.2.2.2.Lineamientos que dirigen al sistema tributario.
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2.2.2.3.Normas tributarias que comprenden los dispositivos legales del
Codigo Tributario y administracion tributaria que se encuentran

administradas por el 6rgano del Estado a nivel nacional SUNAT.

2.2.3. El impuesto general a las ventas — IGVAntecedentes

Como antecedente mas remoto del impuesto al valor agregado
(IVA) encontramos al Centesima Rerum Venalium, el cual era un
tributo romano de tipo indirecto. En la Roma antigua los impuestos
indirectos eran bastante variados, y encajan en la definicion de
consumos. EI mas importante era un porcentaje aplicado sobre la
compraventa de productos, llamado Centesima Rerum Venalium,
equivalente al 1% del valor de lo intercambiado, pero que en algunas
provincias, particularmente las de la Galia era superior, y recibia el
nombre de Quadragesima Galliarum, equivalente al 2.5% de todas las
transacciones.

En el derecho medieval francés tenemos al Maltote como otro
antecedente del IVA, el cual era un impuesto que se aplicaba sobre los
bienes de consumo, como la cera, los vinos, la cerveza, entre otros
productos. Su recaudacién servia para financiar el costo de ciertas
guerras o las obras de fortificacion.

Posteriormente, en Espafia apreciamos a la alcabala, tributo que
tambien es considerado como antecedente del IVA. Fue establecida
por Alfonso XI de Espafia en 1342 para financiar los grandes gastos

gue demando la expansion territorial. La alcabala recaia sobre las
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mercancias vendidas e intercambiadas y fue establecida también en la

América espafiola, donde dio lugar a muchos abusos y ocasiono
importantes movimiento revolucionarios.

La alcabala fue creada en 1342 por Alfonso XI para la toma del
tras la conquista de la ciudad. Tardo 500 afios en desaparecer al
convertirse en uno de los mayores ingresos de la Corona, el cual es
denominado actualmente como IVA.

En ese orden de ideas, observamos que, siguiendo la etimologia
de su nombre, la alcabala fue un impuesto de origen musulman que,
después de un periodo limitado al ambito local y gestionado por los
consejos municipales, se termind por convertir en un tributo real; es
decir, que él era el impuesto mas importante de la Hacienda Real en la
Corona de Castilla desde que Alfonso XI consiguio su cesion, primero

por tres afios, mas tarde a perpetuidad.

La imposicién al consumo bajo la técnica del valor agregado

Segun Rodriguez, C. (2000) sostiene que:
La imposicion al consumo bajo la técnica del valor agregado tiene
sus origenes en Alemania, (...) fue ideada y desarrollada como
un esquema tedrico por Carl Friedrich Von Siemens en 1919. Sin
embargo, no fue sino hasta 1954 cuando seimplemento en el
ambito normativo en Francia por el francés Maurice Laure, luego
de algunos intentos de introducirlo en el Japon a través de la

mision de expertos estadounidenses dirigidos por el profesor
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Shoup, cuyo objetivo era sugerir mejoras al sistema tributario

japonés.

En 1967 la Comunidad Europea adopt6 dicha técnica impositiva,
de tal suerte que, a la fecha, de los veinticuatro paises miembros de la
OCDE (Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico),
unicamente tres no lo han adoptado todavia, entre ellos los Estados
Unidos de América, aun cuando se conoce que desde 1994 existe una
comision que evalia su implementacion. En lo que respecta a
Latinoamérica, la generalidad de paises adopta tal estructura
impositiva, siendo Brasil el primero en implementar unrégimen con las
caracteristicas de un IVA.

El impuesto al valor agregado, también denominado valor
afiadido o valor adicional, es un gravamen de etapa mdultiple, no
acumulativa y unicamente incide en el precio. Este se genera en cada
una de las etapas del proceso de produccién y comercializacion. Tiene
la peculiaridad de incidir una sola vez en el precio final de los bienes o
servicios, lo gue elimina consecuentemente el efecto de la piramidacion
al gravarse solo la parte que representa el valor afiadido en cada una
de las transferencias, de forma tal que verifique unaigualdad entre
los impuestos abonados en las distintas etapas del proceso econémico
y el impuesto que se obtendria de aplicar la alicuota del tributo sobre el
precio neto final de enajenacion.

El IVA es un sistema de relaciones juridicas triangulares

encadenadas que ha superado la definiciédn tradicional del tributo como
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de un sujeto con la Hacienda Publica. ElI IVA es juridicamente

hablando, un sistema de obligaciones y deberes entre tres personas de
suma cero: Hacienda, un proveedor y un cliente. (Acosta, 2012, p. 4)
En conclusién, en el mundo se le conoce como el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y en nuestro pais se le llama Impuesto General
a las Ventas (IGV). Ambos tienen la caracteristica de ser un impuesto
de tipo indirecto, que tiene como principio fundamental la neutralidad
econdmica y que pretende gravar el consumo de bienes y servicios en
todas las fases econdmicas del proceso de produccion, de alli que sea

plurifasico, pero no acumulativo.

Estructuras técnicas de imposicion al consumo

La tributacion al consumo puede ser especifica, cuando estén
sujetas a imposicién las operaciones de ciertos y determinados bienes
y servicios, o general, cuando estén gravados volimenes globales de
transacciones de bienes y servicios.

Por otra parte, la tributacion al consumo puede aplicarse enforma
directa o indirecta. En la forma directa, alcanza a todos los gastos
realizados por un contribuyente en un determinado periodo, siendo en
este caso el impuesto personal.

La imposicion indirecta, consiste en alcanzar las transacciones
de bienes y servicios por las empresas, estas van a tratar de trasladar el
impuesto al precio de venta de sus productos o servicios, esto significa

que se estara gravando al consumo como manifestacion de capacidad
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contributiva. En estos casos existe un sujeto de derecho, la empresa y

un contribuyente de hecho incidido que es el consumidor final de los

bienes y servicios.

Asi, la imposicion indirecta al consumo, distingue a los
impuestos monofasicos y a los impuestos plurifésicos.

- Los impuestos de tipo monofasico: en el caso de los
impuestosmonofasicos, 1o que se pretende es gravar una sola
etapa del proceso de produccion o distribucién. De este modo, es
posible que se determine en la primera etapa (a nivel de productor),
enla etapa intermedia (a nivel de mayorista) o en la etapa final

(directamente con el minorista).

Dentro de la legislacion comparada, observamos dos casos
de aplicacion del impuesto de tipo monofasico. Uno de ellos es
en los Estados Unidos de América, donde observamos el
impuesto a la venta minorista (conocida también como impuesto
sobre la venta). Al respecto, apreciamos que este tributo seaplica
al precio de cada venta minorista. El impuesto es 4.5% del
precio, salvo productos alimenticios, para los que el impuesto es
4%. De estos porcentajes lo que realmente recibe el Estado es la
diferencia del menos 1%, ya que este porcentaje se transmite al
VDT directamente al condado donde el comercianterealizo la
venta.

El otro pais donde se aplica esta estructura monofasica, es

Cuba, alli apreciamos que se aplica el impuesto sobre las ventas,
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que grava por una sola vez los bienes destinados al uso y

consumo que sean objeto de compraventa, importacion o
produccion total o parcial en el pais, siendo sujetos pasivos del
impuesto los importadores, productores o distribuidores de los

bienes gravados por este.

En el Perd tenemos como impuestos monoféasicos al
impuesto al rodaje, impuesto selectivo al consumo (ISC), y al
impuesto a la venta de arroz pilado (IVAP).

- Losimpuestos de tipo plurifasico: es un impuesto que recae sobre
todas las fases del proceso productivo. Ello implica las siguientes
etapas: fabricacion, distribucion mayorista, distribucion
minorista, detallista, consumidor final.

Entre las ventajas que tiene esta estructura impositiva, es
contar con un mayor potencial recaudatorio, facilitar la definicion
de un campo de aplicacién y permitir la eficiencia administrativa.

Esta forma de estructura distingue dos clasificaciones, por un
lado encontramos al impuesto plurifasico acumulativo y por otro
lado al impuesto plurifasico no acumulativo.

El impuesto plurifasico acumulativo: en este caso el impuesto
grava todas las fases del circuito econdémico (fabricacion,
distribucion  mayorista, distribucion minorista, detallista,
consumidor final), de alli que también se le conoce como tributo
cascada, porque el impuesto se paga cada vez que se transfiera un

bien o servicio, y afecta la totalidad de las empresas de las que se
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compone el trayecto del bien. El efecto acumulativo se

manifiesta en funcién de que al transferir el bien de una empresa
a otra, esta paga también el impuesto correspondiente sobre la
parte de que ya previamente pago el impuesto al ser adquirido.
Consecuencia de esta caracteristica es que se describa al impuesto
acumulativo (timbre<9 como un impuesto en “cascada”. Con esto
el impuesto queda incorporado al bien; asi, el precio que contiene
el impuesto, constituye la base imponible de la siguiente
transaccion.

El impuesto plurifasico no acumulativo: bajo esta estructura
(que es la que adopta la legislacion peruana), el tributo se grava
en todas las fases del ciclo de produccion y distribucién hasta
legal al consumidor final, pero en cada una de estas etapas solo
se paga el valor que se agrega, ello debido al hecho de que en la
etapa anterior se pagd el resto. Es decir, no se grava el precio
global en todas las entregas del bien, sino Unicamente el valor
agregado o valor afiadido en cada uno de las etapas del proceso

de fabricacion al por mayor y al por menor del producto.

El IGV peruano y su estructura técnica para la determinacion
delvalor agregado

En nuestro pais, el IGV califica como un impuesto al valor
agregado de tipo plurifasico no acumulativo, y se encuentra, y se
encuentra estructurado bajo el método de base financiera de impuesto

(debito fiscal) contra impuesto (credito fiscal), lo que permite que se
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reconozca una deduccion tipo consumo a los efectos de determinar el

valor agregado.

En el Perd el IGV, como impuesto al valor agregado, ha sido
disefiado técnicamente bajo el método de deduccion sobre base
financiera, razdn por la cual los operadores econémicos se encuentran
facultados a deducir el impuesto trasladado por sus proveedores como
crédito fiscal, contra el IGV que grava sus ventas, en el mismo mes en
que una y otras cosas ocurren, sin necesidad ante el fisco que en
idéntico periodo se produce se produce el uso consumo efectivo de las
adquisiciones efectuadas en las operaciones sujetas al pago del
impuesto. Incluso, si los bienes o servicios adquiridos no llegaran en
definitiva a utilizarse en la realizacion de operaciones gravadas, el fisco
no podria exigir la restitucion del crédito fiscal deducido en su
oportunidad, ya que no existe ninguna disposicién que obligue a ello,
claro estd, en la medida que pudiera acreditarse que en el momento en
que se realizaron las adquisiciones, razonablemente, era previsible que
(...) se emplearian en transacciones por las cuales se pagaria el
impuesto. (Cérdova, 2006, p. 1049)

Entre los métodos para determinar el valor agregado tenemos: a)

por adicion y b) por deduccién.

- Método de adicion: por este sistema el valor agregado se
determina mediante la adicion de todos los elementos o factores
que constituyen el valor agregado, tales como salarios, costos de

transformacion, gastos financieros, beneficio del duefio de las
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empresa, etc.

Meétodo de deduccion o sustraccion: mediante este método, a
diferencia del anterior, el valor agregado se determina por la
diferencia entre las ventas o produccion en un determinado
periodo, y las adquisiciones realizadas en el mismo lapso. Este
método puede adoptar a su vez dos modalidades: a) base real,
b) base financiera.

Método de sustraccion sobre base real: en este método, el valor
agregado se obtiene restando de la produccion lograda en un
periodo determinado (generalmente de un afio) el monto de los
gastos efectuados para adquirir de otras empresas las mercancias,
productos, bienes de capital y materias auxiliares que ingresaran
al ciclo productivo en dicho periodo, se toma la produccién real
del periodo, sin importar que sea efectivamente vendida o que sea

mantenida en existencia para su posterior venta.

Método de sustraccion sobre base financiera: mediante este
método, se busca deducir de las ventas realizadas en un periodo,
el monto de las compras realizadas en el mismo. Este método no
toma en consideracion si las adquisiciones realizadas han sido
incorporadas o0 no a los bines vendidos en dicho periodo.

Este sistema simplifica el problema de determinacion del
valor agregado respecto al sistema de case real, pero puede
presentar un efecto distorsivo al permitir una deduccion mayor o

menor al valor realmente incorporado al producto.
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Dentro de esta modalidad se pueden presentar dosvariables:

(i) deduccion de base contra base, (ii) deduccion de impuesto
contra impuesto.

Base contra base: conocida también como método sin crédito
fiscal. El impuesto a pagar se determina mediante la aplicacion
de la tasa o alicuota del impuesto sobre el monto que resulte de
la diferencia entre las ventas de un periodo y las compras en un
periodo determinado. Esta modalidad puede generar problemas
principalmente en el caso de que haya ventas y/o compras no

gravadas.

Impuesto contra impuesto: denominada también método con
crédito fiscal. El impuesto se determina por la diferencia entre
un delito fiscal constituido por el impuesto aplicado sobre el monto de
las ventas, y un crédito fiscal constituido por el impuesto pagado en las

compras de dicho periodo.

Ente método existen dos posiciones: (i) deduccion
restringida o fisica (solo dan derecho al crédito fiscal las
compras de aquellos bienes que se comercializan o que integran
fisicamente al bien que se comercializa) y, (ii) deduccién amplia
o financiera (dan derecho al crédito fiscal todas las
adquisiciones, ya sean de insumos que integran fisicamente el
bien, o que también se consuman en el proceso productivo, o que

finalmente constituyan gastos de la actividad).
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Nuestro Impuesto General a las Ventas se encuentra

estructurado como uno de deducciones amplias o financieras, en

virtud de lo cual se admite la deduccion de todas lasadquisiciones

gravadas de bienes de uso, servicios y gastos generales.

En conclusion, Segun Duefias, R. (2002) sostiene que: el
impuesto general a las ventas (IGV) en el Per(, es un impuesto
plurifésico no acumulativo, estructurado sobre la base de la técnica del
valor agregado, bajo el método de sustraccion, adoptando como método

de deduccion amplia en el de base financiera. (p.72)

Caracteristicas del Impuesto General a las Ventas — IGV
Los principios técnicos o caracteristicas propias del IGV peruano

son.

- Es un impuesto estructurado bajo la técnica del VA (impuesto
al valor agregado).

- Califica como un impuesto de tipo indirecto, por que grava los
consumos que son manifestaciones mediatas de riqueza o
también la exteriorizacion de la capacidad contributiva.

- Es un impuesto de tipo real, ello porque no toma en cuenta las
condiciones subjetivas del contribuyente, como puede ser el sexo,
la nacionalidad o el domicilio.

- Es un impuesto que recae sobre una base simple, es decir que se
grava en cada operacion o movimiento econdomico de los bienes,
permitiendo denominarlo como un impuesto a la circulacion e

inmediata.
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Es de realizacion inmediata pero de liquidacion mensual.

No permite efectos acumulativos o piramidales, toda vez que
persigue ser neutro en el mercado.

No se genera una doble imposicion con el gravamen del
impuesto, toda vez que se tiene un crédito como deduccion del

impuesto que se gravo en la operacion anterior.

El impuesto es soportado o trasladado al consumidor final, ello a
través de la figura de repercusion, con lo cual el que termina
aceptando el IGV sera un sujeto incidido econdmicamente.

Los sujetos que no tienen derecho al crédito fiscal son los
consumidores finales.

Esta disefiado para facilitar el control por parte de la

Administracion tributaria.

El IGV Justo - Ley N° 30524 y Reglamento Decreto Supremo N°
026-2017-EF

Concepto

Segun Alva, M. (2017) sostiene que:

Es el aplazamiento del pago del IGV para las micro y pequefias
empresas con ventas que no superen las 1700 UIT con el objetivo de
ejercer el Principio de igualdad tributaria y asi incentivar a la

formalidad (p.58).
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Vigencia

Con fecha 13 de diciembre de 2016 se publica en el diario
ElPeruano, la Ley N° 30524 “Ley de prorroga del pago del
impuesto general a las ventas (IGV) para la micro y pequefia empresa
—IGV JUSTO”, su vigencia estaba condicionada a la publicacion de
su reglamento (Art. 7° de la Ley), sefialandose que la presente ley
entraria en vigencia el primer dia calendario del mes siguiente de
publicarse la norma reglamentaria en el Diario Oficial EI Peruano.

Es asi que con fecha 16 de febrero se publica el Decreto Supremo
N° 026-2017-EF, en adelante el Reglamento de la Ley N° 30524. Bajo
ese escenario la Ley del IGV Justo entro en vigencia el01 de marzo

de 2017, y también su aplicacion mediante el PDT 621.

Objetivo

El IGV justo tiene como objeto establecer la prérroga del pago
del IGV que corresponda a las micro y pequefias empresas (MYPES)
con ventas anuales hasta 1700 UIT, que vendan bienes y servicios
sujetos al pago del referido impuesto, con la finalidad de efectivizar el
principio de igualdad tributaria, y coadyuvar a la construccion de la
formalidad. De esta manera pueden postergar el pago del IGV por tres
meses posteriores a su obligacion de declarar, sin generar intereses

moratorios ni multas.

Forma y oportunidad de la declaracion y pago del IGV

De acuerdo al texto del Articulo 30° de la Ley del IGV los
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contribuyentes afectos presentan conjuntamente su declaracion y el

pago del IGV en la forma y condiciones establecidas por la SUNAT,
esto es dentro de los plazos aprobados mediante el Cronograma de
vencimiento de las obligaciones tributarias mensuales y utilizando los
medios validos para tal fin, como el PDT 621, el formulario virtual 621

0 mis declaraciones y pagos.

La Ley del IGV Justo establece que las MYPE con ventas anuales hasta
1700 UIT pueden postergar el pago del IGV por tres meses posteriores
a su obligacion de declarar, sin que tal postergacion genereintereses,
multas ni cobranzas coactivas.

Figura 1: Sujetos comprendido en el IGV Justo

Micro y pequefias empresas cuyas ventas
anuales no sean superiores a 1700 UIT (se
toma como referencia la UIT igente en el
perido anterior al de la opcion de prérroga)

Que vendan bienes, presten servicios
ylo ejecuten contratos de construccion

Micro empresa:Ventas anuales hasta 150 UIT

Pequefia empresa: Ventas anuales superiores a
150 UIT y hasta el monto maximo de 1700 UIT

A\

Ambito de aplicacion del IGV Justo
Estan comprendidas dentro de los alcances de la norma del IGV
Justo, las MYPEs, organizadas como persona natural (empresa

unipersonal) o personas juridicas, con ventas anuales hasta 1700 UIT.
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Se considera la UIT vigente en el periodo anterior a aquel por el que

se ejerce la prorroga. Ejemplo, si en enero 2019 una MYPE pretende
ejercer la opcion de prorroga del pago del IGV, sus ventas anuales no
deben ser mayores a S/ 7°055,000 millones (UIT vigente en el 2018 =

4,150).

Asi, de acuerdo al art. 3° del Reglamento, las ventas anuales se
calculan sumando, respecto de los Ultimos doce (12) periodos
anteriores a aquel por el que se ejerce la opcidn de prorroga, segun el
régimen tributario en que se hubiera encontrado la empresa en dichos
periodos (Régimen General, RMT, RER o Nuevo RUS). Si la empresa
tiene menos de doce (12) periodos de actividad economica, se
consideran todos los periodos desde que se inicio. Si la empresa recién
inicia sus actividades, no le es exigible que cumpla con el limite de

ventas anuales.

Consideramos que en este punto, el Reglamento esta excediendo
el mandato de la Ley, la cual en su articulo primero habia definido que
es de aplicacion para “las micro y pequefias empresas con ventas
anuales hasta 1700 UIT que cumplan con las caracteristicas
establecidas en el articulo 5 del Texto Unico Ordenado de la Ley de
Impulso al Desarrollo Productivo y al Crecimiento Empresarial,
aprobado por el Decreto Supremo 013-2013-PRODUCE”. Como
sabemos, bajo esta norma, las MYPE califican como tales en funcion

a sus ventas anuales del ejercicio econémico anterior; esto es, si al
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cierre del ejercicio 2016 una empresa obtuvo ventas dentro de ese

limite, califica como MYPE por todo el ejercicio 2017 sin necesidad
de estar llevando un control mensual de sus ingresos, lo cual ademas
puede causar confusiones para este tipo de empresas que no siempre

cuentan con reportes contables de calidad.

Figura 2: Periodo de 12 meses para limite de ventas para

acogimiento del IGV Justo

IGV A PRORROGAR

| ¥ Ventas Enero - Diciembre < 1 700 UIT(*) | | | | | | |
| Ene| Feb[ [N0v| Dic| | Feb | Mar| Abr | May| |

(*) Se considera la UIT vigente en el afio anterior

/

Sujetos que no estan comprendidos en los alcances de la Ley del
IGV Justo

La Ley del IGV Justo en su Articulo 3° establece los supuestos
de los sujetos que no podran gozar de este beneficio tributario, entre

ellos tenemos:

Las MYPE que mantengan deudas tributarias exigibles
coactivamente mayores a 1 UIT.

Quienes se encuentren en proceso concursal.

Las MYPE que tengan como titular a una persona natural o socios
que hubieran sido condenados por delitos tributarios.

Las MYPE que hubieran incumplido con presentar sus
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declaraciones y/o efectuar el pago de sus obligaciones del IGV e

Impuesto a la Renta al que se encuentren afectas,
correspondientes a los doce periodos anteriores, salvo que
regularicen pagando o fraccionando dichas obligaciones en un
plazo de hasta noventa dias previos al acogimiento. EI numeral
3.2.1 del art. 3° del Reglamente, sefiala que ademas se aplican los
siguientes supuestos que se verifican el ultimo dia calendariodel

periodo por el que se ejerce la opcion de proérroga:

- Se evalla los ultimos doce periodos anteriores a la fecha

limite de regularizacion.

- El incumplimiento se produce cuando se omite presentar
la declaracion y/o efectuar el pago de las siguientes
obligaciones tributarias hasta la fecha de vencimiento: (i)
Impuesto General a las Ventas; (ii) Pagos a cuenta del
Régimen General y del Régimen MYPE Tributario del
impuesto a la renta; (iii) Pagos mensuales del Régimen
Especial del impuesto a la renta.

- La regularizacién solo permite subsanar el incumplimiento
en el pago de las obligaciones tributarias. El
incumplimiento en la presentacion de la declaracién no es
objeto de regularizacion. Para que la regularizacion surta
efecto debe efectuarse hasta la fecha limite de
regularizacion y, en el caso del fraccionamiento, la

resolucion que lo aprueba debe haber sido notificada hasta
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dicha fecha.

- Si al ultimo dia del periodo por el que se ejerce la opcion
de prorroga se verifica que en alguno(s) de los doce (12)
periodos a evaluar la MYPE incurrié en incumplimiento
conforme al numeral (ii), ésta no podrd optar por la
prorroga, salvo que el incumplimiento se refiera al pago sus
obligaciones tributarias y este se hubiera regularizado
segun lo previsto en el numeral iii) hasta la fecha limite de

regularizacion.

Figura 3: Sujetos comprendido en el IGV Justo

e Mantengan deudas tributarias exigibles coactivamente mayores a 1 UIT.

Tengan como titular a una persona natural o socios que hubieran sido
condenados por delitos tributarios.

Se encuentren en proceso concu rsal

Hubieran incumplido con presentar sus declaraciones y/o efectuar el
pago de IGV e Impuesto a la Renta, correspondientes a los doce (12)
periodos anteriores (*)

v
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(*) Salvo que regularicen pagando o fraccionando dichas obligaciones en un plazo de

hasta noventa (90) dias previos al acogimiento.

Fecha de acogimiento y fecha limite de regularizacion

Se considera fecha de acogimiento a la fecha en que la MYPE
ejerce la opcién de prorrogar el plazo de pago original del impuesto,

mediante la presentacion de la declaracién jurada mensual.
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La fecha limite de regularizacion del pago del IGV prorrogado
se cumple al dia noventa (90), contado en sentido inverso, en dias
calendario, desde el dia anterior a la fecha de acogimiento.
Prorroga del plazo de pago original
La opcion de prorrogar el plazo de pago original se ejerce
respecto de cada periodo, al momento de presentar la declaracionjurada

mensual del Impuesto, de acuerdo a lo siguiente:

- La MYPE indica si opta por la prérroga marcando la opcion que

para tal efecto figure en el PDT 621.

- Solo se puede optar por la prorroga hasta la fecha devencimiento.
A partir del dia siguiente a dicha fecha, el Impuesto es exigible
conforme a lo dispuesto en el Codigo Tributario.

De optarse por la prorroga, el plazo de pago original se posterga
hasta la fecha de vencimiento que corresponda al tercer periodo
siguiente a aquel por el que se ejerce la opcion.De no cumplirse con el
pago del impuesto hasta la fecha antes indicada (hasta la fecha de
vencimiento del tercer periodo siguiente a aquel por el que se ejerce la
opcion de prérroga), se aplicaran intereses moratorios desde el dia

siguiente de la nueva fecha de vencimiento hasta la fecha de pago.

Por ejemplo, supongamos que se prorrogd el IGV del periodo
febrero, entonces el pago de dicho impuesto se podra realizar sin
intereses hasta el vencimiento del tercer mes siguiente, es decir, hasta

la fecha de vencimiento del periodo mayo. Si no se llegara a pagar el
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impuesto hasta esa oportunidad, se aplicara los intereses moratorios a

partir del dia siguiente a la fecha de vencimiento del periodo mayo
hasta la fecha en que se efectle el pago. EI cumplimiento de las
condiciones establecidas para que opere la prorroga del plazo de pago
original esta sujeto a verificacion o fiscalizacidn posterior por parte de
la SUNAT, dentro de los plazos de prescripcion previstos en el Cédigo

Tributario.

Figura 4: IGV a prorrogar dentro del beneficio del IGV Justo
( B

OPCION DE PRORROGA

La opcion de prorrogar el plazo de pago original se ejerce respecto de cada periodo, al
momento de presentar la declaracion jurada mensual del Impuesto dentro de la fecha
de vencimiento.

La prérroga consiste en que el plazo de pago original se posterga hasta la fecha de
vencimiento que corresponda al tercer periodo siguiente a aquel por el que se ejerce la
opcion.

| | * | | | | | I
| FEB | MAR | ABR | MAY | JUN | JUL | Aco | SEP |
\ 2 : i
L \ J F.V. del 3er periodo siguiente.
N
Mo /' A partir del dia siguiente de dicha fecha se
o = aplica intereses hasta la fecha de pago

IGV que se puede prorrogar

El objetivo del llamado IGV Justo, es prorrogar el plazo del
pago original, es por ello que bajo la normatividad del “IGV Justo” solo
podra ser prorrogado el IGV que grava la venta de bienes, prestacion
de servicios y/o contratos de construccion, quedando asi fuera del
alcance de dicha prorroga al impuesto general a la ventas quese origina
por la utilizacién de servicios de no domiciliados, primera venta del
inmueble realizada por el constructor y el IGV de lasimportaciones.

Figura 5: IGV de las actividades sujeto a prorroga
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IGV QUE SE PUEDE PRORROGAR

Venta de Bienes

Prestacion de Servicios

o
7
=
=
>
o

Contratos de construccion

EXCLUIDOS
ENIGV por la utilizacién de servicios de no domiciliados, el IGV por la primera
venta del inmueble realizada por el constructor y el IGV de las

\ importaciones de bienes _/

Herramientas de gestion financiera

En un entorno de crecimiento economico como el que
experimentamos actualmente, se hace necesario dominar las
herramientas de gestion financiera, las cuales en un principio,
imponen a las empresas un cronograma de actividades que se inicia
con el establecimiento de un plan estratégico, cuya principal
finalidad es alinear los objetivos de la firma con su capacidad para

desenvolverse en el mercado.

Las herramientas de gestion financiera son todos aquellos reportes
y/o documentos que contienen informacién y/o datos decaracter
financiero y econémico de una empresa, necesarios parael manejo
de la gestion financiera y que forma parte de la gestion empresarial,
generalmente es proporcionado por la gestion contable y las
formulas de aplicacion financiera.(Olivera, 2011.p.5)

Teniendo en cuenta las actividades principales que suelen

desarrollarse en las compafias, se puede hablar de planeamiento

comercial, productivo, de recursos humanos y financiero. Este dltimo, es
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el més importante, dado que la viabilidad financiera es la quedefine la

realizacion general de los negocios, y los problemas definanciamiento
pueden repercutir gravemente en otros aspectos. El planeamiento
financiero constituye el reflejo, en términos monetarios, del plan
estratégico o de largo plazo de la empresa. Tiene por finalidad
compatibilizar los objetivos de esta con su capacidad para obtener los
fondos necesarios para ello; es decir, evalia y sefiala el tipo mas
conveniente de financiamiento. De esta manera, concentra en un solo

esquema las decisiones de inversion y apalancamiento.

2.2.6. La planeacion financiera

Definicion
Toda planeacion es necesaria en una empresa, porque en las

decisiones de financiacion y de inversién estas van a actuar
conjuntamente y es por eso que estas decisiones se adoptan en forma

conjunta.

Toda planeacion financiera es necesaria porque sirve como ayuda
a los gerentes para evitar sorpresas que puedan inestabilizar a la
empresa, del mismo modo la planeacion financiera ayuda a establecer
objetivos concretos que motiven a los gerentes y proporcionen

estandares para medir los resultados.

Objetivos

- Permite tener una clara comprensién de los probables impactos
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futuros de decisiones actuales;

- Permite estar en posicion de anticipar a las areas que lo requieran
de peligros que puedan estar afectos.

Caracteristicas

- Proyecta las consecuencias futuras, de decisiones presentes con
el fin de evitar sorpresas y también saber entrelazar las decisiones

actuales con las que se puedan producir en el futuro.

- Saber que decisiones o alternativas se pueden tomar.
- Nos ayuda a comparar los objetivos establecidos en el plan

financiero con los anteriores.

Importancia

- Obliga a las empresas a pensar en el futuro.

- Al no existir planeamiento financiero existe una deficiencia
enla gestion de la empresa.

- El planeamiento financiero proporciona a la empresa informacion
para gestionar el riesgo.

- Ayuda a hacer un seguimiento de las operaciones del negocio.

- Nos proporciona la informacion béasica para ejecutar el control
financiero y operativo.

- Permite analizar de qué manera se alcanzaran los objetivos

trazados por la empresa.
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Condiciones para que un plan financiero tenga éxito

- El Plan Financiero debe ser flexible.

- El Plan Financiero debe estar sujeto a revisiones especificassobre
una bases cuando menos trimestral, para permitir la inclusion de
informacion al dia.

- El Plan Financiero debe comunicarse a todos los niveles si se
quiere estimular la motivacion a alcanzar los objetivos trazados

por la empresa.

Etapas de la planificacion financiera

En sus esfuerzos de la planeacion, el gerente financiero debe
tener en cuenta todas las actividades y politicas de su empresa, para
poder elaborar la planeacién financiera total, que implica la creacion
de planes financieros y su integracion dentro de los planes de
operacion.

Las etapas de planeacién financiera son:

- Determinar los recursos financieros necesarios para satisfacer el
programa de operacion de la empresa.

- Pronosticar que tanto de los recursos necesarios pueden satisfacer
la generacién interna de los fondos y que tanto debe obtenerse en
el exterior.

- Determinar el mejor medio de obtener los fondos requeridos

- Establecer y mantener sistemas de control respecto a la

asignacion y uso de los fondos.
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- Formular programas para proporcionar las relaciones mas

efectivas de costo volumen y utilidad, y
- Analizar los resultados financieros de todas las operaciones,
darlos a conocer y hacer las recomendaciones concernientes de

las futuras operaciones.

En esencia, el gerente financiero es el responsable de asegurar
la viabilidad financiera y estabilidad de la empresa, asi como de
vigilar el progreso de ésta en el cumplimiento de los planes

establecidos.

Informacidn necesaria para elaborar una planeacion financiera

La planeacién financiera efectiva solo puede hacerse sobre una
base razonable de conocimiento de la informacion, tanto interna como
externa, que posea la profundidad y calidad. Ademas, estainformacion

debe ser tanto cualitativa como cuantitativa.

»  Informacion competitiva, suministrada por la investigacién y
servicio del estudio de mercados; vy,

»  Informacion sobre el funcionamiento interno, que comprende
todos los datos conmensurables provenientes de las distintas
divisiones operativas de la empresa.

Proceso de la planeacion financiera
La planeacion financiera es un aspecto importante de las

operaciones de la empresa porque proporciona una guia para dirigir,

coordinar y controlar las acciones de la empresa para alcanzar sus
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objetivos.

El proceso de la planeacion financiera empieza con planes
financieros a largo plazo, o estratégicos, y estos a su vez guian la
formulacién de planes y presupuestos corto plazo u operativos.

- Planes Financieros a largo plazo (estratégicos)

Estructuran las acciones financieras de la empresa y el
impacto anticipado de esas acciones durante periodos que van de
2 a 10 afos. Son comunes los planes estratégicos a 5 afios, los
cuales se revisan en cuanto hay informacion importante
disponible.

- Planes Financieros a corte plazo (operativos)

Especifican acciones a corto plazo y el impacto de esas
acciones. La mayoria de las veces estos planes cubren un periodo
de 1 a 2 afos. Las principales entradas incluyen elprondstico de
ventas y varias formas de datos operativos y financieros.

Planeacion de efectivo
Es un estado de flujos positivos y negativos de efectivo planeado
de la empresa que se utiliza para estimar su requerimiento deefectivo a

corto plazo.
- Pronostico de Ventas
Proyeccidn de las ventas de la empresa durante un periodo

dado, con base en datos externos y/o internos se utilizan como la

entrada clave para el proceso d la planeacion financiera a corto
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plazo.

Ingresos en Efectivo

Los ingresos en efectivo incluyen todos los flujos positivos
de efectivo de una empresa de un periodo financiero dado. Los
componentes mas comunes de los ingresos en efectivo son ventas
en efectivo, cobranza de cuentas pendientes y otras entradas en

efectivo.

Egresos en Efectivo

Los egresos en efectivo incluyen todos los egresos de
efectivo de la empresa durante un periodo financiero dado. Los

egresos en efectivo mas comunes son:

v" Compras en efectivo

v" Pagos de cuentas por pagar

v Pagos de renta (y arrendamiento)
v Sueldos y salarios

v Pagos de impuestos

v Desembolsos por activos fijos
v Pagos de intereses

v' Pagos de dividendos en efectivo
v' Pagos de principal (préstamos)

v Recompras de retiros de adiciones.
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El flujo de caja

Definicion

El Flujo de Caja llamado también Presupuesto de Caja o Cash
Flow, es una proyeccion de entradas y salidas de efectivo de una
empresa, Util para estimar sus requerimientos de efectivo a corto
plazo.La empresa presta particular atencion a la planeacion del
excedente y déficit de efectivo. Una empresa que espera un
excedente de efectivo puede planear inversiones a corto plazo
(\Valores Negociables), mientras que la que espera déficit de efectivo
debe obtener financiamiento a corto plazo (Documentos por Pagos).
El presupuesto de caja le ofrece al Administrador Financiero una
vision clara del ritmode las entradas y salidas de efectivo esperadas
de la empresa en un periodo determinado. Es comun que el
presupuesto de caja sea disefiadopara abarcar un periodo de un afio,
aunque cualquier periodo seria aceptable. El periodo cubierto se
divide normalmente en intervalos masbreves. ElI nimero y tipo de
intervalos depende de la naturaleza de la empresa. Cuanto mas
estacionales e inciertos sean los flujos de efectivo de una compafiia,
mayor serd el nimero de intervalos. Puesto que muchas empresas
disponen de un patron estacional de flujo de efectivo, se acostumbra
presentar el presupuesto de caja sobre una basemensual. No obstante,
las empresas con patrones estables de flujo de efectivo pueden
aplicar intervalos trimestrales o anuales. Los presupuestos de caja

que cubren periodos mayores de un afio suelen contar con pocos
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intervalos, debido a la dificultad e incertidumbre en los prondsticos

de ventas y conceptos de efectivo afines.

Objetivos

»  Determinar la probable posicion de caja al final de cada
periodocomo resultado de las operaciones planificadas.

> ldentificar los excedentes o déficits de efectivo por periodo.

»  Establecer la necesidad de financiamiento y/o disponibilidad
deefectivo ocioso para inversion.

»  Coordinar al efectivo con:
El total de capital de trabajo, los ingresos por las ventas, los
gastos, Las inversiones, los Pasivos, establecer una base sélida
para la vigilancia continua de la posicion de caja y determinar
si las politicas de cobro y de pago son las mas adecuadas para

la empresa.

2.2.8. Ratios financieros

Conocidos también como indices o indicadores econdmicos
financieros, son cocientes numéricos que miden la relacion que
existe entre determinadas cuentas de los estados financieros. Estos
indices nos permiten evaluar la situacion financiera de las empresas
por analizar. Entre la clasificacion de los indices tenemos: razones
deliquidez, razones de gestion, razones de solvencia y razones de

rentabilidad.
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Indices de liquidez

Nos muestran la capacidad de pago de los compromisos
a corto plazo. Se relacionan las cuentas del activo entre las
cuentas del pasivo.
Liquidez total

Cuyo objetivo es establecer la capacidad de pago de las
obligaciones corrientes, utilizando sus propios recursos en un

plazo determinado. Paralelamente permite medir las

Activo corriente / Pasivo corriente

variaciones producidas por el capital de trabajo (cuando se

tiene estados comparativos).

Liquidez severa o prueba acida

Permite establecer la capacidad de pago de las
obligaciones corrientes de las empresas con sus recursos
corrientes integrados Unicamente por el efectivo y por las
cuentas por cobrar. En esta relacion no se consideran los

inventarios, los gastos anticipados

Activo corriente -Existencias-Gastos anticipados

Pasivo Corriente
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Prueba Defensiva

Nos permite medir la capacidad efectiva de pago de la

empresa en relacion a su pasivo corriente en el muy corto

Caja y bancos + Valores negociables

Pasivo Corriente

plazo.

Capital de Trabajo

Permite conocer el Fondo Maniobra, es decir la
cantidad de recursos que la empresa podria invertir sin
comprometer su capacidad para pagar sus obligaciones

corrientes.

Activo corriente - Pasivo corriente

Liquidez financiera

En el mundo de los negocios, la liquidez financiera o liquidez
deuna empresa es uno de los conceptos primordiales, pues se trata
tal cual, de la capacidad que tiene una empresa 0 negocio para

obtener dinero en efectivo.

Hay que recordar que en términos econémicos, la liquidez
representa la cualidad de los activos para ser convertidos en dinero

efectivo de forma inmediata sin pérdida significativa de su valor. De
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tal manera que cuanto mas facil es convertir un activo en dinero se

dice que es més liquido.

No debe confundirse a la liquidez financiera con la solvencia
de una empresa, que es la capacidad de un negocio para generar
fondos con los que hacer frente a sus obligaciones de pago en las
condiciones y plazos pactados con terceros. Tampoco con el de
rentabilidad, quees entendida como la medida comparativa del nivel
de beneficio alcanzado y los recursos utilizados para ello, Beneficio
/ Activo Total, Rentabilidad sobre Activos o por sus siglas "Return

on Assets" (ROA). Es la rentabilidad econémica de la empresa.

Una de los instrumentos financieros mas utilizadas para
conocer los niveles de liquidez financiera de una empresa, es el flujo
de caja, elcual mide la capacidad de la empresa para generar el
efectivo que le permita cumplir con sus obligaciones inmediatas,

para sus proyectosde inversion y expansion.

Situacion Financiera

La situacion financiera de una empresa es un diagndstico
basadoen un conjunto de variables contables que permite medir el
desempefiode una organizacion, con el fin de tomar decisiones

enfocadas a la resolucion de problemas.

Un anélisis detallado de los cuatro permitird conocer la
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situacionfinanciera de una empresa en base a dos variables: una

descriptiva y otra numérica. La primera brindara el valor monetario
al que ha llegado la compafiia gracias a los fondos e inversiones
reconocidos; mientras la segunda variable sefiala el valor monetario
al que llegara laempresa si obtiene los fondos que sefiala el activo

y los distribuye dela manera en que sefiala el pasivo.

Situacion actual

Actualmente la industria de la construccion es la actividad méas
afectada debido a la desaceleracion econdmica que esta
experimentando nuestro pais. Segun fuentes de la SUNAT, La
mayoria de las MYPEs constructoras en nuestro pais han
presentado perdidas contables en el Gltimo ejercicio declarado, y
muchos de ellos no cuentan con liquidez segun sus estados
financieros presentados.

Esto resulta preocupante debido a que estas empresas para
obtener financiamiento en las instituciones financieras deben
presentarsus estados financieros para ser evaluados y asi poder
obtener un crédito, y si estos reportan resultados negativos y no
cuentan con solvencia financiera, lo mas probable es que no accedan
a un crédito.

Todo esto denota que en los dltimos afios uno de los
principales problemas que afrontan las micro y pequefias empresas

constructoras en nuestro pais en general, y en nuestra region en
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especial, es la falta de liquidez suficiente para cumplir con los gastos

y/o costos quedemandan la ejecucion de sus proyectos, razon por la
cual este sector en nuestro pais, no ha podido consolidarse y obtener
un crecimiento sostenido.

Si a esta probleméatica le sumamos los costos tributarios que
deben afrontar las MYPEs constructoras, para el cumplimiento de
sus obligaciones tributarias, podemos darnos cuenta que la
problemaéticase vuelve aun peor, teniendo en cuenta que muchas de
estas empresas postergaban el pago de sus impuestos, lo cual
aumenta aun mas los costos tributarios por que se generan intereses
moratorios, costos y costas procesales por las cobranzas coactivas,
e intereses por los fraccionamientos y aplazamientos a las que
recurren cuando no les esposible cumplir con el pago del total de su
deuda tributaria.

Considerando también que muchas de las MYPEs
constructoras que ejecutan obras puablicas facturan por sus
valorizaciones mensuales, y que las mismas son canceladas meses
posteriores a su facturacion, genera que, para cumplir con el pago a
sus trabajadores, proveedores, acreedores y a la SUNAT, tengan que
pasar mes de un mes para que cumplan con sus obligaciones.

Ante esta situacion, el IGV JUSTO permite el diferimiento del
pago del IGV hasta por tres meses posteriores a su obligacién sin
que esto genere intereses ni multas, por lo que puede convertirse en

una forma de fuente de financiamiento para las MYPEs
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constructoras, ya que el IGV cobrado a su cliente en determinado

periodo puede ser utilizado como capital de trabajo.

Definicion de Términos Basicos

Anélisis financiero.- Es una técnica de evaluacion del comportamiento
operativo de una empresa, diagndstico de la situacién actual y prediccion
de eventos futuros y que, en consecuencia, se orienta hacia la obtencion

de objetivos previamente definidos.

Base legal.- Son las leyes, reglamentos y normas necesarias que
sustentande forma legal el marco normativo sobre los cuales se determinan
el alcance y naturaleza de lo que se busca regular.

Beneficio tributario.- Son incentivos otorgados por el estado a los
empresarios como una herramienta que ayude al crecimiento y
desarrollodel pais y a conseguir objetivos econémicos y sociales, que
apunten a una mejor calidad de vida de la poblacién en general.

Capital de trabajo.- Son los recursos financieros que una empresa
necesita para continuar funcionando y realizar sus actividades.

Crédito Fiscal.- Es el IGV consignado separadamente en el comprobante
depago, que respalde la adquisicion de bienes, servicios y contratos de
construccion o el pagado en la importacion de bienes o con motivo de la
utilizacion en el pais de servicios prestados por no domiciliados.

Debito Fiscal.- Es el impuesto bruto que recae sobre las operaciones
gravadas con el IGV, el cual es trasladado al consumidor final.

Empresa constructora.- Son unidades econdmicas integradas por el
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capitaly el trabajo como factores de produccién y dedicadas a prestar

servicios parala ejecucion de actividades de construccion con el fin de

obtener un beneficio y con la consiguiente responsabilidad.

Estados Financieros.- Son los informes esquematizados, que tienen por
finalidad la representacion estructurada de la situacion financiera y del
rendimiento financiero de la entidad experimentada a lo largo de un
periodo determinado.

Formalizacion.- Es el proceso o transicion que llevan a cabo las empresas
para incorporarse de una economia informal a una economia formal.
Flujo de caja.- Es la acumulacién neta de activos liquidos en un periodo
determinado vy, por lo tanto, constituye un indicador importante de la
liquidez de una empresa.

Flujo de fondos.- Es un reporte que nos presenta las entradas y salidas de
dinero de una empresa durante un periodo de tiempo.

Impuesto general a las ventas.- EI IGV o Impuesto General a las Ventas
esun impuesto que grava todas las fases del ciclo de produccién y
distribucion, estd orientado a ser asumido por el consumidor final,
encontrandose normalmente en el precio de compra de los productos que
adquiere.

IGV Justo.- Es un beneficio tributario que permite a las micro y pequefias
empresas con ventas anuales de hasta 1,700 UIT prorrogar el pago del IGV
de un periodo tributario hasta por tres meses, siempre que cumplan las

condiciones sefialadas en la ley.

Indicadores Financieros.- indices estadisticos que muestran la evolucion
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de las principales magnitudes de las empresas financieras, comerciales e

industriales a través del tiempo.

Liquidez corriente.- Es la capacidad que posee una entidad para generar
flujos de efectivo a corto plazo para hacer frente a sus deudas corrientes.
Liquidez &cida.- Es uno de los indicadores de liquidez frecuentemente
usados como indicador de la capacidad de la empresa para cancelar sus
obligaciones corrientes, sin contar con la venta de sus existencias, es decir,
basicamente con los saldos de efectivo, sus cuentas por cobrar, sus
inversiones temporales y algun otro activo de facil liquidacion, sin tocar
los inventarios

Microy pequefia empresa (MYPE).- Es la unidad econémica constituida
por una persona natural o juridica (empresa), bajo cualquier forma de
organizacion que tiene como objeto desarrollar actividades de extraccion,
transformacion, produccion, comercializacion de bienes o prestacion de
servicios.

Obligacién tributaria.- es aquella obligacion que emana de la ley y esta
constituida unicamente por la obligacion de dar, generando asi un vinculo
juridico originado por el tributo entre el acreedor tributario y el deudor

tributario.

Politicas tributarias.- Es una rama de la politica fiscal, por ende
comprende la utilizacion de diversos instrumentos fiscales, entre ellos los
impuestos, para conseguir los objetivos econémicos y sociales que una
comunidad politicamente organizada desea promover.

Planeamiento tributario.- Es el estudio de las operaciones mercantiles
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del contribuyente, tendiente a determinar los efectos fiscales y financieros

que producen dichas transacciones propias del negocio, con el objeto de
optar por las modalidades legales y regimenes tributarios que permitan
legitimamente la minimizacion o economia en el costo fiscal.

Ratios financieros.- Son razones que nos permiten analizar los aspectos
favorables y desfavorables de la situacion econdémica y financiera de una

empresa.

Situacion financiera.- Nivel de liquidez, gestion y endeudamiento que

tienela empresa en una fecha determinada.

Bases Epistemoldgicas
Los tributos son tan antiguos como la propia civilizacion, constituyendo,
inclusive, su condicion necesaria, segun dijo el Juez de la Suprema Corte
norteamericana, Oliver Wendell Holmes (1841-1935):100 “los tributos es lo
que pagamos por una sociedad civilizada”. Si los tributos son el precio que
pagamos para vivir en sociedad, I6gicamente se concluye que no es posible que
exista civilizacion sin tributos. ¢Mas, por qué? El gran jurista italiano Cesare
Beccaria abre su obra magna Dei delitti y delle penne explicitando la razén de
la existencia del Estado y de sus leyes:
“Las leyes son las condiciones por las cuales los hombres
independientes y aislados, cansados de vivir en un constante Estado de
guerra y de usufructuar una libertad que se ha vuelto inatil por la
incerteza de poder mantenerla, se unen en una sociedad. Ellos

sacrifican una parte de esa libertad a fin de usufructuar la restante en
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seguridad y tranquilidad. La suma de todas esas porciones de

libertades sacrificadas para el bien de todos constituye la soberania de
una nacion, y la soberania en su legitimo depositario y administrador.
La mera formacién de este deposito, sin embargo, no fue suficiente,
pues tuvo que ser defendido de las usurpaciones privadas de cada
individuo particular, pues todos siempre intentan retirar no solo su
parte de libertad del depdsito comun, sino también expropiar las partes
de los otros.
Lo que el pasaje ilustra es la inevitable necesidad de renuncia a una parte de la
libertad individual para que la libertad de todos sea posible, y eso requiere, por
su parte, de la existencia de un “guardia-nocturno” para que nadie se a tentado
de usurpar la libertad del préjimo. En esa linea, los filosofos contractualistas
clasicos, los ingleses Thomas Hobbes (2008) y John Locke (1994) y el francés
Jean Jacques Rousseau (2000), explican el surgimiento de la sociedad
(abstrayendo las diferencias entre sus teorias) a partir de un contrato social: el
pacto realizado entre los individuos, por el cual, al renunciar a parte de su
libertad individual, constituyen una entidad central, dotada de autoridad sobre
todos. Por mas paraddjico que pueda parecer, es la renuncia parcial de la
libertad la que hace posible la manutencion de esa misma libertad, por el
monopolio estatal del uso de la violencia, por ejemplo, la seguridad contra la
violencia interna (policia), contra la violencia externa (fuerzas armadas) y

arbitros para dirimir conflictos de intereses entre los individuos (jueces).
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El estudio desarrollado corresponde a las micro y pequefias empresas

constructoras ubicadas en la ciudad de Huanuco, periodo 2018.

Poblacion y Muestra

3.2.1 Poblacioén

Tabla 2: Empresas MYPEs Constructoras de la Poblacion

N° DENOMINACION SOCIAL RUC
1 | CONSTRUCTORA FERBT PERU EIRL 20529124156
2 | CONSTRUCTORA QUINSA JIRCA EIRL 20542584450
3 | CONTRATISTAS Y SERVICIOS GENERALES 20542505681
ANDEGO EIRL
4 | CONSULTORIA' Y CONSTRUCTORA NEVADAEIRL 20600097327
5 | CONSTRUCTORA JULCONS EIRL 20529255251
6 | KELVAEIRL 20573140959
7 | AFING CONTRATISTAS GENERALES EIRL 20528905197
8 | CRAMER EIRL 20600846451
9 | LAPERLA CONTRATISTAS GENERALES EIRL 20451772113
10| CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA EL 20542558025
TRILLO EIRL

3.2.2 Muestra

El tipo de muestra no es probabilistica, por el

contrario fueron
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intencionales o dirigidas, en ese sentido nuestra muestra es una unidad pequefia

y no fue determinado al azar, el cual estuvo representada por la EMPRESA
CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA EL TRILLO S.R.L. como parte del
problemalatente y presente.

En las muestras no probabilisticas, la eleccion de los elementos no depende de
la probabilidad, sino de causas relacionadas con las caracteristicas de la
investigacion o de los propdsitos del investigador. Aqui el procedimiento no es
mecénico ni se basa en formulas de probabilidad, sino que depende del proceso
de toma dedecisiones de un investigador. (Hernandez, 2014, p. 176)

La muestra no es censal, fue con base en el criterio personal, ya queno se
aplico a todos los trabajadores de la EMPRESA CONSTRUCTORA E
INMOBILIARIA EL TRILLO S.R.L. sino sobre los trabajadores

vinculados al area de contabilidad que hacen un total de 10.

Nivel y Tipo de Estudio

3.3.1 Nivel de Estudio

El nivel de investigacion es Relacional, porque la estadistica
solo demuestra dependencia entre eventos. Laestadistica es bivariada
nos permite hacer asociaciones (Chi Cuadrado) y medidas de
asociacion; correlaciones y medidas de correlacion (Correlaciéon de
Pearson).

3.3.2 Tipo de Estudio

La presente investigacion por su naturaleza y finalidad es de tipo

Aplicada con un enfoque cuantitativo, pues esta orientada aresolver
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objetivamente el problema planteado y cuyo propdsito es recoger

informacion de la realidad para alcanzar los objetivos propuestos; es
decir que el énfasis del estudio estd en la resolucion préactica del

problema.

Investigacion aplicada. - La investigacion aplicada es el tipo de
investigacion en la cual el problema esta establecido y es conocido por
el investigador, por lo que utiliza la investigacion para dar respuesta

a preguntas especificas. (Sanchez y Reyes,2006 p.46)

3.4 Disefio y Esquema de Investigacion

3.4.1 Disefio de Investigacion

El disefio es de tipo no experimental, transversal, correlacional, este
disefio se utiliza cuando se busca determinar la relacion que existe
entre variables; en el presente caso el objetivo es determinar la

relacion que existe entre las variables. (Hernandez, 2014, p. 120)

3.4.2 Esquema de Investigacion

Esgquema de Investigacion correlacional segun. Hernandez (2010).

(01) Aplicacion del IGV Justo
I
(M) El Trillo SRL. r

™~ I

(02) Incidencia en la Liquidez Financiera
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Donde: M = Muestra.

O1 (Variable independiente)= Aplicacion del IGV Justo

02 (Variable dependiente)= Incidencia en la Liquidez Financiera

I = Relacion de las variables de estudio

35 Métodos

Teniendo en consideracion el razonamiento de nuestra investigacion que va
de lo general a particular el método general de la investigacion es el
deductivo.
Método deductivo: es un método cientifico que considera que la
conclusidnestd implicita en las premisas. Por tanto, supone que las
conclusiones siguen necesariamente a las premisas: si el
razonamiento deductivo es valido y las premisas son verdaderas, la

conclusion solo puede ser verdadera. (Naupas, 2013, p. 136).

3.6 Técnicas e Instrumentos de Recoleccién de Datos
3.6.1 Técnicas

Palella y Martins (2012), refirieron que las técnicas de
recoleccion de datos “son las distintas formas o maneras de obtener

informacion” (p. 115).

Abero (2015), senald: “Precisar el tipo de informacion que se
necesita puede requerir del empleo de una o mas técnicas. Tener claro

nuestro problema, y lo que se pretende, conduce a la eleccionde la
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técnica adecuada: entrevista, observacion, encuesta, documentos” (p.

147).

e Encuesta
En cuanto a la encuesta, Abero (2015) sefiald lo siguiente:

Esta técnica supone la confeccion de preguntas por partede los
investigadores, que han respondidas por los encuestados, o
afirmaciones seleccionadas por los sujetos indagados, o ambas
situaciones a la vez. La utilidad de la encuesta aumento en la medida
en que los datos son comparables con otros similares. Es de gran
significacion para comparar instituciones, poblaciones, paises,
regiones. (p.156)

e Andlisis documentario

Esta técnica nos permitid recolectar datos de fuentes primarias;
para ello previamente se hizo el acopio documental de la informacion
financiera proporcionada por laempresa que forma parte de nuestra
muestra, el que luego de la revision y diagnéstico de toda la
informacidn recolectada, se pudo extraer informacién relevante que

se introducira al estudio.

3.6.2 Instrumentos

De acuerdo a Palella y Martins (2012), “un instrumento de recoleccién
de datos es, en principio, cualquier recurso del cual puede valerse el

investigador para acercarse a los fenomenos y extraer de ellos
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informacion” (p. 125).

Cuestionarios
Palella y Martins (2012) definieron al cuestionario:

El cuestionario es un instrumento de investigacion queforma parte
de la técnica de la encuesta. Es facil de usar, popular y con resultados
directos. El cuestionario, tanto en su forma como en su contenido, debe
ser sencillo de contestar. Las preguntas han de estar formuladas de
manera clara y concisa; pueden ser cerradas, abiertas o semiabiertas,
procurando que la respuesta no sea ambigua. Como parteintegrante del
cuestionario o en documento separado, se recomienda incluir unas
instrucciones breves, claras y precisas, para facilitar su solucion. (p.

131).

En la presente investigacion, se formularon con preguntas cerradas
y adaptadas a las circunstancias del problema, las mismas que fueron
aplicadas a todos los trabajadores del areacontable de la empresa
Constructora e Inmobiliaria El trillo
S.R.L. Seleccionada dentro de la muestra, mediante el cual de obtuvo
informacidn relevante para el estudio.
Fichaje de registro de datos

Este instrumento de fichaje documentario, nos sirvio para ahorrar
esfuerzo y tiempo, toda vez que teniendo los datos en las fichas, fue
mas rapido y facil ubicar la informacion necesaria, la cual solo

necesitaba un ordenamiento del contenido.
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3.7 Validacion y Confiabilidad del Instrumento

3.7.1. Validacion
La Validacion ha sido ejecutada a través de expertos, pues una vez
creado el cuestionario se identifico a expertos en el tema, los cuales nos

validaron el instrumento que ha sido empleado en la tesis.

3.7.2  Confiabilidad del Instrumento
La confiablidad del instrumento fue sometido al proceso estadistico,
obteniendo como resultado como muy satisfactorio por lo cual los datos

hicieron que el instrumento sea confiable.

3.8 Procedimiento

3.9

Una vez obtenido la informacién relevante para el estudio a través de las técnicas
e instrumentos empleados, se efectud el andlisis delos datos con el objeto de
procesar toda la informacion para los cuales se utilizaron herramientas
informéticas como: MS EXCEL y MS WORD, MS PROCESS, presentandose
los datos en figuras y tablas de doble entrada, teniendo en cuenta las variables,

asi como las dimensiones e indicadores de la investigacion.

Tabulacion, Analisis e Interpretacion
Luego de procesar la informacion y después de haber rescatar los datos mas
relevantes y significativos para dar luz a nuestra proposicion hipotética, se hizo

la presentacion de la informacién a nivel descriptivo correlacional, con los datos
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recopilados durante lainvestigacion para la elaboracion del estudio.

1.

¢Como considera el régimen tributario en la que se encuentra

acogidola empresa?

Tabla N° 3
Cuadro de Frecuencia
D o Frecuencia Frecuencia p .
escripcion Absoluta Relativa orcentaje
Muy bueno 7 0.70 70.00%
Bueno 2 0.20 20.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa
Figura N° 6
PORCENTAJE
0%
0% B Muy bueno
10%
B Bueno
Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 3 y Figura 6 se observa que el 70% de los

trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El

Trillo S.R.L., consideran muy bueno el Régimen MYPE Tributario,

un 20% de los trabajadores lo consideran bueno, mientras que un 10%



lo considera regular.La percepcion general es que los trabajadores
encuestados consideran que la eleccion del Régimen MYPE
Tributario para la empresa es la més adecuadade acuerdo a sus
operaciones.

¢ Cémo considera usted que la empresa este clasificada como
MYPE?

80

Tabla N° 4
Cuadro de Frecuencia
s Frecuencia Frecuencia .
Descripcion Absoluta Relativa Porcentaje
Muy bueno 9 0 90.00%
Bueno 1 0 10.00%
Regular 0 - 0.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del &rea contable de la empresa
Figura N° 7
PORCENTAJE
0% 0%
0% B Muy bueno
B Bueno
Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 4 y Figura 7 se observa que el 90% de los
trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El
Trillo S.R.L., consideran muy bueno que la empresa este clasificada y

acredita como una MYPE, mientras que el otro 10% lo considera
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bueno. La percepcion general de los trabajadores es que la empresa

retine todas las condiciones ycaracteristicas para ser considerado
como una MYPE.

¢ Como considera su nivel de conocimiento sobre el IGV Justo?

Tabla N° 5
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F;%;'Oir&i;a FrReecgi?\f;a Porcentaje
Muy bueno 1 0.10 10.00%
Bueno 2 0.20 20.00%
Regular 7 0.70 70.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

FiguraN° 8
PORCENTAJE
0% 0% ¥ Muy bueno
Bueno
0%
70% g Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 5 y Figura 8 se observa que el 70% de los
trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El
Trillo S.R.L., consideran regular sus conocimientos sobre el IGV
Justo, mientras que el otro 20% considera en un nivel bueno sus

conocimientos sobre este beneficio tributario, ademas de que un 10%



consideran muy bueno su nivel de conocimiento. La percepcion
general es que gran parte de lostrabajadores de laempresa no conocen
a detalle las generalidades de este beneficio tributario del IGV Justo.

¢Como califica usted el beneficio tributario que deriva de la
aplicacion del IGV Justo?
Tabla N° 6
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Cuadro de Frecuencia
Frecuencia

Descripcién Absoluta Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 6 0.60 60.00%
Bueno 3 0.30 30.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del &rea contable de la empresa

FiguraN° 9
PORCENTAJE
0%0% B Muy bueno
10% ¥ Bueno
\ Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia
Interpretacion:

EnlaTabla6yFigura9se observa que el 60% de los
trabajadoresencuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria
El Trillo S.R.L., consideran muy bueno el beneficio tributario que

deriva del acogimiento al IGV Justo, mientras que un 30% lo



considera bueno, y un 10% lo considera regular. La percepcion

general es que la mayoria de los trabajadores de la empresa coinciden

de que el beneficio tributario que deriva del IGV Justo es muy

favorable.

¢ Como considera la prorroga para el pago del IGV si la empresa

se acoge al IGV Justo?
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Tabla N° 7
Cuadro de Frecuencia
Descripcion Fl,r\%cslé?lr}tc;a Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 8 0.80 80.00%
Bueno 1 0.10 10.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa
Figura N° 10
PORCENTAJE

0% 0%
10%

¥ Muy bueno

¥ Bueno

B Muy malo

Regular

Malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 7 y Figura 10 se observa que el 80% de los

trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El

Trillo

S.R.L., consideran muy bueno la prérroga del pago del IGV que deriva

del acogimiento al IGV Justo, mientras que un 10% lo considera



bueno, y un 10% lo considera regular. La percepcion general es que

los trabajadores consideran muy beneficioso el diferimiento del pago

del IGV al acogerse al IGV Justo.

¢ Cémo considera la eliminacién de los intereses moratorios y

cobranzascoactivas del IGV si la empresa se acoge al IGV Justo?
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Tabla N° 8
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F'&e;:;ﬁi? Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 9 0.90 90.00%
Bueno 1 0.10 10.00%
Regular 0 - 0.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del &rea contable de la empresa

Figura N° 11

PORCENTAJE

0% 0%
0%

(]

B Muy bueno
¥ Bueno

Regular

Malo

B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 8 y Figura 11 se observa que el 90% de
los trabajadores encuestados de
Inmobiliaria El TrilloS.R.L., consideran muy bueno la eliminacion
de los interés moratorios y cobranzas coactivas con respecto al IGV,
mientras que otro 10% lo consideran bueno. La percepcion general de
los trabajadores es que consideran muy beneficioso la no aplicacién
de penalidades por el diferimiento del pago del IGV.

¢Como considera que seria el efecto del IGV Justo en la

la empresa Constructora e
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formalizacién de los negocios informales?

Tabla N° 9
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F;\ebc:;ﬂi: Fque;l;(te;’:ga Porcentaje
Muy bueno 4 0.40 40.00%
Bueno 3 0.30 30.00%
Regular 3 0.30 30.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del &rea contable de la empresa

Figura N° 12
PORCENTAJE
8% ¥ Muy bueno
® Bueno
Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 9 y Figura 12 se observa que el 40% de los
trabajadoresencuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El
Trillo S.R.L., consideran como muy bueno el efecto del IGV Justo en la
formalizacidn de los negocios informales, mientras que 30% lo consideran
bueno, y otro 30% muy regular. La percepcion general de los trabajadores
es que este tipo de benéficos tributarios puede ser atractivo para que
negocios informales se inserten en la formalidad.

¢Como considera la labor de la empresa para promover



capacitaciones a favor de sus empleados en temas relacionados al
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1GV?
Tabla N° 10
Cuadro de Frecuencia
escripeton F’gebc:oelrllctﬁ Frecuencia Relativa Porcentaje

Muy bueno 0 - 0.00%
Bueno 0 - 0.00%
Regular 4 0.40 40.00%
Malo 3 0.30 30.00%
Muy malo 3 0.30 30.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 13
PORCENTAJE
0% 0% B Muy bueno
Bueno
40% Regular
30% V Malo
_ B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 10 y Figura 13 se observa que el 40% de
los trabajadores encuestados de la empresa Constructora e
Inmobiliaria EI TrilloS.R.L., consideran como regular la labor de
la empresa para fomentar la capacitacion de sus trabajadores en
temas relacionados con el IGV, mientrasque 30% lo consideran malo,
y otro 30% muy malo. La percepcién general de los trabajadores es
gue no hay demasiado fomento a las capacitaciones del personal de

la empresa.
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10.

¢Cémo considera que seria el efecto en el estado de situacion
financiera de la empresa con el diferimiento del IGV?

Tabla N° 11
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F;ﬁ:;ﬂi:‘ FrReé:IL;i?\f;a Porcentaje
Muy bueno 5 0.50 50.00%
Bueno 3 0.30 30.00%
Regular 2 0.20 20.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 14
PORCENTAJE
0%,
0% ® Muy bueno

H Bueno
Regular
Malo

B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: EnlaTablallyFiguraldse  observaque el 50%
de los trabajadores encuestados de la empresa Constructora e
Inmobiliaria El Trillo S.R.L., consideran muy bueno el efecto del IGV
Justo en la situacion financiera, mientras que otro 30% lo consideran
bueno, y el 20% regular. La percepcidn general de los trabajadores
es que consideran que el efecto del IGV Justo en la situacion

financiera de la empresa seria beneficioso.

¢Como considera que seria el efecto en el estado de resultados
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de laempresa con el diferimiento del IGV?
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Tabla N° 12
Cuadro de Frecuencia
L Frecuencia . . .

Descripcion Absoluta Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 6 0.60 60.00%
Bueno 4 0.40 40.00%
Regular 0 - 0.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 15

PORCENTAJE
0% 0%
0%

¥ Muy bueno
= Bueno
Regular

Malo

= Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 12 y Figura 15 se observa que el 50% de los
trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El
TrilloS.R.L., consideran muy bueno el efecto del IGV Justo en la
situacion financiera, mientras que otro 30% lo consideran bueno, y el
20% regular. La percepcién general de los trabajadores es que

consideran que el efecto dellIGV Justo en la situacion financiera de la



empresa seria beneficioso.
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11. ¢Como considera que seria el efecto en el flujo de caja de la

empresacon el diferimiento del pago del IGV?

Tabla N° 13

Cuadro de Frecuencia
Frecuencia Frecuencia

Descripcion Absoluta Relativa Porcentaje
Muy bueno 6 0.60 60.00%
Bueno 3 0.30 30.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 16
PORCENTAJE
0% 0% B Muy bueno
10%
\ ¥ Bueno
Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 13 y Figura 16 se observa que el 60% de los

trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El

Trillo S.R.L., consideran muy bueno el efecto del IGV Justo en el flujo

de caja, mientras que otro 30% lo consideran bueno, y el 10% regular.

La percepcion general de los trabajadores es que consideran que el

efecto del IGV Justo en el flujode caja de la empresa seria positivo.
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12.  ¢Como considera que seria el incremento del nivel de liquidez

de laempresa con el diferimiento del pago del IGV?

Tabla N° 14
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F,&eg:;zi? Frecuencia Relativa Porcentaje

Muy bueno 7 0.70 70.00%
Bueno 2 0.20 20.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 0 - 0.00%
Muy malo 0 - 0.00%

10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 17
PORCENTAJE
0% o B Muy bueno
10% B Bueno
Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 14 y Figura 17 se observa que el 70% de
los trabajadores encuestados de la empresa Constructora e
Inmobiliaria El TrilloS.R.L., consideran muy bueno el efecto del IGV
Justo en la liquidez, mientras que otro 20% lo consideran bueno, y el
10% regular. La percepcion general de los trabajadores es que
consideran un incremento favorable en laliquidez por la prérroga del
pago del IGV.

13. ¢Cdomo considera que seria el incremento del capital de

trabajo de laempresa con el diferimiento del pago del IGV?



Tabla N° 15
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Cuadro de Frecuencia

Descripcion F;%Z%?Sf;a Frecuencia Relativa
Muy bueno 6 0.60
Bueno 3 0.30
Regular 1 0.10
Malo 0 -
Muy malo 0 -
10 1.00

Figura N° 18

Porcentaje

60.00%
30.00%
10.00%
0.00%
0.00%

100.00%
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

PORCENTAJE
0% 0%

B Muy bueno

B Bueno
Regular
Malo

B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 15 y Figura 18 se observa que el 60% de los

trabajadores encuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El

Trillo S.R.L., consideran muy bueno el incremento del capital de

trabajo por aplicaciondel IGV Justo, mientras que otro 30% lo

consideran bueno, y el 10% regular. La percepcion general de los

trabajadores es que se incrementa el capital de trabajo por el
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diferimiento del pago del IGV.
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¢Como considera al financiamiento externo al que incurre la

empresapara cumplir con el pago del IGV?

Tabla N° 16
Cuadro de Frecuencia
Descripcion Fg‘eg:;zi? Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 0 - 0.00%
Bueno 0 - 0.00%
Regular 1 0.10 10.00%
Malo 2 0.20 20.00%
Muy malo 7 0.70 70.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa

Figura N° 19
PORCENTAJE
0% 0% B Muy bueno
109 ¥ Bueno
Regular
Malo
® Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 16 y Figura 19 se observa que el 70% de

los trabajadores encuestados de la empresa Constructora e

Inmobiliaria EI Trillo S.R.L., consideran muy malo recurrir al

financiamiento externo para cumplir con el pago del IGV, mientras

que otro 20% lo consideran malo, y el 10% regular. La percepcion

general de los trabajadores es que no deberia la empresa recurrir a

préstamos bancarios para cumplir con el pago del IGV,ya que esto trae
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consigo costos financieros.

¢Como considera que en los ultimos afios la empresa haya tenido
problemas para cumplir con el pago del IGV?
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Tabla N° 17
Cuadro de Frecuencia
Descripcion F'Z‘eg:;r;i? Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 0 - 0.00%
Bueno 0 - 0.00%
Regular 0 - 0.00%
Malo 8 0.80 80.00%
Muy malo 2 0.20 20.00%
10 1.00 100.00%
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa
Figura N° 20
PORCENTAJE
0% 0%
0% B Muy bueno
Bueno
80% Regular
Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion: En la Tabla 17 y Figura 20 se observa que el 80% de
los trabajadores encuestados de la empresa Constructora e
Inmobiliaria EI TrilloS.R.L., consideran muy malo que la empresa
haya tenido problemas para cumplir con el pago del IGV, mientras
que otro 20% lo consideran malo. La percepcion general de los
trabajadores es que la empresa ha tenido problemas de liquidez que no

le han permitido cumplir con el pago del IGV.
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¢Cémo considera la liquidez financiera de la empresa en este
altimo afio?
Tabla N° 18
Cuadro de Frecuencia
L Frecuencia . . .
Descripcion Absoluta Frecuencia Relativa Porcentaje
Muy bueno 0 - 0.00%
Bueno 0 - 0.00%
Regular 5 0.50 50.00%
Malo 3 0.30 30.00%
Muy malo 2 0.20 20.00%
10 1.00 100.00%

Fuente: Cuestionario aplicado a

los trabajadores del area contable de la empresa
Figura N° 21

30%

.

PORCENTAJE
0% 0% H Muy bueno
Bueno
50% Regular
J Malo
B Muy malo

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la Tabla 18 y Figura 21 se observa que el 50% de los

trabajadoresencuestados de la empresa Constructora e Inmobiliaria El

Trillo S.R.L., consideran regular la liquidez financiera de la empresa en

este ultimo afio, mientras que otro 30% lo consideran malo, y el 20% muy

malo. La percepcidn general de los trabajadores es que en este ultimo afio,

la liquidez financiera de

Diagnostico general

La aplicacion del

la empresa no ha sido del todo bueno.

cuestionario para conocer el

grado de
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conocimiento sobre las variables de los trabajadores del area contable de

la empresaConstructora e Inmobiliaria EI Trillo S.R.L. nos revelan lo

siguiente:

Sobre la politica tributaria del estado para crear beneficios
tributarios, entre los cuales esta el IGV Justo, existe una evidente ausencia
sobre los lineamientos tributarios que el estado prioriza a efectos de
reactivar nuestra economia, y que por el contrario el enfoque de los

trabajadores esta en la cuestion practica (aplicativa) de este beneficio.

Por otra parte, existe una incertidumbre sobre los posibles efectos
financieros que pueden devenir del acogimiento al IGV Justo, ya sea en la
situacién financiera, flujos de fondos, y los ratios financieros, lo que
ameritadesarrollar un estudio del caso con una casuistica elaborada con la
informacidn real de las operaciones que nos ha sido suministrada por la
empresa Constructora e Inmobiliaria El Trillo S.R.L., el cual también nos
permitird tener mas claro el panorama de la relacién o covarianza entre las

variables.

A. Flujo de cajay ratios financieros

% Flujo de caja — diagnostico del efecto en la liquidez

En esta segunda parte se presenta el Flujo de Caja o Ilamado también
Presupuesto de Caja estructurado bajo el método de entradas y
salidas de efectivo, el cual ha sido elaborado teniendo en cuenta toda

la informacién suministrada por la empresa Constructora e
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Inmobiliaria El Trillo S.R.L., la proyeccion se realiza en base a los

tres meses siguientes al ejercicio 2018.

El area de contabilidad puso a nuestro alcance la siguiente

informacion para la elaboracion del Flujo de Caja:

- Presupuesto de ventas
- Presupuesto de cobranza
- Presupuesto de compras

- Presupuesto de gastos administrativos, ventas y financiero

La informacion que se obtenga de ella, nos permitira medir la
variacion de los flujos del efectivo en aplicacion del acogimiento al
beneficio tributario del IGV Justo, los cuales seran expresados en
términos monetarios y porcentuales, el cual sirve para para que la
empresa pueda elaborar un planeamiento financiero con anticipacion

yasi prever contingencias economicas.
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CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA EL TRILLO S.R.L. Flujo Flujo
FLUJO DE CAJA PROYECTADO DURANTE EL PRIMER Acumulado Acumulado
TRIMESTRE DEL 2019 VarEEEn
Detalle e SOLES)Enero Febrero Marzo Sin IGV Justo | Con IGV Justo
Ejecucion de Obras Publicas 2019 2019 2019
INGRESOS
Venta de servicios ejecucion de obras (sg. 410,555.00 985,555.00  1,236,155.00 2,632,265.00 2,632,265.00 -
Valorizaciones)
Venta de servicios - Subcontratos de ejecucién de 95,000.00 95,000.00 95,000.00 285,000.00 285,000.00 -
obras
Venta de servicios - Alquiler de maquinaria pesada 62,000.00 62,000.00 62,000.00 186,000.00 186,000.00 -
Total ingresos brutos 567,555.00 1,142,555.00  1,393,155.00 3,103,265.00 3,103,265.00 -
(-) Detracciones (Cuenta BN Sujeto a restricciones) 3 -22,702.20 -45,702.20 -55,726.20 -124,130.60 -124,130.60 -
(1]
Total ingresos netos 544,852.80 1,096,852.80 1,337,428.80 2,979,134.40 2,979,134.40 -
EGRESOS
Compra de materiales de construccion 176,944.25 432,222.00 532,462.00 1,141,628.25 1,141,628.25 -
Mano de obra directa 126,388.75 270,138.75 332,788.75 729,316.25 729,316.25 -
Otros gastos de operacion directa 25,277.75 54,027.75 66,557.75 145,863.25 145,863.25 -
Gastos administrativos 16,800.00 16,800.00 16,800.00 50,400.00 50,400.00 -
Gastos financieros 3,850.00 3,850.00 3,850.00 11,550.00 11,550.00 -
Impuesto a la Renta - Pago a Cuenta 4,809.79 9,682.67 11,806.40 26,298.86 26,298.86 -
Impuesto General a las Ventas - IGV 70,309.94 127,859.94 154,924.74 353,094.62 -| 353,094.62
Pago SENCICO 961.96 1,936.53 2,361.28 5,259.77 5,259.77 -
Contribuciones y aportes 30,333.30 64,833.30 79,869.30 175,035.90 175,035.90 -
Otras obligaciones 8,000.00 8,000.00 8,000.00 24,000.00 24,000.00 -
Total egresos 463,675.73 989,350.94  1,209,420.22 2,662,446.89 2,309,352.28| 353,094.62
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Flujo de Caja neto 81,177.07 107,501.86 128,008.58 316,687.51 669,782.12| -353,094.61
Saldo de caja inicial (Prestamo) 576,694.00 | 576,694.00 576,694.00
Saldo de Caja Acumulado 657,871.07 765,372.93 893,381.51 893,381.51 1,246,476.12( -353,094.61
Amortizacién de Prestamos -15,000.00 -15,000.00 -15,000.00 | -45,000.00 -45,000.00
Saldo de Caja Final 642,871.07 735,372.93 848,381.51 848,381.51 1,201,476.12| -353,094.61
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Analisis de los resultados:

Tal como podemos apreciar en el flujo de caja de la empresa, el monto del
IGV resultante a pagar por los meses de enero, febrero y marzo
respectivamente son: S/ 70,309.94, S/ 127,859.94 y S/ 154,924.74, que
acumulado por los tres meses hacen un total de S/ 353,094.62; lo que quiere
decir que si la empresa se acoge al beneficio tributario del IGV Justo puede
diferir el pago de esos conceptos por tres meses siguientes a su declaracion,
generando como consecuencia un ahorro temporal a la empresa, lo que le
permitira contar con una mayor disponibilidad del efectivo para cumplir con

otras obligaciones a corto plazo y/o realizar inversiones corrientes.

Por otra parte, si la empresa decidiera no acogerse al beneficio tributario del
IGV Justo tendria que abonar cada mes la suma de los IGV resultantes,
desprendiéndose de un importante monto delefectivo, mermando su liquidez
a corto plazo y teniendo que recurrir a fuentes externas para financieras

obligaciones corrientes.

En términos porcentuales la variacion de la liquidez representa e€l29.39%, lo
que se estima que, el no acogerse al IGV Justo haria que laempresa tenga que
desprenderse del 29.39% de su liquidez corriente, sin embargo, de acogerse
al beneficio tiene la posibilidad de prorrogarel pago del IGV hasta tres meses,

sin que esto genere intereses moratorios ni cobranzas coactivas.
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Ratios financieras — diagnostico del efecto en la situacion
financiera

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA EL TRILLO S.R.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRAL - PROYECTADO

AL 31 DE MARZO DE 2019

100

EXPRESADO EN SOLES
Activo Corriente Con IGV Justo  Sin IGV Justo
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (*) 1,201,476.12 848,381.51
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 138,562.00 138,562.00
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 100,000.00 100,000.00
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 32,496.00 32,496.00
Existencias (neto) 131,607.00 131,607.00
Gastos Contratados por Anticipado 11,233.00 11,233.00
Otros Activos -
Total Activo Corriente 1,615,374.12 1,262,279.51
Activo No Corriente -
Inversiones Financieras 105,900.00 105,900.00
- Inversiones al Método de Participacion 105,900.00 105,900.00
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 2,395,336.00  2,395,336.00
Activos Intangibles (neto) 75,822.00 75,822.00
Crédito Mercantil -
Otros Activos 42,318.00 42,318.00
Total Activo No Corriente 2,619,376.00 2,619,376.00
TOTAL ACTIVO 4,234,750.12  3,881,655.51
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios - -
Obligaciones Financieras 113,521.00 113,521.00
Cuentas por Pagar Comerciales 44,453.00 44,453.00
Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 25,000.00 25,000.00
Otras Cuentas por Pagar 353,094.62 -
Total Pasivo Corriente 536,068.62 182,974.00
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 218,792.00 218,792.00
Pasivo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 53,851.00 53,851.00
Otras Cuentas por Pagar - -
Total Pasivo No Corriente 272,643.00 272,643.00
Total Pasivo 808,711.62 455,617.00
Patrimonio Neto
Capital 1,227,778.51  1,227,778.51
Reservas Legales 375,680.00 375,680.00
Otras Reservas 151,626.00 151,626.00
Resultados Acumulados 1,027,641.00 1,027,641.00
Resultados del Ejercicio 627,826.00 627,826.00
Diferencias de Conversion 15,487.00 15,487.00
Total Patrimonio neto 3,426,038.51 3,426,038.51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4,234,750.13  3,881,655.51

* Incluye el efectivo por el diferimiento o no del pago del IGV
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CON SIN
INDICES RATIOS FINANCIEROS VARIACION
IGV JUSTO IGV JUSTO
1. LIQUIDEZ GENERAL O RAZON CORRIENTE
8.83 6.90 1.93
Activo corriente / Pasivo Corriente - IGV Justo*
2. PRUEBA ACIDA O LIQUIDEZ SEVERA
8.05 6.12 1.93
INDDIEES AC -Serv. y otros Cont. Antic. - Existencias / PC - IGV Justo*
3. PRUEBA DEFENCIVA O LIQUIDEZ ABSOLUTA
LIQUIDEZ 6.57 4.64 1.93
(Efectivo y Equivalentes de Efectivo / PC - IGV Justo*
4. CAPITAL DE TRABAJO
1,432,400.12| 1,079,305.51| 353,094.62
Activo corriente - Pasivo Corriente - IGV Justo*

Analisis de los resultados:

Liquidez General.- Este indice con el IGV Justo, revela que
la empresa dispone de S/ 8.83 de activo circulante para pagar
cada S/ 1.00 de deuda corriente, esto significa que la empresa
puede pagar con holgura sus obligaciones a corto plazo;
mientras quesi consideramos el mismo indice pero sin el
acogimiento al IGV Justo, tenemos que la empresa dispone de
S/ 6.90 de activo corriente para pagar cada S/ 1.00 de
obligaciones corrientes. La variacion porcentual en este ratio

con incidencia y sin incidenciadel IGV Justo es de 193%.

Liquidez Severa o Prueba Acida.- Bajo los resultados que
muestra este indice con el IGV Justo, tenemos que la empresa
puede con el efectivo, inversiones financieras y las cuentas por
cobrar, cubrir el 100% de sus obligaciones corrientes,
dejandole un remanente de S/ 7.05 de activo corriente; pero
si Consideramos el mismo indice pero sin IGV Justo, observamos

que la empresa puede cubrir por cada sol de obligacion el S/
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6.12 con los activos antes descritos. La variacion porcentual en este

ratio con incidencia y sin incidencia del IGV Justo es de 193%.

Liquidez Absoluta o Prueba Defensiva.- Como se observa
esteindice con el IGV Justo, muestra que la capacidad de pago
de la empresa por cada S/ 1.00 de sus obligaciones corrientes
con el activo mas liquido (Efectivo y Equivalentes de
efectivo) es delS/ 6.57, es decir que Unicamente con el dinero
en caja, depositosy valores negociables la empresa tiene una
solvencia financiera que le permite cubrir en un 65.7% sus
obligaciones a corto plazo; asimismo podemos notar que este
indice sin el IGV Justo revela que la solvencia financiera de la
empresa por cada S/ 1.00de obligaciones corrientes con el
activo mas liquido es de S/ 4.64. La variacion porcentual en

este ratio con incidencia y sin incidencia del IGV Justo es de 193%.

Capital de Trabajo.- Si bien este no es una razon o indice ya
que no muestra un porcentaje o proporcion, este revela que el
valor monetario con el IGV Justo del capital de trabajo con el
que cuenta la empresa luego de cubrir sus obligaciones
corrientes, asciende a la suma de S/ 1°432,400.12, es decir
Se tiene este recurso como saldo remanente para ser invertido, sin
comprometerse la capacidad para pagar las obligaciones a corto
plazo; mientras que si consideramos el valor monetario del saldo
entre el activo corriente y los pasivos corrientes sin el 1GVJusto,

tenemos que la empresa tiene un Fondo de Maniobra (capital de
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trabajo) de S/ 1°079,305.51 es decir que la empresa cuenta con

recursos remanentes para invertir. La variacion del capital de trabajo

con incidencia y sin incidencia del IGV Justo es de S/ 353,094.62.

Como se puede observar en los ratios de liquidez, con la
aplicacion del IGV Justo la empresa cuenta con mayor liquidez
financiera ello frente a los resultados de los ratios aplicados donde
no se aplicé el IGV Justo. Esta liquidez financiera que nos revela los
ratios con el IGV Justo, nos muestran que la empresa puede cumplir
con sus obligaciones mas inmediatas y planificar inversiones a corto

plazo, sin la necesidad de recurrir al financiamiento externo.

Este resultado favorable debe estar acompariado de una buena
planificacion financiera que le permita direccionar su capital de
trabajo a proyectos que generen rendimientos a corto plazo, ya que
de lo contrario dicho fondo maniobra podria convertirse en “exceso

de recursos ociosos” al no ser productivos.
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CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA EL TRILLO S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRALES - PROYECTADO

AL 31 DE MARZO DE 2019
EXPRESADO EN SOLES

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta
Gastos Operativos
Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Utilidad Operativa
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Resultados Antes de Part. y del Impuesto a la Renta
Participacion de los Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

3,153,497.00
-2,463,721.00

689,776.00

-50,400.00

639,376.00

-11,550.00

627,826.00

627,826.00

Apalancamiento financiero: Cuando no se tiene la capacidad de

pago de las obligaciones corrientes, la empresa se ve en la imperiosa

necesidad de recurrir a financiamientos externos para cumplir con

las operaciones ordinarias, solicitando para ello préstamos a

instituciones financieras, los mismos que generan costos financieros

a veces innecesarios (intereses, comisiones, otros), que perjudican

economicamente a la empresa. Asimismo, al recurrir la empresa a

los prestamos bancarios, se da origen a gastos financieros

permanentes, durante la duracion del crédito.

En este caso el apalancamiento financiero hace que la empresa use
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como instrumento al endeudamiento para financiar una operacion,

es decir, en lugar de realizar una operacion con fondos propios,
sehara con fondos propios y un crédito.

Si bien es cierto que el apalancamiento financiero puede
multiplicar la rentabilidad y generar liquidez y solvencia financiera
si la operacion a ejecutar es buena, también puede generar
insolvencia cuando la operacion de inversién no salga bien, o no
generen los resultados esperados.

Sobre este panorama cabe precisar entonces que la incidencia
del IGV Justo hace que la empresa se mantenga no se mantenga
apalancada financieramente, puesto que puede afrontar sus

operaciones con capitales propios.
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3.10 Consideraciones Eticas

Las encuestas, entrevistas son considerados, en general, como estrategias de
investigacion mas bien inocuas, en tanto consisten en la formulacién de una serie
de preguntas, no intervienen en el ambiente ni en la conducta de las personas y
tienen una duracion acotada. De hecho, como sefiala Reynolds, participar de este
tipo de investigaciones tiene sus efectos positivos: “Cuando las personas
responden a una serie de preguntas acerca de si mismos, los efectos positivos
mas importantes son (...): experimentar el placer de hablar de uno mismo, tener
la satisfaccion de contribuir a la ciencia, [y] tener una experiencia interesante.
La respuesta a esta pregunta es afirmativa: se puede dafiar, incomodar o afectar
a alguien con solo hacerle preguntas y entablar una «conversacion».. También
puede suceder que el contexto social o politico en el que tiene lugar la entrevista
o el grupo focal tenga la potencialidad de afectar a las y los participantes.
Habiendo sefialado que existe la posibilidad de dafio en estas estrategias se
investigacion, queda preguntar ¢qué problemas éticos pueden originarse en este
tipo de investigaciones? Los principales problemas éticos se vinculan con: a) la
invasion de la privacidad y la pérdida de la confidencialidad de la informacion
brindada4, y b) con los posibles dafios que estas experiencias de investigacion
pueden generar en las y los participantes. Es imprescindible que a través de las
preguntas formuladas no se indague mas alla del limite moral o cultural impuesto
por la persona entrevistada o por su grupo de pertenencia. Para ello, y como parte
de la preparacion de la investigacion. Esto minimizara la invasion de la

privacidad de las personas estudiadas
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados

4.1.1 Resultados del trabajo de campo

Antes de pasar a describir los resultados es preciso mencionar que la
misma parte de la aplicacién del cuestionario para determinar el diagnostico
del conocimiento sobre las dimensiones de las variables; y de laformulacion
del caso préactico para evaluar la incidencia del IGV Justo en la liquidez
financiera, los flujos de fondos, e indices financieros, los cuales fueron

elaborados en base a la informacion proporcionada por la empresa.

Las dos dimensiones seran abordadas en el cuestionario y en el caso practico
desarrollado para medir el efecto del IGV Justo en la liquidez financiera, flujo

de caja y los ratios financieros de la empresa.

B. Ficha técnica del cuestionario

- Nombre: EI IGV Justo y sus incidencia en la liquidez financierade
las pequefias empresas constructoras de la ciudad de Huanuco, afio
2018

- Autores: tesistas
- Significacion: Las variables, aplicacion del IGV Justo y su

incidencia en la liquidez financiera, han sido estudiadas en sus

os dimensiones: Politica Tributaria y Herramientas de Gestion

Financiera.

La primera dimension Politica Tributaria, consta de cuatro
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indicadores, y sera abordada en el cuestionario con un total de 8

preguntas o items; la segunda dimension herramientas de gestion
financiera, consta de cuatro indicadores, y sera abordada en el

cuestionario con un total de 8 items.

- Duracion: de 15 a 20 minutos

- Aplicacion: El &mbito propio de la aplicacion esté dirigido a los
trabajadores del area contable de la empresa Constructora e

Inmobiliaria El Trillo S.R.L.

- Puntuacion: El instrumento de la investigacion estd compuesto
por una escala ordinal que es valorada con un rango de la siguiente
manera: Muy bueno (1), Bueno (2), Regular (3), Malo
(4) y Muy malo (5) y con una escala ordinal, planteada por el

método Likert.

- Tipificacion: El instrumento tiene un puntaje minimo de 16
puntos, asumiendo que cada sujeto marque el minimo; el puntaje
méaximo es de 80 puntos, siempre y cuando el sujeto marque la

alternativa maxima.

4.1.2 Contrastacion de Hipdtesis

Determinaremos la prueba de hipdtesis correlacional mediante el
coeficiente de Rho de Spearman por lo que nos demostrara un nivel de
correlacion entre las variables por lo que deberan ser cercanos a 1 y su

significacion menor a 0.05. (Hernandez, 2014)
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Tabla 19: Posibles resultados de correlacion de Spearman

VALOR SIGNIFICADO
1 Correlacion positiva perfecta
De 0.9020.99 Correlacion positiva muy fuerte
De 0.752a0.89 Correlacion positiva fuerte
De 0.51a0.74 Correlacion positiva media considerable
De 0.50 Correlacion positiva media
De 0.26 a 0.49 Correlacion positiva débil considerable
De 0.11a0.25 Correlacion positiva débil
De 0.01a0.10 Correlacion positiva muy débil
0 Correlacién nula
De -0.01 a-0.10 Correlacion negativa muy débil
De -0.11a-0.25 Correlacion negativa débil
De -0.26 a -0.49 Correlacion negativa débil considerable
De -0.50 Correlacion negativa débil media
De-0.51a-0.74 Correlacion negativa media considerable
De -0.75a-0.89 Correlacion negativa fuerte
De -0.90a-0.99 Correlacion negativa muy fuerte
-1 Correlacion negativa perfecta

Fuente: Elaboracién propia, segiin Herndndez Sampieri

% Hipotesis general
Formulamos la hipotesis estadistica:

H1: Laaplicacion del IGV Justo incide significativamente en la
liquidez financiera de los micros y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco, afio 2018.

HO: La aplicacién del IGV Justo no incide significativamente
en la liquidez financiera de las micro y pequefias empresas

constructoras de la ciudad de Huanuco, afio 2018.

Tabla 20: Correlacion entre la Variable aplicacion del IGV Justo

yVariable de incidencia en la liquidez financiera.



Correlaciones

V1 Aplicacién del V2 Incidencia

IGV Justo Liquidez
Financiera

V1 Aplicacion del Correlacion de Pearson 1 ,833
IGV Justo . .

Sig. (bilateral) 003

N 10 10
V2 Incidencia Liquidez Correlacion de Pearson ,833 1
Financiera Sig. (bilateral) ,003

N 10 10

Fuente: Elaboracién propia

Interpretacion:

Segun la Tabla 20 existe una correlacion positiva fuerte (0.833)
en la aplicacion del IGV Justo con respecto a la incidencia en la
liquidez financiera de las micro y pequefias empresas constructoras de
la ciudad de Hu&nuco. Asimismo, podemos observar que el nivel de
significancia bilateral es (0.003) donde es < a (0.05) lo que significa
que se rechaza la hipdtesis nula, por lo que la hipotesis general de la
investigacion “La aplicacion del IGV Justo incide significativamente
en la liquidez financiera de las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco, Afio 2018 es aceptada.

% Hipotesis especificas 1

Formulamos la hipoétesis estadistica:

HE1: La aplicacion del IGV Justo incide significativamente en el
flujo de caja de las micro y pequefias empresas constructoras de la

ciudad de Huénuco, afo 2018.

HO1: La aplicacion del IGV Justo no incide significativamente en el

flujo decaja de las micro y pequefias empresas constructoras de la
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ciudad de Huanuco, afo 2018.

Tabla 21: Correlacién entre la Variable 1 y la Dimension 2
Instrumentos de Gestion Financiera: Flujo de Caja

Correlaciones

V1_APLICACION.  D2_INCIDENCIA_
DEL_IGV_JUSTO  FLUJO_CAJA

V1 Aplicacion del Correlacion de Pearson 1 729
IGV Justo . .
Sig. (bilateral) 004
N 10 10
V2 Incidencia Flujo Caja Correlacion de Pearson ,729 1
Sig. (bilateral) ,004
N 10 10

Fuente: Elaboracién propia

Interpretacion:

Segun la Tabla 21 existe una correlacion positiva media
considerable (0.729) en la aplicacion del IGV Justo con respecto a
la incidencia en elflujo de caja de las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad deHuanuco. Asimismo, podemos observar
que el nivel de significancia bilateral es (0.004) donde es < a (0.05)
lo que significa que se acepta la hipotesis especifica 1 de la
investigacion “La aplicacion del IGV Justoincide significativamente
en el flujo de caja de las micro y pequefias empresas constructoras de

la ciudad de Huanuco, Afio 2018, y se rechaza lahipdtesis nula.

Hipotesis especifica 2
Formulamos la hipotesis estadistica:

HE2: La aplicacién del IGV Justo incide significativamente en los

ratios de liquidez de las micro y pequefias empresas constructoras de
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la ciudad de Huanuco, afio 2018.
HO02: La aplicacion del IGV Justo no incide significativamente en los
ratios financieros de liquidez de las micro y pequefias empresas

constructoras de laciudad de Huanuco, afio 2018.

Tabla 22: Correlacion entre la Variable 1 y la Dimension 2
Instrumentos de Gestidon Financiera: Ratios Financieros

Correlaciones
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V1 Aplicacion D2 Incidencia
del IGV Justo Ratios Financieros
Liquidez
V1 Aplicacién del Correlacion de Pearson 1
IGV Justo ,692
Sig. (bilateral) 003
N 10 10
V2 Incidencia Ratios Fi Correlacion de Pearson ,692 1
rancieros Liquidez Sig. (bilateral) ,003
N 10 10

Fuente: Elaboracién propia
Interpretacion:

Segun la Tabla 22 existe una correlacion positiva media
considerable (0.692) en la aplicacion del IGV Justo con respecto a la
incidencia en los ratios financieros de las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco. Asimismo, podemos observar
que el nivel designificancia bilateral es (0.003) donde es < a (0.05) lo
que significa que se acepta la hipotesis especifica 2 de la investigacion
“La aplicacion del IGV Justo incide significativamente en los ratios
financieros de liquidez de las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco, Afio 20187, y se rechaza la

hipotesis nula.



4.2
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Discusion

Las tablas y figuras elaborados, basados en los resultados que se han obtenido
de la aplicacion de los instrumentos de investigacion, entre ellos los del
cuestionario aplicado a los trabajadores del area contable de la empresa
Constructora e Inmobiliaria EI Trillo S.R.L. seleccionados dentro de nuestra
muestra; asi como la interpretacion que hacemos los investigadores o tesistas,
nos permiten contrastar las hipétesis de nuestra investigacion, partiendo de la
relacion entre las variables.
Los resultados se muestran tal cual son, sin ninguna alteracién ni distorsion de

la verdad.



CONCLUSIONES

1.

El IGV Justo es un beneficio tributario que el Estado crea en uso de sus
facultades y como parte de la politica tributaria que permite promover la
micro y pequefia empresa, en ese sentido permite que los empresarios
deeste sector puedan diferir el pago del IGV hasta por un periodo de tres
meses, y asi puedan disponer de dichos fondos para el pago de sus

obligaciones inmediatas y colocarlas en inversiones corrientes.

El nivel de conocimiento para los empresarios sobre el beneficio tributario
del IGV Justo es muy importante ya que le permitira crear valor en su
empresa, desarrollando ventajas competitivas sobre otras empresas; este
factor debe ir de la mano con el factor financiero siendo el encargado de

administrar de forma adecuada los recursos de la entidad.

Los instrumentos de gestion analizados como el flujo de caja, ratios
financieros de liquidez, el estado de situacion financiera y el estado de
resultados, revelan que el acogimiento y la aplicacion del IGV Justo tienen
incidencia favorable en la liquidez financiera de las MYPEs constructoras
de la ciudad de Huanuco. La mejora en la capacidad de la liquidez y
solvencia financiera de lasMYPEs constructoras de la ciudad de Huanuco
por aplicacion del IGV justo, influiran en las decisiones de la empresa para
no recurrir al financiamiento externo para cumplir con sus obligaciones

tributarias.
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RECOMENDACIONES

1.

Se recomienda que el Estado a través de la SUNAT, deben realizar
capacitaciones y actualizaciones al momento de publicar una norma
tributaria que busca generar un beneficio tributario a favor de los micro y
pequefios empresarios, de tal manera que puedan contribuir en la toma de

decisiones de este sector de empresarios.

Se recomienda a los empresarios de las micro y pequefias empresas
constructoras de la ciudad de Huanuco, hacer un andlisis financiero y
econdmico para que puedan hacer uso del beneficio tributario del IGV Justo,
y mejorar su planeamiento financiero para administrar de manera eficiente

SUS recursos.

Se recomienda realizar evaluaciones y analisis periédicamente de la
capacidad de la liquidez financiera de la empresa, de tal manera que se tenga
la informacidn necesaria para la toma de decisiones financieras oportunas,

que le permitiran crear valor dentro de su organizacion.

Se recomienda usar los fondos disponibles por aplicacion del IGV Justo
para el pago de obligaciones a corto plazo, asi como para realizar
inversiones que le generen rendimiento corrientes; asimismo evitar recurrir
al financiamiento externo para cumplir con sus obligaciones tributarias, ya
que estos acarrean costos financieros innecesarios como intereses,

comisiones y otros.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

ANEXO 1
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EL IGV JUSTO Y SUS EFECTO FINANCIERO EN LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS DE LA
CIUDAD DEHUANUCO, ANO 2018

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES | INDICADORES METODOLOGIA

Problema general Objetivo general Hipotesis general
V. - Politica -Base lega TIPO: Aplicada

¢.De qué manera la | Demostrar que la La aplicacién del IGV | INDEPENDIENTE tributaria -Politicas
aplicaciéon del IGV | aplicacion del IGV Justo incide | Aplicacion del IGV como parte de | tributarias METODO: Deductivo
Justo tiene incidencia | Justo tiene incidencia | significativamente enla | Justo los -Beneficio
en la liquidez | en la liquidez liquidez financiera de lineamientos tributario POBLACION: 1,031
financiera de las micro | financiera de las las micro y pequefias que orientan al |-Formalizacion MY PEs constructoras de
y pequefias empresas | micro y pequefas empresas constructoras sistema la ciudad de Huanuco
constructoras de la | empresas de la ciudad de tributario

ciudad de Huéanuco,
afio 2018?

Problemas especificos

a) ¢Como influye la
aplicacion del
IGV Justo en el
flujo de caja de las
micro y pequefias

empresas
constructoras de la
ciudad de
Huéanuco, afo

constructoras de la
ciudad de Huanuco,
afio 2018

Objetivos
especificos

a) Demostrar que la

aplicacion
IGV

influye en
flujo de caja de
las  micro
pequefias
empresas

del
Justo

el

y

Huanuco, afio 2018.

Hipétesis especificas

a) Laaplicacion del
IGV Justo incide
significativamente
en el flujo de caja
de las micro y

pequefias
empresas
constructoras de
la ciudad de

V.
DEPENDIENTE
Incidencia en la
liquidez financiera

- Herramientas

de gestién
financiera

-Flujo de caja

-Ratios financieros
de liquidez

-Estado de
situacién
financiera

- Estado de
resultados

MUESTRA: Empresa
constructora e inmobiliaria
el Trillo

TECNICAS:
Encuesta, analisis
documentario,

INSTRUMENTOS:
Cuestionario, fichaje de
registro de datos,

PROCESAMIENTO Y
PRESENTACION DE
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2018?

b) ¢Cbémo influye la

aplicacion del
IGV Justo en los
ratios de liquidez
de las micro y

pequefias
empresas
constructoras de la
ciudad de
Huéanuco, afno
2018?

constructoras de
la ciudad de
Huanuco, afio
2018.

b) Demostrar que la

aplicacion  del
IGV Justo
influye en los
ratios de liquidez
de las micro y
pequefas
empresas
constructoras de
la ciudad de
Huanuco, afio
2018

Huénuco, afo
2018.

b) La aplicacion del

IGV Justo incide
significativamente
en los ratios
financieros de
liquidez de Ias
micro y pequefias
empresas
constructoras  de
la ciudad de
Huénuco, afo
2018.

DATOS

Para procesar los datos se
utilizaran herramientas
como: MSEXCEL, MS
WORD, MS PROCESS,
presentandose los datos en
tablas y figuras de doble
entrada teniendo en cuenta
las variables, dimensiones
e indicadores de la
investigacién
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PEQUENASEMPRESAS CONSTRUCTORAS DE LA CIUDAD DE
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Estimado(a) colaborador(a), reciba un cordial saludo. El presente instrumento es

parte de un estudio de investigacion, cuyos resultados se utilizaran con fines

estri

ctamente académicos.

Instrucciones: Lea atentamente y responda con honestidad marcando con un aspa

(X) segln crea usted conveniente. Considere que la maxima puntuacién

corresponde al numeral 1 (Muy bueno) y la minima puntuacion al numeral 5 (muy

malo).

1

Muy bueno

Bueno

Regular

Malo

Muy malo

No

ITEM

Dimension: Politica Tributaria

¢Cbémo considera el régimen tributario en la que se

' encuentra acogido la empresa?

¢Como considera usted que la empresa este
? clasificada como MYPE?

¢Como considera su nivel de conocimiento sobre
3 el IGV Justo?

¢Coémo califica usted el beneficio tributario que
4 deriva de la aplicacién del IGV Justo?

¢Como considera la prorroga para el pago del IGV
> si la empresa se acoge al IGV Justo?
6 (Como considera la eliminacién de intereses

moratorios si la empresa se acoge al IGV Justo?




123

¢Como considera que seria el efecto del IGV Justo

en la formalizacion de los negocios informales?

¢Como considera la labor de la empresa para
promover capacitaciones a favor de sus empleados

en temas relacionados al IGV?

Dimension: Herramientas de Gestion

Financiera

¢Como considera que seria el efecto en el estado
de situacion financiera de la empresa con el
diferimiento del IGV?

10

¢Coémo considera que seria el efecto en el estado
de resultados de la empresa con el diferimiento del
IGV?

11

¢Como considera que seria el efecto en el flujo de
caja de la empresa con el diferimiento del pago del
IGV?

12

¢Como considera que seria el incremento del nivel
de liquidez de la empresa con el diferimiento del
pago del IGV?

13

¢Como considera que seria el incremento del
capital de trabajo de la empresa con el diferimiento
del pago del IGV?

14

¢Como considera al financiamiento externo al que
incurre la empresa para cumplir con el pago del
IGV?

15

¢Coémo considera que en los Gltimos afios la
empresa haya tenido problemas para cumplir con
el pago del IGV?

16

¢{Como considera la solvencia financiera de la

empresa en este Ultimo afio?
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ANEXO 04. Validacién del instrumento

UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

Titulo: EL IGV JUSTO Y SU EFECTO FINANCIERO EN LAS MICRO Y PEQUENAS
EMPRESAS CONSTRUCTORAS DE LA CIUDAD DE HUANUCO - ANO 2018

Estimado(a) Dr. Dra. Mg., esta matriz es para evaluar los items o enunciados del presente instrumento
por dimensiones, teniendo en cuenta las categorias: relevancia, suficiencia, pertinencia y claridad,
el que debera ser calificado con: 1. No cumple con el criterio, 2. Bajo nivel, 3. Moderado nivel, 4. Alto
nivel.

Nombre del experto:

Especialidad:

N® DIMENSION/ITEM

RELEVANCIA SUFICIENCIA PERTINENCIA CLARIDAD

Dimension: Politica
Tributaria
¢Como considera el régimen tributario en
1lla gue se encuentra acogido la empresa?

¢Como considera usted que la
2 | empresa este clasificada como MYPE?

¢COomo considera su nivel de
3 | conocimiento sobre el IGV Justo?

¢Como califica usted el beneficio

4 | tributario gue deriva de la aplicacién del
IGV Justo?

¢Como considera la prorroga para el

5 pago del IGV si la empresa se acoge al
IGV Justo?

;Como considera la eliminacién de
6 | intereses moratorios si la empresa se
acoge al IGV Justo?
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¢Como considera que seria el efecto del
IGV Justo en la formalizacién de los
negocios informales?

¢Coémo considera la labor de la
empresa para promover capacitaciones a
favor de sus empleadosen temas
relacionados al IGV?

Dimension: Herramientas
de Gestion Financiera

¢Como considera que seria el efecto en
el estado de situacion financiera de la
empresa con eldiferimiento del IGV?

10

¢Como considera que seria el efecto en
el estado de resultados de la empresa con
el diferimiento deliIGV?

11

¢Cémo considera que seria el efecto en
el flujo de caja de la empresa con el
diferimiento del pago dellIGV?

12

¢Cémo considera que seria el incremento
del nivel de liquidez de la empresa con
el diferimiento delpago del IGV?

13

¢Como considera que seria el
incremento delcapital de trabajo de la
empresa con el diferimiento del pago del
IGV?

14

¢ Cobmo considera al financiamiento
externo al que incurre la empresa para
cumplir con el pago dellIGV?

15

¢Coémo considera que en los Gltimos
afios laempresa haya tenido problemas
para cumplir con el pago del IGV?

16

¢Como considera la solvencia
financiera de la empresa en este Gltimo
afno?




