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RESUMEN

Las empresas panificadoras han tenido que adaptarse a
transformaciones tales como: los altos costos de produccion y el incremento
en los gastos operativos, para lo cual requieren la obtencion de recursos
financieros, por consiguiente, la presente investigacion tiene como objetivo
determinar las fuentes de financiamiento utilizadas por las empresas

panificadoras en la ciudad de Huanuco.

En consecuencia, se desarroll6 con un disefio de campo no
experimental, la poblacion objeto de estudio estuvo dividida en dos (02)
grupos el primero por 20 empresas panificadoras, cuyas unidades de
analisis fueron, especificamente a 20 sujetos (administradores) y el segundo
conformado por 3 sectores de entes crediticios ambos ubicados en la ciudad
de Huanuco. Como instrumento de recoleccibn de datos se aplico el
cuestionario, estructurado en dieciséis (16) items con preguntas abiertas y

cerradas de respuestas dicotomicas.

Los resultados obtenidos de la aplicacién del respectivo instrumento
indicaron que los entes crediticios poseen una gran variedad de fuentes de
financiamiento a tasas de interés adecuada a la realidad del mercado sin
embargo las empresas panificadoras en la ciudad de Huanuco, no utilizan

adecuadamente las fuentes de financiamiento, en su mayoria por la falta de



conocimiento y a la poca disposicién que tienen los entes crediticios con
referencia a las garantias exigidas, es importante que creen camparfas para
la divulgacion sobre los productos que ofrecen asi las empresas analizan las

diferentes opciones existentes.



SUMMARY

The bakery companies have had to adapt to changes such as high
production costs and increased operating expenses, for which they require
obtaining financial resources, therefore this research is to determine the

sources of financing used by baker business sector in the city of Huanuco.

Consequently, it was developed with a design not experimental field,
the target population of study was divided into two (02) groups the first 20
companies in the bakery industry, whose analysis units were specifically 20
subjects (administrators) and second comprised of 3 sections of credit
entities both located in the city of Huanuco. As data collection instrument the
questionnaire, structured in sixteen (16) items with open and closed

questions was applied dichotomous responses.

The results of the implementation of the respective instrument
indicated that the credit agencies have a variety of funding sources at rates
appropriate interest to the market reality however companies baker sector in
the city of Huanuco, not properly used sources financing, mostly to lack of
knowledge and unwillingness with credit entities with reference to the
required guarantees, it is important to create campaigns for the release of the

products offered so companies analyze the different options.



INTRODUCCION

La economia global a nivel nacional y mundial presenta grandes
cambios que afectan a las empresas en el ambito competitivo, donde han
tenido que plantearse nuevas estrategias para la toma de decisiones
acertadas y que les permitan a las empresas seguir siendo productivas y

lograr asi sus metas.

En la actualidad las fuentes de financiamiento resultan unas
herramientas estratégicas que ayudan a desarrollar un proceso para
asegurar la sostenibilidad financiera de la organizacién. Esto significa, que
es muy importante para la toma de decisiones, especialmente, en el manejo
de los recursos monetarios y en la oportuna disposicién del efectivo para la

organizacion.

Para una adecuada seleccion de fuentes de financiamiento se
requiere tomar en cuenta no solamente la informacion brindada por las
instituciones  financieras, sino también, establecer procedimientos
evaluativos que permitan comparar debidamente diferentes opciones,

teniendo como referencia las caracteristicas de cada organizacion.

Al analizar cada una de las fuentes de financiamiento, es de vital

importancia, ya que las mismas son una excelente alternativa para crecer
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econdmicamente y fortalecer las operaciones normales de la empresa
ayudando al crecimiento y desarrollo sostenido de los recursos financieros
necesarios para realizar las inversiones requeridas a fin de mejorar las
actividades.

La presente investigacidon tiene como objetivo general analizar las
fuentes de financiamiento utilizadas por las empresas panificadoras en la
ciudad de Huénuco. Para alcanzar el objetivo general y siguiendo la
metodologia del proceso investigativo, se estructuré el trabajo de la siguiente
manera:

El Capitulo I: Planteamiento del Problema, El Problema, describe la
problemética existente por las deficiencias de un adecuado andlisis sobre las
fuentes de financiamiento. Se subdividié en: a) formulacion del problema,
contiene el contexto de la problemética y la interrogante derivada de ella; b)
objetivos, los cuales recogen la misién y visidbn de la investigacion; c)
justificacion, donde se resalta la importancia del estudio desde el punto de
vista tedrico, metodoldgico, practico y social; y d) la delimitacion de la
investigacion.

Capitulo 1l: Marco Tedrico, el cual abarc6 los antecedentes de la
investigacion, bases tedricas relacionadas con la variable y el cuadro de
variables.

El Capitulo 1ll. Marco Metodoldgico, detalla el procedimiento

metodologico desarrollado, basado en el tipo de investigacion adoptado. En



este sentido, contiene el tipo y disefio de la investigacion, la poblacion,
técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez, procesamientos y

analisis de los datos.

El Capitulo IV: abarca el analisis de los resultados; donde se
muestran de manera ilustrativa la informacién recabada, asi como su

respectiva interpretacion.

El Capitulo V: abarca la discusion de resultados, resultados de
trabajo de campo y Contrastacion de la Hipétesis o la Prueba de Hipétesis

Estadistica.

Finalmente llegamos a las conclusiones que se originaron por el
desarrollo de la investigacion y las principales sugerencias que aporta dicha
investigacion a las empresas panificadoras y a los entes crediticios en la

ciudad de Huanuco.

Ademas de todos los capitulos anteriores se presenta la bibliografia
consultada para todo el desarrollo de la investigacion y los anexos que
sirven como apoyo para la mejor comprension de algunos aspectos de dicha

investigacion.
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1.1.

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

DESCRIPCION DEL PROBLEMA

En el mundo de las finanzas empresariales, la productividad y
competitividad internacional generadas por el proceso de
globalizacion estan resaltando la necesidad de implementar nuevas
modalidades de organizacion de trabajo, es decir, el nuevo escenario
de la economia mundial exige, tanto de los gobiernos como de los
empresarios, la formulacibn de estrategias para adaptarse

exitosamente al mercado competitivo.

Esta situacion trae como consecuencia, que los empresarios se
sientan obligados a modificar las estrategias existentes para darle asi
un mayor interés a la planificacién de las actividades y la toma de
decisiones, especialmente, en el manejo de los recursos monetarios y

en la oportuna disposicién del efectivo para la empresa.

Por consiguiente, los gerentes o duefios de empresas se ven en
la necesidad de solicitar a los Bancos o Cajas Municipales recursos

monetarios necesarios para cubrir las necesidades de liquidez.

Segun Fernandez (2006): “Para las empresas sus principales

fuentes son la reinversion de utilidades, fuentes del gobierno, el
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crédito bancario y el financiamiento de proveedores, sin embargo, la
gerencia debe tomar la precaucion al momento de recibir recursos de
instituciones financieras, ya que son muy exigentes en cuanto a
documentos y garantias, por lo cual queda fuera de su ambito, la
mayoria de las empresas pequefias que no alcanzan a cubrir los

requisitos requeridos.

Cuando esto sucede deben recurrir a fuentes de financiamiento
del sector publico, entre ellas fondos nacionales, regionales y
municipales de crédito, entre otros, que son organismos
fundamentales que brindan apoyo crediticio directo e indirecto para

atender a pequefias y medianas empresas.

Lo anterior evidencia que las MYPES presentan desventajas a la
hora de obtener financiamiento, lo cual no les facilita a los
empresarios, la toma de decisiones con la finalidad de incentivar la
inversion en las actividades comerciales, productivas y/o servicio. Las
decisiones de inversiones en relacion con las empresas se deben
basar principalmente en las utilidades que generen dicha inversion.

Con respecto a la toma de decisiones financieras existen las
fuentes de financiamiento, que de acuerdo con Van Horne vy

Wachowicz (2002), son herramientas estratégicas que ayudan a
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desarrollar un proceso para asegurar la sostenibilidad financiera de la
organizacion. Esto significa que, si se define o se establece una
estrategia financiera para la organizacion de forma sistémica,
aumentara la capacidad de la organizacion para planificar una
sostenibilidad y generar fondos necesarios. Es por esta razén, que se
recomienda que todo empresario realice un andlisis integral al origen

del recurso financiero que utiliza en su dia a dia.

Para una adecuada seleccion de fuentes de financiamiento, se
requiere tomar en cuenta no solamente la informacion brindada por
las instituciones financieras, sino también, establecer procedimientos
evaluativos que permitan comparar debidamente diferentes opciones,

teniendo como referencia las caracteristicas de cada organizacion.

Analizar cada una de ellas, es de vital importancia, ya que las
mismas son una excelente alternativa para crecer econémicamente y
fortalecer las operaciones econdmicas de la organizacion, tal es el

caso de las empresas manufactureras especificamente panificadoras.

Para las empresas panificadoras, una de las necesidades mas
apremiantes es el financiamiento, especificamente, en época de crisis

constituye una gran preocupacion, ya que su principal fuente de
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ingreso proviene de las ventas al publico, siendo el mayor volumen de
éstas en efectivo, por tal razén, estas empresas se han visto en la
necesidad de aplicar estrategias financieras para controlar y

administrar los fondos de manera confiable y efectiva.

Razon por la cual, la presente investigacion busca analizar las
fuentes de financiamiento utilizadas por las empresas panificadoras
en la ciudad de Huanuco, que segun la Asociacién de Panificadoras
han adoptado numerosas practicas de resistencia para no dejar caer
Sus negocios ante la crisis econdmica y tras la prolongada regulacion
del precio del pan, en consecuencia los productores de pan se han
visto en la necesidad de realizar recortes en sus costos operativos, a
términos elementales para producir, evitando con estas medidas una

profunda descapitalizacion.

La situacion antes planteada evidencia la inesperada problematica
de ausencia de liquidez, como causa de la permanencia del precio del
pan, se tengan a la par materia prima para su elaboracion con precios
en alza en mas del 100 por ciento del valor, esta situacion trae como
consecuencia que las empresas panificadoras carguen con la presion
ejercida por tales aumentos, sin opcion alguna, de poder trasladarlos

hacia el precio de venta; son entre otros, estos los factores que se
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constituyen en una especie de medidas que han venido asfixiando por
entero a estas empresas, pero que se espera se modifiguen a
parametros mas justos en el menor tiempo posible, a objeto de evitar

mayores desequilibrios dentro de las mismas.

Mientras esta situacion ocurra, es importante que los empresarios
se capaciten en cuales son las diversas posibilidades de
financiamiento tanto interno como externo, ya que en muchos de los
casos los gerentes de las empresas del sector panadero desconocen
las oportunidades de financiamiento que existen, no soélo desde la
fuente externas sino también las oportunidades que tienen de

financiarse desde su propia empresa.

No obstante, las empresas panificadoras de la Ciudad de
Huanuco no escapa de la situacion antes planteada, segun una
entrevista informal realizada al gerente o propietario de dichas
empresas se pudo conocer que poseen una gran dificultad de
financiamiento debido en su mayoria a la falta de conocimientos por
parte de las personas que han estado al frente de dichas empresas y
la escasez de personal preparado para desarrollar la labor de
planificacion estratégica, asi como a la poca liquidez que presentan al

momento de financiarse.
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Por lo tanto, las empresas panificadoras de la ciudad de Huanuco
necesitan analizar de forma sistematica las fuentes de recursos
financieros tanto internos como externos, a las que puede acceder de
una manera mas conveniente, la situacion econémica y brindarse la

posibilidad de desarrollo y fortalecimiento financiero

De acuerdo a lo anterior, la presente investigacion se propone

resolver la siguiente interrogante:

FORMULACION DEL PROBLEMA
1.2.1. Problema General
¢, Qué fuentes de financiamiento fueron utilizadas por las
empresas panificadoras para su desarrollo en la Ciudad de
Huéanuco 2016?.
1.2.2. Problemas Especificos
1. ¢Qué tipo de fuentes de financiamiento ofrecieron las
entidades financieras a las empresas panificadoras en la
Ciudad de Huanuco 20167
2. ¢Cudles son las capacidades financieras de las empresas

panificadoras existentes en la Ciudad de Huanuco 2016~.



18

3. ¢Qué relacion existe entre el desarrollo de las empresas
panificadoras y las fuentes de financiamiento en la Ciudad

de Huéanuco 20167

1.3. OBJETIVO GENERAL Y ESPECIFICOS
1.3.1. Objetivo General
Analizar las fuentes de financiamiento utilizadas por
las empresas panificadoras para su desarrollo en la Ciudad de
Huénuco 2016.
1.3.2. Objetivos Especificos
1. Definir el tipo de fuentes de financiamiento ofrecidos por las
entidades financieras a las empresas panificadoras en la
Ciudad de Huanuco, 2016.
2. Determinar las capacidades financieras de las empresas
panificadoras existentes en la Ciudad de Huanuco.
3. Evaluar el crecimiento y desarrollo de las empresas

panificadoras en la Ciudad de Huanuco 2016.
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1.4.  JUSTIFICACION E IMPORTANCIA
1.4.1. Justificacion

El presente trabajo fue elegido orientado a contribuir
y promover el aporte de la ciencia contable al desarrollo de las
empresas panificadoras en la ciudad de Huanuco, para lo cual
el Contador Publico Colegiado hoy en dia debe asentar sus
conocimientos para brindarlos a la ciudadania en tres
elementos primordiales que son: el aspecto técnico o
metodolégico de la profesién; el aspecto humanistico y
orientacion social de su formacién y una metodologia de
investigacion que lo convierta en un profesional critico y
cuestionador de la realidad social que vive su regidén en este
caso la Regiébn Huadnuco y que lo impulse a luchar por la

necesaria transformacion.

Después del estudio de investigacion, se establecera
pautas para que la ciencia contable mejore sus servicios en el
desarrollo de las empresas panificadoras en el aspecto social y
poder romper el paradigma que la contabilidad es la ciencia
social que tiene el objetivo de controlar y administrar el

patrimonio de una entidad contable.
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1.4.2. Importancia

La investigacion es importante por varias razones:

Sirve para determinar las posibilidades de financiamiento en
las empresas panificadoras de Huanuco

Permitird sensibilizar a los empresarios panificadoras en la
gestion y obtencion de financiamiento externo.

En funcibn a la importancia que representan las
investigaciones académicas, el presente trabajo de
investigacion constituiran una alternativa como fuente de
consulta para otros estudiantes que realicen estudios en la
linea de investigacion de finanzas, aportado datos sobre el

manejo de las empresas panificadoras.

DELIMITACIONES

En el presente trabajo de investigacion como en cualquier otro

trabajo de esta magnitud consideramos algunas delimitaciones por el

equipo de trabajo:

v

Delimitacion temporal: corresponde a un estudio a realizarse en
un tiempo limitado de acuerdo al plan propuesto que corresponde
a los meses de Abril a Julio del 2016.

Delimitacion Espacial: corresponde a un estudio a realizarse en

la Ciudad de Huanuco.
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v Delimitacion Financiera: La disponibilidad de los recursos
financieros basicos para la realizacion del estudio de investigacion
son limitados por los investigadores.

v Delimitacion Teérica: El contenido de la siguiente investigacion
sobre fuentes de financiamiento, representan un aporte para el
desarrollo de la linea de investigacién de financiamiento en las

MYPEs.

1.6. HIPOTESIS
1.6.1. Hipotesis General
Si analizamos las fuentes de financiamiento utilizadas
por las empresas panificadoras entonces se obtendra el
financiamiento adecuado para el desarrollo de las empresas
panificadoras en la Ciudad de Huanuco 2016.
1.6.2. Hipotesis Especificos
1. Si se define el tipo de fuentes de financiamiento ofrecidos
por las entidades financieras, entonces se podra determinar
el desarrollo de las empresas panificadoras en la ciudad de
Huénuco.
2. Si determinamos las capacidades financieras de las

empresas panificadoras existentes, entonces se propondra
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el financiamiento adecuado para el desarrollo de las
empresas panificadoras en la ciudad de Huanuco.

3. Si existe una relacién favorable entre el desarrollo y las
fuentes de financiamiento entonces determinaremos la
Optima gestion y el crecimiento de las empresas

panificadoras en la ciudad de Huanuco.

VARIABLES, DIMENSIONES, INDICADORES

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES

> Financiamiento | e Efectivo

VARIABLE a Corto Plazo e Crédito comercial
INDEPENDIENTE e Cuentas por cobrar
Financiamiento a Largo Plazo e Créditos hipotecarios

e Tasas de Interés.

VARIABLE > Tipo de | « Plazos para cancelar
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DEPENDIENTE

Desarrollo de las
empresas

panificadoras.

Financiamiento

» Capacidad

Garantias

Tamario de la empresa

Costo de produccion

Gastos operativos




CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1. ANTECEDENTES

ANTECEDENTES LOCALES:

> Universidad: Universidad Nacional Hermilio Valdizan -

Huanuco.

Titulo: “Gestion empresarial y el desarrollo de las
micro y pequefias empresas del distrito de Huanuco —

2011”.
Autor: Srta. Bethzabe, Barrueta Vilchez. Afio: 2013.
Conclusiones:

1. Los resultados obtenidos nos indican que la
gestion empresarial es el proceso que permite
planear, organizar, dirigir, coordinar y controlar los
procesos, actividades y recursos, los encuestados
no respondieron por no saber o entender lo
preguntado, por estar obligados a no contestar

preguntas ajenas a la institucion.
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2. Los resultados obtenidos indican que la gestion
empresarial ayuda a obtener las fuentes de
financiamiento que seradn utilizadas en las
inversiones productivas de la empresa, para que,
ponderando los riesgos, se obtenga la rentabilidad

que busca la empresa.

3. Los resultados obtenidos indican que la gestion
empresarial permite a la empresa disponer del
capital financiero que es obtenido de su produccion,
es decir del financiamiento propio y de terceros
para concretar las inversiones temporales vy
permanentes y generar rentabilidad para el

desarrollo.

4. Los resultados obtenidos indican que la gestion
empresarial dispone de politicas, estrategias,
tacticas, acciones, procesos y procedimiento por lo
que cual, la empresa dispone de sus activos y

utilidades.

5. Los resultados obtenidos indican que el desarrollo
de las MYPES, es un proceso que permite lograr

las metas y objetivos de su produccién.
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6. Los resultados obtenidos indican que el desarrollo
de las MYPES, busca que la empresa obtenga los
recursos a los menores costos y le saque el

maximo provecho a los mismos.

7. Los resultados obtenidos indican que el desarrollo
de las MYPES, incluye el crecimiento en
operaciones y procesos NOs mencionaron que Si
con un porcentaje de 40%, pero un 60%

desconocen el movimiento financiero y tactico.

8. Los resultados indican que es posible que un
modelo de gestion empresarial practico y
metodoldgico facilite el proceso gerencial y la toma
de decisiones incidiendo en el desarrollo de las
MYPES en el Perd, para un buen y mejor

desempeinio.

9. Los resultados indican que las decisiones sobre
economia, eficiencia, efectividad y mejora continua
incidiran en la competitividad de las MYPES en el

Perq.

> Universidad: Universidad Nacional Hermilio Valdizan -

Huanuco.
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Titulo: “Incidencia de los créditos financieros en el

desarrollo de una microempresa en el distrito de

Huéanuco - 2010”

Autor: Srta. Rocio del Pilar, Flores Deza. Aio: 2010.

Conclusiones:

1.

El 51% de los microempresarios encuestados
estiman que el crédito que ofertan los bancos y
financieras a favor de las MYPES, tiene significativa
incidencia en la produccién del bien o servicio,

incrementando sus ventas, liquidez e inversiones.

El 66% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que es considerable el apoyo
financiero que reciben de los bancos y financieras,
para la comercializacion del bien o servicio

producido por la MYPE.

El 80% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que es significativo el apoyo
financiero que ofertan los bancos y financieras,
para construir, ampliar 'y modernizar la

infraestructura de la MYPE.



28

4. El 85% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que el apoyo financiero que
otorgan los bancos y financieras, es bueno ya que
les ha permitido mejorar sus procesos de atencién
al cliente con rentabilidad en sus operaciones

comerciales.

5. El 71% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que es bueno el apoyo
financiero que reciben de los bancos y financieras,
ya que les ha permitido mejorar sus procesos de
comercializacion, facturacion y cobranzas por
adquisicibn 'y wuso de equipos tecnoldgicos

modernos.

6. El 78% de los micros y pequefios empresarios
encuestados refieren que el apoyo financiero en
microcréditos que reciben de los bancos vy
financieras, les ha permitido alcanzar el desarrollo
técnico/productivo por uso de la tecnologia
moderna para generar productos de calidad que

demanda el mercado competitivo.

7. El 82% de los micros y pequefios empresarios

encuestados estiman que es excelente el apoyo
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financiero que reciben de los bancos y financieras,
gue les ha permitido modernizar su administracion

empresarial.

8. El 91% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que es excelente el apoyo
financiero que reciben de los bancos y financieras,
que les ha permitido mejorar sus procesos de

comercializacion.

9. El 100% de los micros y pequefios empresarios
encuestados estiman que es excelente el apoyo
financiero que reciben de los bancos y financieras,
gue le ha permitido mejorar su liquidez para cubrir
sus obligaciones e incrementar sus inversiones de

corto y mediano plazo.

ANTECEDENTES NACIONALES:

» Universidad: Universidad Nacional Mayor de

San Marcos.

Titulo: “Las MYPES vy las dificultades de acceso

a las fuentes de financiamiento en el Peru”.
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Autor: Sr. Luis Alberto Olano de la Cruz. Afo:

2009. Conclusiones:

1. Las MYPE en su mayoria, no pueden
satisfacer las exigencias de las garantias
solicitadas por las Instituciones Financieras
Intermediarias o fuentes de financiamiento,
por no contar con las mismas ni con las

caracteristicas que espera la banca.

2. Su reducido tamafio empresarial, limitado
volumen de produccion, su falta de
formalidad y de cultura empresarial, su
reducido monto de los créditos genera altos
costos de operacion. La carencia de
informacion confiable y de capacidades para
formular proyectos de inversion, las convierte
en sujetos no calificados al crédito e

inversion.

3. Por lo manifestado, se hace necesario
encontrar algin mecanismo, que regulado
0 no por el Estado Peruano, se permita a

las MYPE acceder a las fuentes de
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financiamiento, que es el motivo de este

trabajo de investigacion.

» Universidad: Universidad Catdlica Santo Toribio

de Mogrovejo.

Titulo: “Fuentes de financiamiento de las Mypes
en el distrito de San José — Lambayeque en el

periodo 2010 — 2012”

Autor: Bach. Jessica Aracely Kong Ramos. Afio:

2014.
Conclusiones:

1. Bajo el andlisis y la evaluacion de cada
variable de estudio y después de haber
precisado los resultados y discutido los
mismos, se concluye lo siguiente: Las
fuentes de financiamiento han influenciado
de manera positiva en el desarrollo de las
MYPES del Distrito de San José, gracias a
que dichas fuentes les han permitido acceder
a créditos para financiar sus inversiones en

capital de trabajo, activos fijos y tecnologia,
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impulsandolos a una mejora tanto en su
produccion como en sus ingresos, ya que
ahora cuentan con un mejor inventario para

ofrecer a sus clientes.

2. Al evaluar el desarrollo de las MYPES del
Distrito de San José en el periodo 2010 al
2012, constatamos que gran parte de las
microempresas se han mantenido en un
estado de equilibrio, limitando su capacidad
gestora al destinar efectivamente su
financiamiento, pero que pese a ello tanto su
produccién como sus ingresos son los que
mayor impacto han tenido gracias al
financiamiento obtenido, que en su mayoria

fue de fuentes externas.

ANTECEDENTES INTERNACIONALES:
> Universidad: Universidad Internacional de Andalucia.

Titulo: “Analisis del financiamiento para las Mypes en

la region Piura”.
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Autor: Srta. Cyntia Carolina Vega Paredes. Afio: 2012.

Conclusiones:

1. El pais y el mundo avanzan a una velocidad
acelerada hacia la globalizacion de la economia,
cultura y todas las esferas del que hacer de la
humanidad. Esta situacién plantea grandes retos a
los paises y a las Mypes en cuanto a diversos
temas como la generacién de empleo, mejora de la
competitividad, promocion de las exportaciones y
sobre todo el crecimiento del pais a tasas mayores

del 7% anual.

2. Las Mypes en el Peru constituyen un elemento
clave para el desarrollo econémico y social del
pais, sin embargo, ain no han superado el 5 % de
las colocaciones del sistema financiero nacional ni
tampoco han superado las barreras de la
formalidad a pesar que tienen bajo su
responsabilidad mas del 80% del empleo

productivo del Peru.

3. En la region Piura participan instituciones
bancarias y no bancarias que otorgan crédito a las

micro y pequefias empresas, constituyendo un
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sector dinAmico y competitivo, lo que ocasiona
beneficios a los usuarios puesto que la tasa de
interés ofrecida declina y los servicios financieros
se van adecuando de mejor forma a las
caracteristicas y necesidades de los empresarios

de la Mypes.

» Entidad: Ministerio de Industrias y productividad de
Ecuador Titulo: “Alternativas de financiamiento a través

del mercado de valores para pymes”.

Autor: Subsecretaria de pymes y artesanias. Afo:

2012. Conclusiones:

1. Alternativas de Financiamiento para PYMES a
través del Mercado de Valores, EI MILA es un
antecedente importante e histérico en la revision
de la experiencia internacional, pues converge con
la presente investigacion, el cual puede ofrecer
luces para el caso ecuatoriano empezando por la
unién de las dos bolsas del pais. La experiencia
internacional de Mercados de Valores sugiere
que, existen las mismas barreras de entrada para
PYMES. Entre ellas, la falta de transparencia, la

falta de informacion, los engorrosos procesos de



35

oferta publica, la percepcién de alto riesgo, etc.
Definitivamente se demuestra que las alternativas
de financiamiento para PYMES estan presentes,
no obstante, son desaprovechadas, subutilizadas
u olvidadas y por supuesto existe una notable
desinformacién. Entre ellas destacan; El mercado
REVNI, La factura comercial y las Titularizaciones
sindicadas. Las pocas iniciativas identificadas en
el contexto internacional de carécter directo e
indirecto son prometedoras de cara al futuro. Se
puede emular aquellas iniciativas que hayan
brindado una experiencia positiva en los mercados
internacionales como el caso de Brasil a través de

los Venture Capitalists.

2. Los mercados maduros como los Estados Unidos,
Europa, Asia e incluso Brasil este Gltimo a travées
de programa Financiadora de Estudios vy
Proyectos (FINEP) presentan mayor dinamizacién
del Mercado de Valores, con alternativas para
PYMES como los Venture Capitalists que pueden

proveer crédito a empresas innovadoras de
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reciente creacion. Esta alternativa podria ser

perfectamente adaptada al entorno ecuatoriano.

La titularizacion puede constituir una iniciativa
directa de financiamiento tanto en forma
asociativa o no. Presenta gran versatilidad, de
acuerdo a lo sugerido en el capitulo 1V, las
titularizaciones  sindicadas son  alternativas
poderosas y perfectamente aplicables, para las
PYMES sin embargo, no es aprovechado
generalmente debido a la falta de informacién y
desconocimiento de la forma de utilizacion de este

tipo de instrumentos.

S

'Gitman (1996): “Designa con el término de Financiamiento al

conjunto de recursos monetarios financieros que se destinaran para

llevar a cabo una

determinada actividad o proyecto econémico”. La

principal particularidad es que estos recursos financieros son

generalmente sumas de dinero que llegan a manos de las empresas,

! Lawrence J. Gitman: “principios de Administracién Financiera” México DF 1980.P,

176.
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0 bien de algunas gestiones de gobierno, gracias a un préstamo y
sirven para complementar los recursos propios. En tanto, en el caso
de los gobiernos, una determinada gestion puede solicitarla ante un
organismo financiero internacional para poder hacer frente a un déficit

presupuestario grave.

Sus principales caracteristicas vienen dadas por las tasas de
interés que es el porcentaje al que esta invertido un capital en una
unidad de tiempo, determinando lo que se refiere como "el precio del
dinero en el mercado financiero". En términos generales, la tasa de
interés (expresada en porcentajes) representa un balance entre el
riesgo y la posible ganancia (oportunidad) de la utilizacién de una
suma de dinero en una situacion y tiempo determinado. Otra
caracteristica es el plazo ofrecido para la cancelacion del
financiamiento y las garantias para avalar los financiamientos que van
determinados de acuerdo a cada ente crediticio que lo ofrece, porque
establecen el plazo de cancelacion y las garantias exigidas segun la

fuente de financiamiento a utilizar.

Normalmente, las empresas cuentan en su mayoria con acceso
a fuentes de financiamiento tradicionales, entre las que se encuentra

principalmente la banca comercial. Sin embargo, también se puede
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acceder al mercado de valores, que puede poseer ventajas
comparativas con relacion al financiamiento de la banca publica y
privada. Por tanto, es necesario que las empresas sepan efectuar un
analisis cuidadoso de las alternativas que enfrentan, debiendo

estudiar los costos y beneficios de cada una de ellas.

EMPRESAS

’Rodriguez: “Las empresas es un sistema que se coordinan
determinados factores que permiten la obtencion de ciertos objetivos.
Una empresa es “Una entidad que, operando en forma organizada,
utiliza sus conocimientos y recursos para elaborar productos o prestar
servicios que se suministran a terceros, en la mayoria de los casos

mediante lucro o ganancia”.

3Garcia (1994): “Expone que la empresa es una institucién que
dispone de recursos escasos, segun la forma y tecnologia con la que
se integran para lograr productos o servicios de lo que va a depender
el éxito o fracaso de la institucién, asi como el éxito econdémico

depende del éxito de la direcciébn de los recursos”. En general, se

2Rodrl’guez. “Administracién de pequefias y medianas empresas”. Mexica. (2002).
P. 70.
3Garcia A. “Introduccién a la Administracion de Empresas” Espafa, Madrid,

1994.P.142.
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entiende por empresa al organismo social integrado por elementos
humanos, técnicos y materiales cuyo objetivo natural y principal es la
obtencion de utilidades, o bien, la prestacion de servicios a la
comunidad, coordinados por un administrador que toma decisiones en
forma oportuna para la consecucién de los objetivos para los que

fueron creadas.

Por otra parte “Chiavenato (1993): “Define empresa como una
unidad econoémica en la cual se combina el capital de trabajo para

producir riqgueza”.

Aun cuando el empresario es el duefio de la empresa, siendo la
funcién social de la empresa proporcionar bienes oly servicios, para
satisfacer las necesidades de la humanidad. A cambio del esfuerzo y
riesgo que ello significa, la empresa ha de recibir como contrapartida
unos beneficios razonables; en ningun caso el beneficio a ser la

finalidad misma de la empresa.

De acuerdo a lo anterior, se puede decir que una empresa es un

ente econdémico integrado por un patrimonio y personas que,

“Chiavenato I:” Administracion de Recursos Humanos”. México, Mograw, 1993.P.
250.
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persiguiendo un fin comun y bajo una forma juridica dada, desarrollan
un esfuerzo coordinado, es decir, es la unidad operativa que combina
personas y patrimonios y mediante una coordinacion apropiada
realizan una actividad encaminada al logro de un fin comdn

especifico.

Segln °Chiavenato (1993): “Existen diversas clasificaciones de
las empresas, de acuerdo a su actividad se clasifican en industriales o
manufactureras, y son las que se dedican a transformar la materia
prima en productos terminados o semi-elaborados”. Por otro lado, se
encuentran las empresas comerciales, que son aquellas dedicadas a
la compra y venta de productos, colocan en los mercados los
productos naturales, semi-elaborados y terminados a mayor precio del
comprado, para obtener asi una ganancia, y por ultimo dentro de esta
clasificacion se encuentran las empresas de servicios, que buscan
prestar un servicio para satisfacer las necesidades de la comunidad,
ya sea salud, educacion, transporte, recreacion, servicios publicos,

entre otros.

Existen otra clasificacion y tienen que ver con la especializacién

del conocimiento, dentro de esta se encuentra las empresas

5Chiavenato |:”’Administracion de Recursos Humanos”. México, 1993. P.320.
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agropecuarias, que son las que explotan en grandes cantidades los
productos agricolas y pecuarios; las empresas mineras, en la cual el
objetivo principal es la explotacién de los recursos que se encuentran
en el subsuelo, por otro lado, se encuentran las gubernamentales que

son las oficiales o publicas, es decir, las que pertenecen al estado.

La clasificacion de las empresas de acuerdo a su tamafio, son

las microempresas, pequefias, medianas y grandes empresas.

Las microempresas, °Rodriguez (2002): “Son empresas
industriales, comerciales o de servicio que esta comprendida de
personas de escasos ingresos. Posee de 1 a 6 integrantes
involucrados, un aspecto muy importante a valorar a la hora de crear
0 gestionar una microempresa es que existen sistemas de

financiacion creados especialmente para este tipo de empresas”.

"Martin: “Las pequefias empresas, son aquellas que manejan
escaso material y pocos empleados. Se caracterizan porque no existe

una delimitacion clara y definida de funciones entre el administrado

®Rodriguez: “Administracion de Pequefias y Medianas Empresas” Colombia, Bogota,
2002.P.85.

’Martin Portocarrero: “Micro finanzas en el Perd: Experiencias y Perspectivas. Lima:
Centro de Investigacion de la Universidad del Pacifico. México. (2010). P. 105.
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y/o propietario del capital de trabajo y los trabajadores; por ello existe
una reducida divisién y especializacién de trabajo. Su contabilidad es
sencilla debido a que maneja poca informacion en este campo. Se

expresa que en la pequefia empresa “el propietario no
necesariamente trabaja en la empresa, el numero de trabajadores no

exceda de 20 personas”.

En la mediana empresa, se puede observar una mayor division y
especializacion de trabajo; en consecuencia, el nimero de empleados
es mayor que el anterior; las inversiones de los rendimientos
obtenidos ya son considerables, su informacién contable es mas
amplia, y “esta formada por un numero de trabajadores superior a 20

personas e inferior a 100” (Ibidem).

La gran empresa es la de mayor organizacion, posee personal
técnico especializado para cada actividad. En este tipo de empresa se
observa una gran division y especializacion del trabajo y la inversion

de las utilidades obtenidas son de mayor cuantia.

La pequefia y mediana empresa se define como las

organizaciones econdémicas de actividades industriales, comerciales y
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de servicios que reunen capital, esfuerzos y medios productivos para

generar un bienestar o servicio.

8Catacora expresa que: “La pequefia y mediana empresa juega
un papel particular e importante en la economia nacional, ya que es
generadora de empleo, transformadora de materias primas,
nacionales y extranjeras, fueron de suministro de bienes
intermediarios e insumos para la gran empresa; centro de

entrenamiento y formacion de cuadros técnicos y obreros”

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

El comportamiento de las empresas para obtener
financiamiento estad viviendo un sustancial cambio, en virtud de
gue el mismo entorno econdémico ha propiciado un analisis mas
serio de la "Estructura financiera" de los negocios, toda vez que el

costo de los recursos se incrementa dia con dia.

Actualmente nuestra estructura industrial presenta perfiles
expansivos, cimentados principalmente en el fortalecimiento de la
pequefia y mediana empresa. Esta situacion apoyada por el
gobierno federal esta provocando la creacion de capital via todo

tipo de pasivos, en especial a lo que proyectos se refiere.

8Catacora. (2007). Guia para el desarrollo de las micro y pequefias empresas. Lima:
Agencia de Promocion de la Inversion Privada con el apoyo de ESAN.
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La combinacibn de capital propio y ajeno es el
financiamiento que en mayor o menor grado tiene toda empresa,
y su aplicacion en inversiones fijas o circulantes obedece a toda
una estrategia financiera que debe considerar los aspectos

siguientes:

1.- Origen (Fuente de financiamiento).

2.- Monto maximo y minimo que

otorgan.
3.- Costo.
4.- Tiempos maximos de espera.

5.- Flexibilidad para

reestructuracion.

6.- Aplicacion (Destino

especifico).

7.- Formalidades (Requisitos, garantias, etc.).

8.- Condiciones (Tasas, plazo, etc.)

9.- Tipo de moneda (soles, ddlares, euros, etc.)

"El financiamiento es el abastecimiento y uso eficiente del
dinero, lineas de crédito y fondos de cualquier clase que se
emplean en la realizacion de un proyecto o en el funcionamiento

de una empresa”.

El estudio de financiamiento tendra en cuenta las fechas en
gue se necesitan los recursos de inversién, de acuerdo con el

programa de trabajo y el calendario de inversiones, y se



establecera asi un calendario o cronograma financiero. Asimismo,
deberd plantear el programa relativo a los componentes de la
inversion en moneda nacional y moneda extranjera, Ssu
procedencia interna o externa en relacion al proyecto y la

determinacion de la inversion fija y del capital de trabajo.

TIPOS DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Es importante mencionar que las fuentes de financiamiento
estan definidas desde el punto de vista de la empresa. Asi
tenemos que las fuentes de financiamiento se clasifican segun su

procedencia en:
1. Fuentes internas.

2. Fuentes externas.

1. FUENTES INTERNAS DE FINANCIAMIENTO (INVERSION)

Las fuentes internas de financiamiento. Son fuentes
generadas dentro de la misma empresa, como resultado de sus

operaciones y promocion, dentro de las cuales estan:

* Incrementos de Pasivos Acumulados: Son los
generados integramente en la empresa. Como ejemplo
tenemos los impuestos que deben ser reconocidos

mensualmente, independientemente de su pago, las

45
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pensiones, las provisiones contingentes (accidentes,

devaluaciones, incendios), etc.

Utilidades Reinvertidas: Esta fuente es muy comun,
sobre todo en las Empresas de nueva creacion, y en la
cual, los socios deciden que, en los primeros afios, no
repartiran dividendos, sino que estos son invertidos en la
organizacion mediante la programacion predeterminada de
adquisiciones o construcciones (compras calendarizadas de
mobiliario y equipo, segun necesidades ya conocidas).
Aportaciones de los Socios: Referida a las aportaciones de
los socios, en el momento de constituir legalmente la
sociedad (capital social) o mediante nuevas aportaciones con

el fin de aumentar éste.

Venta de Activos (desinversiones): Como la venta de
terrenos, edificios o maquinaria en desuso para cubrir

necesidades financieras.

Depreciaciones y Amortizaciones: Son operaciones
mediante las cuales, y al paso del tiempo, las empresas
recuperan el costo de la inversion, porque las provisiones
para tal fin son aplicadas directamente a los gastos de la

empresa, disminuyendo con esto las utilidades, por lo tanto,



no existe la salida de dinero al pagar menos impuestos y

dividendos.

Emision de acciones: Las acciones son titulos
corporativos cuya principal funcibn es atribuir al tenedor
de la misma calidad de miembro de una corporacion:
son titulos que se expiden de manera seriada Yy
nominativa, son esencialmente especulativas, quien
adquiere una accion no sabe cuanto ganara, ya que se
somete al resultado de los negocios que realice la sociedad,
y de la manera en que la asamblea que realice las
Sociedades Andnimas, de tal manera en que la asamblea

decide distribuir los dividendos.

FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO (PASIVO)

En términos financieros al uso de las fuentes externas
de financiamiento se le denomina "Apalancamiento
Financiero”. A mayor apalancamiento, mayor deuda, por el
contrario, un menor apalancamiento, implicaria menos

responsabilidad crediticia.

47



En general, el "Apalancamiento" es ventajoso para la
estructura financiera de las empresas, siempre y cuando se
utiice en forma estratégica, por ello, respecto a las
decisiones de financiamiento, es conveniente e importante
gue se tengan politicas para la seleccion de la fuente que
mMAas convenga, segun las necesidades especificas, vy
considerando siempre la "Carga financiera” que ello
implique. Ahora bien, un adecuado "Apalancamiento"
incrementa las utilidades; En contraposicién, un excesivo
apalancamiento lo Unico que provoca es poner en manos de

terceros a la empresa.

Una fuente externa importante, en especial en el
comercio mayorista y detallista, son los créditos de
proveedores por concepto de compra de materias primas
y mercancias. Estos créditos se otorgan de manera informal
sin contratos. De igual forma ocurre con los anticipos de
clientes, que son cantidades que nos entregan de manera
anticipada los clientes por concepto de compra de

materiales 0 mercancias.

Otra fuente externa de financiamiento muy importante

es la representada por las instituciones bancarias, quienes

48



49

otorgan créditos a corto, mediano y largo plazo; los
primeros en forma de créditos directos o de avio, los cuales
se otorgan sin la necesidad de garantia; los dos ultimos
por lo general son créditos denominados "Refaccionarios" y
para los cuales es necesario alguna garantia hipotecaria. En
ocasiones las empresas necesitan recursos inmediatos, una
forma de obtenerlos es descontando documentos en el
banco, quien a cambio de una comision sera el encargado
de hacer efectivos dichos documentos; de igual forma

podemos hacer uso del factoraje financiero.

En el mundo de la administracion financiera, existen
diferentes aspectos importantes en las actividades
comerciales de las organizaciones, a saber, las fuentes de

financiamiento son a corto y a largo plazo.

El Financiamiento a corto plazo son todas aquellas
deudas que contrae la empresa cuyo vencimiento es menor o
igual a un afio. Toda empresa tiene necesidades de recursos
a corto plazo y largo plazo para financiar sus operaciones
corrientes y aquellas partidas que componen su capital de

trabajo. Pues las empresas podrian satisfacer sus
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requerimientos de capital de trabajo mediante la obtencién de

cualquiera de estos tipos de financiamiento.

Aun cuando muchos contratos de préstamos incluyen
clausulas relativas a la posibilidad de prepago de la deuda en
fecha anterior a su vencimiento, no es menos cierto que,
muchas veces, las primas que deben sufragar la empresa
para hacer uso de la facilidad de prepago, son, o pueden ser,
sumamente costosas. Por consiguiente, podria resultar
generoso para la empresa invocar la clausula de prepago
para cancelar sus obligaciones antes de la fecha de sus
respectivos vencimientos. En estos casos, dependiendo del
destino o de la aplicacion de los fondos, resulta mas
conveniente para la empresa obtener créditos a corto plazo
por la flexibilidad que proporcionan en cuanto a vencimientos,
sobre todo si estos recursos van dirigidos a financiar

operaciones corrientes.

Por otro lado, en términos estrictamente econdémicos, el
costo de obtencion de recursos a corto plazo es menor que el
costo de obtencién de recursos a largo plazo, sobre todo para

el caso de que las tasas de interés prevalecientes en la plaza
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reflejan adecuadamente la segmentacidon del mercado en
cuanto al plazo se refiere. Es decir, generalmente, el precio
gue hay que pagar por el dinero obtenido a largo plazo es
mayor que el que hay que pagar para obtener fondos a corto
plazo. Las diferentes fuentes de financiamiento a corto plazo
gue existen son: Crédito Comercial, Crédito Bancario, Linea
de crédito. Crédito revolvente, papeles comerciales,
financiamiento por medio de cuentas por cobrar vy

financiamiento por medio de inventarios.

1. Crédito comercial

El crédito comercial constituye la categoria
individual mas grande de deudas a corto plazo y
representa el 40% de los pasivos circulantes de las
corporaciones tipicas de naturaleza no financiera”.

Una cuenta de crédito comercial Unicamente debe
aparecer en los registros cuando este crédito comercial ha
sido comprado y pagado en efectivo, en acciones del
capital u otras propiedades del comprador. El crédito
comercial no puede ser comprado independientemente;
tiene que comprarse todo o parte de un negocio para

poder adquirir ese valor intangible que lo acompanfa.
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Segun °Bricefio (2000), el crédito comercial tiene
su importancia en que es de uso inteligente de los pasivos
a corto plazo de la empresa a la obtencion de recursos de
la manera menos costosa posible. El crédito comercial es
el medio mas equilibrado y menos costosos de obtener
recursos, ademas da la oportunidad a las empresas de
agilizar sus operaciones comerciales. Por otro lado,
poseen desventajas como lo es que existen siempre el
riesgo de que el acreedor no cancele la deuda, lo que trae
como consecuencia una posible intervencion legal, y si la
negociacion se hace acredito se deben cancelar tasas

pasivas.

Las ventajas del crédito comercial: es un medio
mas equilibrado y menos costosos de obtener recursos,
da oportunidad a las empresas de agilizar sus
operaciones comerciales. Por otra parte, sus desventajas
vienen dadas por existe siempre el riesgo de que el

acreedor no cancele la deuda, lo que trae como

%Bricefio (2000). Formas y fuentes de financiamiento a corto y largo

Plazo.
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consecuencia una posible intervencién legal, si la
negociacion se hace acredito se deben cancelar tasas

pasivas.

Papeles comerciales

Es una fuente de financiamiento a corto plazo que
consiste en los pagarés no garantizados de grandes e
importantes empresas que adquieren los bancos, las
compafiias de seguros, los fondos de pensiones y
algunas empresas industriales que desean invertir a corto

plazo sus recursos temporales excedentes.

El papel comercial “Es un tipo de pagare no
garantizado, emitido por empresas grandes y fuertes; que
se les venden principalmente a otros negocios,
compafias de seguros, fondos de pensiones, fondos

mutualistas del mercado de dinero y bancos”.

Las empresas pueden considerar la utilizacion del
papel comercial como fuente de recursos a corto plazo no
solo porque es menos costoso que el crédito bancario

sino también porque constituye un complemento de los
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préstamos bancarios usuales. El papel comercial es un
instrumento muy interesante para las empresas emisoras,
por cuanto les permite obtener financiamiento a corto
plazo, pero en un periodo superior al que brinda la banca
comercial, normalmente a noventa (90) dias,
precisamente, porque la empresa a través de papeles
comerciales capta recursos a corto plazo, los utiliza para
financiacion de su capital de trabajo, es decir, de activos a
corto plazo, tales como cuentas por cobrar o para
mantener inventarios (materia prima o productos
terminados), también se utiliza esta modalidad de
financiamiento, cuando la empresa se encuentra en

proceso de una estructura a otra.

Crédito Bancario

Es un tipo de financiamiento a corto plazo que las
empresas obtienen por medio de los bancos con los
cuales establecen relaciones funcionales. EI crédito
bancario es una de las maneras mas utilizadas por partes
de las empresas hoy en dia de obtener un financiamiento

necesario.



55

Los costos de los préstamos bancarios varian de
acuerdo con cada tipo de prestatario en cualquier punto
en el tiempo, también variara para todos los tipos de
prestatarios a lo largo del tiempo. Las tasas de interés
son, mas altas en el caso de los prestatarios mas
riesgosos, y dichas tasas también son mas altas en el
caso de los prestatarios mas pequefios debido a los
costos fijos que incluyen la concesién y el reembolso de

los préstamos.

Casi en su totalidad son bancos comerciales que
manejan las cuentas de cheques de la empresa y tienen
la mayor capacidad de préstamo de acuerdo con las leyes
y disposiciones bancarias vigentes en la actualidad y
proporcionan la mayoria de los servicios que la empresa
requiere. Como la empresa acude con frecuencia al banco
comercial en busca de recursos a corto plazo, la eleccion

de uno en particular merece un examen cuidadoso.

Las empresas deben estar seguras de que el

banco podra auxiliar a la empresa a satisfacer las
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necesidades de efectivo a corto plazo que esta tenga y en

el momento que se presente.

El crédito bancario es una fuente de obtencion de
fondos a corto plazo para la empresa. De hecho, muchas
en el pais recurren a esta via; pero, ocurre que el crédito
bancario es selectivo y esta sujeto a limitaciones de
caracter legal, es decir, las actividades crediticias de los
bancos y otras instituciones de caracter financiero, se
hallan limitadas o lo relativo a montos y proporciones de la

cartera de estos entes.

Algunas ventajas del crédito bancario son: Si el
banco es flexible en sus condiciones, habr4d mas
probabilidades de negociar un préstamo que se ajuste a
las necesidades de la empresa, lo cual la sitia en el mejor
ambiente para operar y obtener utilidades, permite a las
organizaciones estabilizarse en caso de apuros con
respecto al capital. Sus desventajas son: un banco muy
estricto en sus condiciones, puede limitar indebidamente
la facilidad de operacién y actuar en detrimento de las

utilidades de la empresa, un crédito.
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Pagares de Pago

Es un instrumento negociable el cual es una
"promesa” incondicional por escrito, dirigida de una
persona a otra, firmada por el formularte del pagaré,
comprometiéndose a pagar a su presentaciéon, o en una
fecha fija o tiempo futuro determinable, cierta cantidad de
dinero en unidn de sus intereses a una tasa especificada

a la orden y al portador.

Es una forma impropia del contrato de cambio que
se contiene en el cambiar y como medio de eludir la
prohibicibn de estipular intereses, que la Iglesia
repudiaba. Como originalmente el titulo de cambio era
expresion del contrato de cambio trayectoria y el derecho
canonico prohibe del pacto de intereses, se ideo la
emision de un titulo analogo al cambiario en el cual la
poblacibn de pagar los intereses se ocultard bajo la
apariencia de una deuda comercial o un préstamo, sin
que, de otro lado, tuviese que emitirse el titulo para pagar

en una plaza diferente a la orden de tercera persona.
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YGitman (p.537): “Expresa que este suele ser un
préstamo Unico hecho a un prestatario que necesita
fondos para un propésito especifico durante un periodo
corto”. El instrumento resultante es un pagare, firmado por
un prestatario que establece las condiciones del
préstamo, incluyendo la duracién del préstamo y la tasa
de interés. Este tipo de pagare a corto plazo por lo
general tiene un vencimiento de 30 dias a 9 meses 0 mas.
Por otra parte, las ventajas de los pagares de pagos son:
es pagadero en efectivo, hay alta seguridad de pago al

momento de realizar alguna operacién comercial.

La principal ventaja de la linea de crédito es un
efectivo "disponible” con el que la empresa cuenta. Por
otra parte, las desventajas mas resaltantes son: se debe
pagar un porcentaje de interés cada vez que la linea de
crédito es utilizada y se le exige a la empresa que
mantenga la linea de crédito "Limpia", pagando todas las

disposiciones que se hayan hecho.

10Lawrence J. Gitman: “Principios de Administracién Financiera” México DF 1980.P, 537.
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5. Contrato de crédito revolvente

“Gitman: “Expresa que: un convenio de crédito
revolvente es una linea de crédito garantizada. Esta
garantizada en el sentido en que el banco comercial que
pacta el convenio le asegura al prestatario que podra
disponer de wuna cantidad especifica de fondos,
independientemente de la escasez del dinero”. (p.340).

Es comdn que un convenio de crédito revolvente
se otorgue por un periodo mayor de un afo; incluso se
pueden realizar convenios de dos a tres afios. Los
requerimientos para un convenio de crédito revolvente
son semejantes a los de una linea de crédito. Desde
luego ambos convenios son negociables; no existe en

realidad ningun convenio que no esté sujeto a cambios.

Dado que el banco garantiza la disponibilidad de
los fondos a los prestatarios, por lo regular se incluye una
comisibn de compromiso en el convenio de crédito

revolvente.

11 awrence J. Gitman: “principios de Administracion Financiera” México DF 1980.P. 340.
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Acotando a lo anterior ** Weston y Brigham
(1994): “Opinan que, como regla general, la tasa de
interés son las lineas de revolvente de crédito se sostiene
como igual a la tasa de preferencia, por lo tanto, el costo
del préstamo varia con el tiempo a medida que cambian
las tasas de interés. La ventaja mas resaltante es que el
Banco tiene la obligacion de cumplir con el contrato de
crédito revolvente. Mientras que la desventaja es que
debe pagar un porcentaje (%) al banco asi no haya

utilizado el crédito”.

6. Financiamiento por medio de cuentas por cobrar
Es aquel e donde la empresa consigue financiar
dichas cuentas por cobrar consiguiendo recursos para
invertirlos en ella. Es un método de financiamiento que
resulta menos costoso y disminuye el riesgo de
incumplimiento. Aporta muchos beneficios que radican en
los costos que la empresa ahorra al no manejar sus

propias operaciones de crédito. No hay costos de

\Weston, F. y Copelano, T. (1995). Finanzas en Administracién. (Novena

edicion). México: McGraw-Hill.
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cobranzas, puesto que existen un agente encargado de
cobrar las cuentas; no hay costos del departamento de
crédito, como contabilidad y sueldos, la empresa puede
eludir el riesgo de incumplimiento si decide, vender, y
puede obtener recursos con rapidez y practicamente sin
ningun retraso costo. El financiamiento por medio de las
cuentas por cobrar implica la pignoracion de los

documentos al cobro o a la venta de los mismos.

Gitman (1996): “Expone que: La pignoracion o
cesion de cuentas por cobrar suele emplearse para
garantizar un préstamo a corto plazo. Como normalmente
las cuentas por cobrar son muy liquidas constituyen una
forma atractiva de garantizar a corto plazo. Tanto los
bancos comerciales conceden prestamos contra

pignoraciones de cuentas por cobrar”. (p.356).

Las pignoraciones de cuentas por cobrar se
garantizan porque el prestamista no solo tiene un derecho
sobre las cuentas por cobrar sino también un recurso

hacia el prestatario. Si la persona o empresa que compro
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los bienes no paga, la empresa vendedora debera

absorber la perdida en lugar del préstamo.

Otra forma de financiamiento por medio de las
cuentas por cobrar es el factoraje o la venta de cuentas
por cobrar, que segun Gitman (1996, p359): *
comprende las ventas directas de las cuentas por cobrar a
un factor o a otra institucion financiera”. Implica que el
prestamista percibe las cuentas por cobrar, generalmente
si recursos legales hacia el prestatario, o que significa
que si el comprador de los bienes no paga por ellos, sera

el prestamista quien adsorba la perdida en lugar del

vendedor de los bienes.

Financiamiento por medio de inventarios

Es aquel en el cual se usa el inventario como
garantia de un préstamo en el que se confiere al acreedor
el derecho de tomar posesion de la garantia en caso de
gue la empresa deje de cumplir. Considerando lo anterior,
Weston y Brigham (1994: “afirman que los inventarios
pueden clasificarse como materia prima, productos en

proceso y productos terminados”. (p.552),
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Es importante utilizar este tipo de financiamiento
ya que le permite a los directores de la empresa usar el
inventario de la empresa como fuentes de recursos,
gravando el inventario como colateral es posible obtener
recursos de acuerdo con las formas especificas de
financiamiento usuales, es estos casos, como son el
depdsito en almacén publico, el almacenamiento en la
fabrica, el recibo en custodia, la garantia flotante y la

hipoteca.

Por lo general al momento de hacerse la
negociacion, se exige que los articulos sean duraderos,
identificables y susceptibles de ser vendidos al precio que
prevalezca en el mercado. El acreedor debe tener
derecho legal sobre los articulos, de manera que si se
hace necesario tomar posesion de ellos el acto no sea de
controversia.

El gravamen que se constituye sobre el inventario
se debe formalizar mediante alguna clase de convenio
gue pruebe la existencia del colateral. El que celebre con

el banco especifico no solo la garantia sino también los
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derechos del banco y las obligaciones del beneficiario,

entre otras cosas.

Por ende, sus ventajas mas resaltantes son:
permite aprovechar una importante pieza de la empresa
como es el inventario de mercancia, brinda oportunidad a
la organizacion de hacer mas dindmica sus actividades. Y
sus desventajas mas resaltate son: Le genera un costo de
financiamiento al deudor, el deudor corre riesgo de perder
el Inventario dado en garantia en caso de no poder

cancelar el contrato.

Por otra parte, Gitman (1994): “Opina que las
fuentes de financiamiento a largo plazo son conocidas
como todas aquellas deudas que contrae la empresa cuyo
vencimiento es mayor a un afio”. El financiamiento a largo
plazo se puede obtener solicitando dinero a través de
préstamos a plazos y vendiendo pasivos negociables en
forma de bonos. Las diferentes fuentes de financiamiento
el largo plazo que existen son: hipoteca, bonos vy

arrendamiento financiero.



3.1.

CAPITULO 1lI

MARCO METODOLOGICO

TIPO DE INVESTIGACION

El presente trabajo de investigacion, es del tipo descriptivo,
debido a que pretendemos estudiar el comportamiento de las
empresas del sector panadero, fundamentandose en la
caracterizacion de un hecho, fenbmeno o grupo, en este caso, las
fuentes de financiamiento. De acuerdo a Meéndez (2004), la
investigacion de tipo descriptiva caracteriza hechos y fenémenos, los
cuales se miden en forma independiente igual que sus variables.

Se considera descriptiva, porque se ocup6 de la narracion de
caracteristicas similares que identifican los diferentes elementos,
componentes y su interrelacion, debido a que este estudio tubo como
objeto obtener informacién sobre las caracteristicas y elementos
fundamentales de grupos homogéneos que permiti6 poner de
manifiesto su comportamiento ante la importancia del analisis de las
fuentes de financiamiento en las empresas del sector panadero en la

Ciudad de Huanuco.
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3.2. METODOS

a)

b)

Método Inductivo:

Este método parte de casos particulares para llegar a
Conclusiones generales de las Finanzas.

En el presente Trabajo de Investigacion se empleara con la
finalidad de analizar cada una de las deficiencias que se puedan
encontrar en el financiamiento de las empresas panificadoras en la

Ciudad de Huanuco 2016.

Método Deductivo:
Este método indica que el estudio parte de lo General a lo
Particular, de las fuentes de financiamiento a la decisiéon de

obtenerlo.

En el presente trabajo servird para explicar los hechos o
situaciones particulares que presentan los responsables de la

direccion en el financiamiento de las empresas panificadoras.

Método Descriptivo:
El Método Descriptivo viene a ser el conjunto de
procedimientos que permite el acopio de informaciones sobre un

hecho real y actual tendiente a una interpretacion correcta.
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El presente método configura el modelo de Investigacion
Descriptiva, que es agquella que se lleva a cabo recogiendo las
informaciones sobre hechos actuales con el objeto de analizarlos y

con ello determinar su incidencia.

3.3. POBLACION Y MUESTRA

3.3.1. POBLACION

El presente Trabajo de Investigacion se realizara
tomando como Universo, las empresas panificadoras de
la Ciudad de Huanuco segun registro de la Camara de

Comercio que son en un total de 20 empresas.

NOMBRE O RAZON
SOCIAL

DIRECCION ACTIVIDAD

HIDALGO Y TOLENTINO |Jr. 28 DE JULIO |Elaboracion de productos

1 |S.CR.L N° 700. de panaderia

SANCHEZ RAMIREZ Jr. Abtao Nro. Elaboracion de productos
2 | TEODOMIRO 1573 de panaderia

EMPRESA Jr. Ayacucho Nro. | Elaboracion de productos
3 PANIFICADORA EL 311 de panaderia

BOSQUE E.I.R.L.

LEANDRO BRICENO Jr. Ayacucho Nro. | Elaboracion de productos
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4 | GUILLERMO 420 de panaderia

PAJUELO MEDRANO Jr. Ayacucho Nro. | Elaboracion de productos
. WALTER 506 Urb. de panaderia

Mercado Modelo

TORTAS REY DAVID Jr. Damaso Elaboracién de productos

EMPRESA INDIVIDUAL DE |Beraun Nro. 598 |de panaderia
6 | RESPONSABILIDAD

LIMITADA

MEGA DELICIAS S.R.L. Jr. Dos De Mayo | Elaboracién de productos
7 Nro. 498 de panaderia

GRUPO SAN CARLOS Jr. Dos De Mayo | Elaboracion de productos

SOCIEDAD COMERCIAL | Nro. 914 de panaderia
8 | DE RESPONSABILIDAD

LIMITADA

JUY ESPINOZA MANUEL | Jr. Hermilio Elaboracién de productos
9 |JAVIER Valdizan Nro. 549 | de panaderia

LIRA RODRIGUEZ JARU |Jr. Huallayco Nro. | Elaboracion de productos
10 | YRINA 1096 de panaderia

LIRA RODRIGUEZ MIRIAM | Jr. Huallayco Nro. | Elaboraciéon de productos
11 | TANIA 1098 de panaderia

SARMIENTO QUINONEZ | Jr. Huallayco Nro. | Elaboracién de productos
12 | MADELAINE MERCEDES |1301 de panaderia

INDUSTRIAS JAE Jr. Leoncio Prado | Elaboracion de productos

SOCIEDAD COMERCIAL |Nro. 1281 de panaderia
13 | DE RESPONSABILIDAD

LIMITADA
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CAQUI MIRANDA EDITH
NANCY

Jr. Leoncio Prado
Nro. 163
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Elaboracién de productos

de panaderia

VISAG Y VILLANUEVA

Jr. Seichi Izumi

Elaboracién de productos

15 | SAMUEL MARTINIANO Nro. 501 de panaderia
LUNA & TRIGAL Jr. Tarapaca Nro. | Elaboracion de productos
SOCIEDAD COMERCIAL |864 de panaderia

16 |DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA
SERVICIOS MULTIPLES Jr. Tarma Nro. Elaboracion de productos
MOLIPAN EMPRESA 107 de panaderia

17 INDIVIDUAL DE
RESPONSABILIDAD
LIMITADA
CHAMBIRA IMPORT Mic. Daniel Elaboracién de productos
SOCIEDAD COMERCIAL |Alomias Robles |de panaderia

18 | DE RESPONSABILIDAD Nro. 247
LIMITADA
LIS DE ORO SOCIEDAD Pj. Luztejo Nro. Elaboracion de productos
COMERCIAL DE 167 Huanuco - de panaderia

19 | RESPONSABILIDAD

LIMITADA

20

SHOWING SOBERON
GUISELA DORIS

Prolog Huallayco
Nro. 122

Elaboracién de productos

de panaderia
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3.3.2. MUESTRA

Para el presente trabajo se tomé como muestra en forma

no probabilistica, en forma intencionada a la Empresa

Panificadora HIDALGO Y TOLENTINO S.C.R.L.

3.4. TECNICAS E INSTRUMENTOS APLICADOS EN EL TRABAJO

3.4.1. Técnicas de Recolecciéon de Datos

Encuestas: Se haran uso de las encuestas con preguntas
cerradas, en donde los representantes de las empresas
panificadoras nos proporcionen informacibn de sus
actividades de financiamiento para su desarrollo.

Entrevista: Porque vamos a recoger los datos en forma
directa cara a cara con los entrevistados para que asi ellos
nos brinden toda la informacion posible de como ha sido el
comportamiento de las finanzas en las empresas

panificadoras.

3.4.2. Instrumentos de Recoleccién de Datos

Recurriremos a estos instrumentos para aplicar a los

trabajadores y/o Funcionarios quienes estan inmersas en el

manejo y la elaboracién de los informes contables.
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Cuestionario. Conjunto de preguntas que seran aplicados a
los trabajadores de las empresas para conocer las variables
e indicadores concerniente a los fines y objetivos de la
presente investigacion.

Guia de Entrevista. Es la comunicacion con las personas.
Previamente se disefia una guia de preguntas. Técnica que
permite obtener informacion sobre las propiedades de un
problema de investigacion para contrastar la hipotesis. El
intercambio de palabras ayuda a la obtencion de la
informacion.

Fichas de lecturas. Se utilizaran fichas de resumen para
recabar informacion véalida y confiable acerca del problema
a investigar. En tal sentido para hacer eficaz el trabajo se
utilizard4 todas las fuentes primarias y secundarias para

realizar el anélisis.



CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. PROCESAMIENTO DE DATOS
De las encuestas realizadas a las empresas panificadoras

tenemos los siguientes resultados:

TABLA N° 1
1. ¢Razon social de las empresas del sector panadero en la Ciudad

de Huanuco?.

Razon Social Frecuencia %
S.C.R.L 7 35
E.LR.L 3 15
Firma Personal 10 50
Cooperativas 0
Otra. ¢,Cual? 0
Total 20 100,00

Fuente: Elaboracién propia
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GRAFICO N° 01

Razon Social de las Empresas
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Fuente: Elaboracién propia

En el Grafico 1 los resultados indican que la razon social del
50% de las empresas panificadoras en la Ciudad de Huanuco, son
empresas juridicas, siendo éstas la mas conveniente, por ser de
mayor estabilidad legal y por tener responsabilidad limitada para
afrontar sus deudas, mientras que el otro 50% que vienen a ser
personas naturales, carecen de poca estabilidad legal ya que ellas
afrontan sus deudas de manera ilimitada afectando a su patrimonio

legal.



TABLA N° 2

2. ¢Trabajadores que laboran en la Empresa?
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NUMERO DE TRABAJADORES FRECUENCIA %
1-6 Trabajadores. 6 30
7-20 Trabajadores. 13 65
21-100 Trabajadores. 1 5
Mayor de 100 Trabajadores 0 0
Total 20 100,00

Fuente: Elaboracion propia

GRAFICO N° 02

Empresa
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Trabajadores que laboran en la
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Fuente: Elaboracién propia
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En el Grafico 2 muestra que un 30% de las empresas

panificadoras de la Ciudad de Huanuco poseen de 1- 6 trabajadores

generando para ellas una clasificacibn de microempresas. Por otra

parte, un 65% poseen entre 7-20 empleados siendo clasificadas como

pequefias empresas y por ultimo un 5% de las empresas del sector

panadero son medianas empresas, teniendo una mayor division y

especializacion de trabajo; en consecuencia, el nimero de empleados

es mayor.

TABLA N° 3

3. ¢Costo de Produccion respecto a la Utilidad?.

Costos de Produccion Frecuencia %
Menos del 20% 2 10
De 21% al 40% 14 70
De 41% al 60% 4 20
Mas del 60%. 0

Total 20 100,00

Fuente: Elaboracién propia
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GRAFICO N° 3

Costo de produccion respectoa la
Utilidad
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Fuente: Elaboracion propia

En el Grafico 3 se puede observar, los resultados de este
item reflejan que un 70% de los encuestados evidencian que sus
costos de produccion se encuentran entre un 21% al 40% con
respecto a la utilidad obtenida. Mientras que un 20% de las
empresas panificadoras indicaron que sus costos de produccion se
encuentran en una escala de 41% al 60%, y un 10% de las
empresas panificadoras indicaron que sus costos de produccion se
encuentran en una escala de menos de 20%. Los resultados antes

mencionados permiten afirmar que las empresas panificadoras, se
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encuentran en una situacion desfavorable, debido a que dichos
costos le generaran una utilidad bruta muy baja, generando como
consecuencia que a la hora de solicitar créditos ante los entes de
financiamiento publico o privado, pudieran ser rechazados por la

poca utilidad, evidenciada en su estructura de costos.

TABLA N° 4

4. ¢ Gastos Operativos respecto a la utilidad?

Gastos Operativos Frecuencia %
Menos del 20% 5 25
De 21% al 40% 14 70
De 41% al 60% 1 5
Mas del 60%. 0

Total 20 100,00

Fuente: Elaboracion propia
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GRAFICO N° 4

Gastos Operativos respecto a la Utilidad
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Fuente: Elaboracién propia

En el Grafico 4 se revela que un 25% de las empresas
panificadoras indicaron que sus gastos operativos son menos del
20%, mientras que un 70% de los mismos se encuentran entre el 21%
al 40%, respecto a la utilidad y un 5% se encuentran entre 41% al
60%. Estos resultados evidencian que la mayoria de las empresas
panificadoras, poseen un alto porcentaje de gastos operativos, ya que
mantienen locales arrendados por montos muy elevados, asi como la
cancelacion de sueldos al personal administrativo y obrero, y los

diferentes gastos de servicios publicos, entre otros. Esta situacion les
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genera a las empresas panificadoras poseen desventajas, ya que la

utilidad neta que pudiera utilizarse como inversién seria muy baja.

TABLA N° 5

5. ¢ Fuentes de Financiamiento a Corto Plazo?

INSTITUCIONES FINANCIERAS Frecuencia %
BANCOS 8 40
CMAC 10 50
EDPYMES 2 10
CRAC 0 0

Total 20 100,00
Fuente: Elaboracién propia
GRAFICO N° 5
Fuentes de Financiamiento a Corto Plazo
10% 0%
B BANCOS
EDPYMES

Fuente: Elaboracion propia




80

En el presente Grafico N° 5 un 50% de las empresas

panificadoras utilizan el crédito de las CMAC, como fuente de

financiamiento a corto plazo, siendo este el medio mas equilibrado

y menos costoso de obtener recursos, ademas da la oportunidad a

las empresas de agilizar sus operaciones comerciales. Por otra

parte, el 40% de las empresas encuestadas utilizan los créditos

bancarios, como un tipo de financiamiento a corto plazo obtenido

de los bancos con los cuales establecen relaciones funcionales.

Por otra parte, las empresas panificadoras un 10% utilizan créditos

de las EDPYMES.

TABLA N° 6

6. ¢Tasa de Interés de acuerdo al tipo de financiamiento

utilizado?

Tasa de interés Frecuencia %
Menos de 10% 10 50
De 11 a 20% 9 45
De 21 a 30% 1 5
Mas del 30% 0 0
Total 20 100

Fuente: Elaboracion propia
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GRAFICO N° 6

Tasa de interes de acuerdo al tipo de
financiamiento
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Fuente: Elaboracién propia
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En el Grafico N° 6 de acuerdo a los valores obtenidos, se
puede observar que la tasa de interés del crédito obtenido por las
empresas panificadoras en un 50% son del menos de 10%, y un
45% a una tasa de interés de entre el 11 al 20%, finalmente un 5%

indican el costo de financiamiento del 21 al 30% de interés.



TABLA N° 7

7. ¢Garantias para respaldar el financiamiento?
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INSTITUCIONES Sl No
FINANCIERAS - % - %
CMAC 0 0 10 50
EDPYMES 0 0 2 10
CRAC 0 0
Total 6 20 14 80
Fuente: Elaboracién propia
GRAFICO N° 7
Garantias para respaldar el
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En el Grafico N° 7 los resultados obtenidos nos muestran que
se tiene que el 80% de las empresas panificadoras encuestadas,
gue han utilizado el crédito de las Instituciones Financieras como
fuente de financiamiento a corto plazo, no han colocado garantias
prendarias, hipotecarias o respaldo con un fiador para amparar el
compromiso, so6lo utilizan para ello su credibilidad con los
proveedores. Sin embargo, las 6 empresas que representan el

20% de las empresas panificadoras cumplieron con las garantias.

TABLA N° 8
8. ¢ Plazo otorgado a la empresa para cancelar el financiamiento?.
PERIODICIDAD FRECUENCIA %
Menos de 7 meses 8 40
De 7 a 12 meses 12 60
Mas de 12 meses 0 0
Total 20 100

Fuente: Elaboracion propia
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GRAFICO N° 8

Plazo para cancelar el Financiamiento
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Fuente: Elaboracién propia

En el Grafico N° 8 se puede apreciar que el 40% de las
empresas encuestadas, que han utilizados el crédito no bancario
como fuente de financiamiento a corto plazo, reciben menos de 7
meses de plazo para cumplir con el compromiso adquirido.
Mientras que el 60% de las empresas panificadoras han recibido
créditos bancarios y linea de crédito que les otorgaron a un plazo

de 7 a 12 meses para cumplir con su compromiso.



TABLA N° 9

9. ¢ Limitaciones para conseguir Préstamos?.

Proceso de Financiamiento Frecuencia %
Si 8 40
No 12 60
Total 20 100

Fuente: Elaboracion propia

GRAFICO N° 9

Limitaciones para conseguir prestamos
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ENO

Fuente: Elaboracion propia
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En el Grafico N° 9 los resultados indican que el 60% de las
empresas panificadoras no encontraron limitaciones a la hora de
solicitar financiamiento, el 40% indican que encuentran
limitaciones para obtener financiamiento, entre estas limitaciones,
describieron las siguientes: tiempo de aprobacion del crédito,
documentacion exigida, aval o garantia solicitada por la entidad
financiera. Es importante destacar, que en algunos casos los
gerentes de las empresas panificadoras, vivieron etapas de
desesperacion y en algunos casos decepcion del procedimiento

por el cual la entidad financiera los hizo pasar.

TABLA N° 10

10. ¢Rendimiento obtenido utilizando el crédito a corto plazo?

Rendimiento Frecuencia %
Si 20 100
No 0 0
Total 20 100

Fuente: Elaboracién propia
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Fuente: Elaboracién propia

En el Grafico N° 10 la totalidad de las empresas
panificadoras respondieron que, si encontraron rendimiento
utilizando el financiamiento a corto plazo, sobre todo cuando
utilizan el crédito comercial de las CMAC, ya que el mismo les
permite financiarse de manera rapida, segura, sin tanto

requisitos y tiempo invertido.
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TABLA 11

11. ¢Fuentes de financiamiento a largo plazo utilizadas por la

empresa?.

INSTITUCIONES FINANCIERAS Frecuencia %
BANCOS 4 20
CMAC 2 10
EDPYMES 0 0
NINGUNO 14 70

Total 20 100,00

Fuente: Elaboracion propia

GRAFICO N° 11

Fuentes de financiamiento a largo plazo
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En el presente Grafico N° 11 un 10% de las empresas
panificadoras utilizan el crédito de las CMAC, como fuente de
financiamiento a largo plazo, siendo este, el medio mas equilibrado
y menos costoso de obtener recursos, ademas da la oportunidad a

las empresas de agilizar sus operaciones comerciales.

Por otra parte, el 20% de las empresas encuestadas
utilizan los créditos bancarios, como un tipo de financiamiento a
largo plazo obtenido de los bancos con los cuales establecen
relaciones funcionales. Por otra parte, las empresas panificadoras

un 70% no utilizan créditos a largo Plazo.

TABLA N° 12
12. ¢Tasa de Interés de acuerdo al tipo de financiamiento

utiizado a largo plazo?

TASA DE INTERES FRECUENCIA %
De 21 a 30% 4 67
Més del 30% 2 33
Total 6 100

Fuente: Elaboracién propia
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GRAFICO N° 12

Tasa de interés
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Fuente: Elaboracion propia

En el Grafico N° 12 de acuerdo a los valores obtenidos, se
pudo observar que la tasa de interés del crédito obtenido por las
empresas panificadoras en un 33% es de mas del 30%, y un 67% a

una tasa de interés de entre el 21 al 30%,

Es importante sefialar, que generalmente son créditos
hipotecarios, y es una obligacién a pagar, ya que el deudor es el
gue otorga la hipoteca y el acreedor es el que la recibe, en caso de
qgue el deudor no cancele dicha hipoteca, la misma le sera

despojada y pasara a manos del prestatario; sin embargo, el
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deudor tiene la posibilidad de adquirir un activo para mejora de la

empresa y asi poder cubrir los costos de ese financiamiento.

TABLA N° 13

13. ¢ Garantias para respaldar el financiamiento a largo plazo?

INSTITUCIONES Si No
FINANCIERAS Fi % Fi %
BANCOS 3 50 1 16.5
CMAC 2 17 1 16.5
EDPYMES 0 0 0 0
CRAC 0 0 0 0
Total 5 67 1 33
Fuente: Elaboracion propia
GRAFICO N° 13
Garatias para raspaldar el prestamo
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En el Grafico N° 13 los resultados obtenidos nos muestran
gue se tiene que el 67% de las empresas encuestadas que utilizan
créditos a largo plazo, han colocado garantias prendarias,
hipotecarias o respaldo con un fiador para amparar el compromiso,
y un 33% de ellos no tienen garantias solo utilizan para ello, su
credibilidad con los proveedores por no contar con un record

crediticio.

TABLA N° 14
14. ¢Plazo otorgado a las empresas para cancelar el

financiamiento a largo plazo?

PERIODICIDAD FRECUENCIA %
De 13 a 24 meses 2 33
De 25 a 36 meses 3 50
Mas de 36 meses 1 17
Total 6 100

Fuente: Elaboracién propia
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GRAFICO N° 14

Plazo para cancelar el financiamiento
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Fuente: Elaboracién propia

Como se puede apreciar en el anterior Grafico N°14, el
50% de las empresas encuestadas que obtienen créditos a largo
plazo, como fuente de financiamiento, reciben menos de 25 a 36
meses de plazo para cumplir con el compromiso adquirido.
Mientras que el 33% empresas panificadoras que han recibido
créditos bancarios y linea de crédito les otorgaron un plazo de 13 a
24 meses para cumplir con su compromiso, y un 17% tiene plazo

mas de 36 meses.
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TABLA N° 15
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¢ Limitaciones para conseguir Préstamos a largo plazo?

PROCESO DE
FRECUENCIA %
FINANCIAMIENTO
Si 4 67
No 2 33
Total 6 100

Fuente: elaboracion propia

GRAFICO N° 15

Limitaciones para conseguir prestamos

Fuente: Elaboracion propia
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En el Grafico N° 15 los resultados indican que el 33% de
las empresas panificadoras que utilizan créditos a largo plazo no
encontraron limitaciones a la hora de solicitar financiamiento, el
67% indican que encuentran limitaciones para obtener
financiamiento, entre estas limitaciones, describieron las
siguientes: tiempo de aprobacion del crédito, documentacion

exigida, aval o garantia solicitada por la entidad financiera.

Es importante destacar, que en algunos casos los gerentes
de las empresas panificadoras, vivieron etapas de desesperacion y
en algunos casos decepcion del procedimiento por el cual, la

entidad financiera los hizo pasar.

TABLA N° 16

16. ¢Rendimiento obtenido utilizando las fuentes de financiamiento a

largo plazo?
Rendimiento Frecuencia %
Si 6 100
No 0 0
Total 6 100

Fuente: Elaboracion propia
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GRAFICO N° 16

Rendimiento obtenido con financiamiento
a largo plazo
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Fuente: Elaboracién propia

En el Grafico N° 16 la totalidad de las empresas
panificadoras respondieron que, si encontraron rendimiento
utilizando el financiamiento a largo plazo, Dicho financiamiento
permiti6 impulsar a las panaderias al mercado nacional,

permitiendo la diversificacion de la produccion.

ANALISIS E INTERPRETACION

Con respecto a los objetivos planteados en la investigacion, el
primer objetivo, el cual describe el tipo de financiamiento ofrecido por
los entes crediticios, se baso en la revision documental, analizando

las distintas opciones de financiamiento encontradas tanto en el
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sector publico como privado. Mientras que en el caso del segundo,
tercero y cuarto objetivo se evalud con la aplicacion del cuestionario,

mediante la estadistica descriptiva.

A objeto de procesar los datos recabados, se utilizdé la
estadistica descriptiva, por lo cual, los resultados se presentaron en
tablas de frecuencia por indicador, tal como se establece en la
operacionalizacion de variables; el resultado de la frecuencia es la
suma de las observaciones tomando en cuenta las veces que se
repite cada una de ellas. Ademas, se realiz6 el célculo del porcentaje
correspondiente a la frecuencia recabada; para ello se dividio el total
de la frecuencia entre el total de la muestra, para obtener el

porcentaje.

El estadistico porcentual simple representa una técnica
sencilla para el andlisis de los datos, en donde sdélo se requiere
destacar la frecuencia y el porcentaje en que se produzcan las

observaciones.



5.1.

CAPITULO V

DISCUSION DE RESULTADOS

RESULTADOS DEL TRABAJO DE CAMPO

Habiendo evaluado las fuentes de financiamiento por parte de
las empresa panificadoras en la Ciudad de Huanuco, se afirma que
gracias a la presencia de diferentes fuentes de financiamiento; en la
Ciudad de Huanuco han logrado alcanzar cierto desarrollo las que se
han financiado con terceros, resaltando la participacion de las CMAC,
Bancos, EDPYMES, CRAC, muchas empresas panificadoras han
aprovechado sus propios recursos-ahorros, que debido a wun
incremento del sector economico de la Ciudad de Huanuco, las ha

favorecido en el desempefio de sus actividades.

Del mismo modo se aprecia que gracias a un conocimiento
basico de la eficiente gestion de recursos ha permitido mejorar su
produccion, incrementar sus ventas, expandir su mercado y sobre
todo ser una fuente de trabajo para el desarrollo de las empresas
panificadoras de la Ciudad de Huanuco mediante las fuentes de

financiamiento a largo plazo. Destacando asi una buena direccion de
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sus utilidades en la reinversion del negocio para seguir creciendo,
asimismo un determinado niumero de panaderos han destinado parte
de las utilidades a la inversion en la remodelacion de sus Plantas de
produccion, inversion en la educacion de sus hijos, salud y ahorros.

Reflejando el desarrollo de su patrimonio personal.

Pese a la carencia de una cultura crediticia y a una deficiente
gestion financiera y/o empresarial en la Ciudad de Huanuco, las
fuentes de financiamiento han logrado influenciar de manera positiva
en las empresas panificadoras del Distrito, considerando que en su
mayoria se han mantenido en un mismo equilibrio mientras que otras
han logrado obtener un crecimiento sustentable, tal como se aprecia

en el analisis de resultados.

Pero a pesar de ello, estas mismas caracteristicas siguen
siendo una limitante para muchas empresas panificadoras que
desean realizar inversiones cada vez mayores y poder abarcar un
mayor mercado, sumandose a ello la casi absoluta ausencia de la
tecnologia y los escasos conocimientos de los gestores de los

negocios para poder obtener un sélido desarrollo.
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La problematica continua siendo el “financiamiento” y la “falta
de gestion empresarial”’, con dicho estudio podemos determinar que
las fuentes de financiamiento han arriesgado invertir en estas
pequefias empresas, conllevandolos a un alto grado de morosidad,
debido a una deficiente capacidad empresarial, pero que pese a ello

han logrado asegurar la devolucion de su capital.

Conociendo un mercado mas complejo, las entidades
financieras empezaron desde ya a encarecer y a limitar sus créditos,
dificultando el desarrollo de las empresas panificadoras en un sector
competitivo. Conociendo esta situacion, es fundamental erradicar con
todo ello porque estas limitaciones podrian generar un aumento de
desempleo en la poblacion en la Ciudad de Huanuco, ya que si bien
es cierto la subsistencia y el desarrollo de las MYPES son un
indicador representativo en la economia no solo de la Ciudad de

Huénuco sino de todo la region y el pais.

CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS

Referente a las hipotesis planteadas en el presente trabajo de
investigacion, podemos manifestar que, las fuentes de financiamiento

utilizadas por las empresas panificadoras en la Ciudad de Huanuco
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como son con recursos de las CMAC, BANCOS, EDPYMES Y CRAC,
en diferentes escalas, por sus costos de financiamiento, ello nos
conlleva a orientar al empresario a proponerle el financiamiento
adecuado. Para lograr su desarrollo competitivo, ya que estas

empresas tienen una rentabilidad favorable.

Asimismo, se ha visto el tipo de financiamiento a corto y largo
plazo ofrecidos por las entidades financieras a las empresas
panificadoras en la Ciudad de Huanuco, y de ello en su mayoria

utilizan el tipo de financiamiento a corto plazo.

Los resultados obtenidos por el financiamiento por parte de las
empresas panificadoras son positivos para el financiamiento a corto
plazo, por cuanto generan mayormente estabilidad. En cuanto al
financiamiento de largo plazo generan rentabilidad para el crecimiento
empresarial y aportan al desarrollo de estas empresas en la Ciudad

de Huanuco.



CONCLUSIONES

1. Una vez aplicado el instrumento y analizados los resultados obtenidos se
logré concluir que la fuente de financiamiento utilizada mayormente por
las empresas panificadoras para el uso de sus operaciones principales es
la fuente de financiamiento a corto plazo ofrecido por la CMAC tomando
en cuenta que la mayoria de sus compras las realizan al crédito para
cancelar a muy corto plazo, la cual evidencia los niveles de liquidez
obtenido en poco tiempo. Otra fuente de financiamiento utilizada a corto
plazo son los créditos bancarios, a tasa de interés de mercado,

garantizadas en su mayoria con activos inmobiliarios.

2. Sin embargo, con respecto a las fuentes de financiamiento a largo plazo
se pudo conocer que un 30% de estas empresas utilizan el préstamo a
largo plazo, esto debido al poco conocimiento con respecto al uso de
este tipo de las fuentes de financiamiento por parte de los empresarios,
gue antes de descapitalizarse aumentando su capital, se les hace mas
comodo cancelar una deuda a mas de un afio a pesar de tener que
cancelar costos en su mayoria elevados y poseer plazos de cancelacion
gue los hacen cada vez mas riesgosos, ya que las empresas pueden
perder propiedades de no ser cancelados en el plazo establecido.

Mientras que el 70% no opta por la fuente de financiamiento a largo plazo



porque no cuenta con la capacidad para afrontar dicho crédito o tienen
miedo a arriesgarse como es el caso de la panificadora.

No obstante, en las empresas panificadoras existen menos riesgos de
producirse una pérdida, debido a la demanda que posee este rubro. Se
detectd que las empresas no poseen actividades secundarias a pesar de
ser de gran importancia para ellas, ya que obtendrian aumento de sus
ingresos y por lo tanto a la hora de obtener financiamiento seria mas

accesible.

Las empresas panificadoras obtienen resultados positivos mediante
dichos créditos (financiamiento a corto plazo) que solo les permiten
mantenerse estable en el mercado mas no les permiten tener un mayor

desarrollo ni expandirse a nivel local y/o regional.



RECOMENDACIONES

1. Serecomienda a las empresas panificadoras optar por las fuentes de
financiamiento a largo plazo, ya que mediante ellas las empresas
podra adquirir un mayor financiamiento y estos seran utilizados para
la compra de nuevas maquinarias y se lograra el crecimiento de las

mismas.

2. Analizar meticulosamente las diversas fuentes de financiamiento a
largo plazo que ofrecen las diversas entidades financieras ya que
estas les permitiran obtener beneficios como las relaciones
funcionales, disminucién de la tasa de interés en los posteriores

créditos.

3. Se les recomienda a las empresas panificadoras optar por una
segunda actividad econOmica ya que estas les generarian mayores
ingresos y por ende una mayor utilidad bruta; asi mismo esto les
permitird acceder a las fuentes de financiamiento a largo plazo con

mayor facilidad.

4. Las empresas panificadoras deben tomar en cuenta Las empresas
panificadoras deberian optar o tomar en cuenta otros financiamientos,

asi como el largo plazo puesto que este les ayudara en la expansién



de las mismas, asi mismo tener en cuenta o buscar asesoramiento
para obtener un crédito mas adecuado de acuerdo a su capacidad de

financiemos.
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ANEXOS



FORMULACION DEL PROBLEMA

GENERAL

éQué fuentes de financiamiento fueron
utilizadas por las empresas panificadoras
para su desarrollo en la Ciudad de
Hudnuco 20167

ESPECIFICAS

¢Qué tipo de fuentes de financiamiento
ofrecieron las entidades financieras a las
empresas panificadoras en la Ciudad de
Hudnuco 20167

¢Cuales son las capacidades financieras
de las empresas panificadoras existentes
en la Ciudad de Huanuco 2016?

¢Qué relacion existe entre el desarrollo
de las empresas panificadoras y las
fuentes de financiamiento en la Ciudad
de Huanuco 2016?

MATRIZ DE CONSISTENCIA

OBJETIVOS

GENERAL

Analizar las fuentes de financiamiento
utilizadas por las empresas panificadoras
para su desarrollo en la Ciudad de
Huanuco 2016.

ESPECIFICOS

Definir el tipo de fuentes de
financiamiento  ofrecidos por las
entidades financieras a las empresas
panificadoras en la Ciudad de Hudanuco,
2016.

Determinar las capacidades financieras
de las empresas panificadoras existentes
en la Ciudad de Huanuco.

Evaluar el crecimiento y desarrollo de las
empresas panificadoras en la Ciudad de
Huanuco 2016.

HIPOTESIS

GENERAL

Si analizamos las fuentes de financiamiento
utilizadas por las empresas panificadoras
entonces se obtendrd el financiamiento
adecuado para el desarrollo de las empresas
panificadoras en la Ciudad de Huanuco 2016.

ESPECIFICOS

Si se define el tipo de fuentes de
financiamiento ofrecidos por las entidades
financieras, entonces se podra determinar el
desarrollo de las empresas panificadoras en
la ciudad de Huanuco.

Si determinamos las capacidades financieras
de las empresas panificadoras existentes,
entonces se propondra el financiamiento
adecuado para el desarrollo de las empresas
panificadoras en la ciudad de Huanuco

Si existe una relacion favorable entre el
desarrollo y las fuentes de financiamiento
entonces determinaremos la 6ptima gestion
y el crecimiento de las empresas
panificadoras en la ciudad de Huanuco

VARIABLES

VARIABLE INDEPENDIENTE
X= Fuentes de Financiamiento
Indicadores:

X1= Efectivo

X2= Crédito Comercial

X3= Cuentas por Cobrar

X4= Cuentas por Pagar

VARIABLE DEPENDIENTE

Y= Desarrollo de las empresas

panificadoras.
Indicadores:

Y1=Tasas de Interés.
Y2= Plazos para cancelar
Y3=Tamafio de Empresa

Y4= Costo de Produccién

POBLACION Y MUESTRA

POBLACION

El presente Trabajo de
Investigacion se realizara
tomando como Universo,
las empresas panificadoras
de la Ciudad de Huanuco
segun registro de la Camara
de Comercio que son en un
total de 20 empresas

MUESTRA

Para el presente trabajo se
tomé como muestra en
forma no probabilistica, en
forma intencionada a la
Empresa Panificadora
HIDALGO Y TOLENTINO
S.C.R.L.



UNIVERSIDAD NACIONAL “HERMILIO VALDIZAN”
DE HUANUCO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLS Y
FINANCIERAS
ESCUELA ACADEMICA PROFESIONAL DE
CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

CUESTIONARIO

La presente técnica tiene como finalidad recabar informacién relacionada con la

investigacién: “UTILIZACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y SU
DESARROLLO DE LAS EMPRESAS PANIFICADORAS EN LA CIUDAD DE HUANUCO

2016”. De acuerdo a las siguientes variables y dimensiones.

VARIABLES GENERALES:
V.I: UTILIZACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

= Financiamiento a corto plazo.

= Financiamiento a largo plazo.

V.D: DESARROLLO DE LAS EMPRESAS PANIFICADORAS
= Tipo de financiamiento.

= Capacidad.




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

La razon social de las empresas del sector

panadero en la Ciudad de Huanuco.

( )S.CRL

( )E.IRL

() FIRMA PERSONAL

() COOPERATIVAS

d)

() OTRA. CUAL?
)

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS
Trabajadores que laboran en la Empresa.

) () 1-6 Trabajadores.
) () 7-20 Trabajadores.
) () 21-100 Trabajadores.
d) () Mayor de 100 Trabajadores




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Costo de produccion respecto a la utilidad.

) Menos del 20%

) De 21% al 40%

) De 41% al 60%

d)

) Mas del 60%.

) Menos del 20%

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Gastos operativos respecto a la utilidad.

) Menos del 20%

) De 21% al 40%

) De 41% al 60%

d)

) Mas del 60%.

) Menos del 20%




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Fuentes de financiamiento a Corto Plazo.

() BANCOS

( )CMAC

( ) EDPYMES

d)

() CRAC

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Tasa de interés de acuerdo al tipo de

financiamiento utilizado.

(

) Menos de 10%

) De 11 a 20%

) De 21 a 30%

d)

) Mas del 30%

) Menos de 10%




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Garantias para respaldar el financiamiento.

() BANCOS
)

() CMAC
)

( ) EDPYMES
)

() CRAC

d)

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Plazo otorgado a la empresa para cancelar el

financiamiento.

) Menos de 7 meses

) De 7 a 12 meses

) Més de 12 meses

d)

) Menos de 7 meses




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Limitaciones para conseguir préstamos.

( )Si

( )NO

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

plazo.

Rendimiento obtenido utilizando el crédito a corto

( )sl

( )NO

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Fuentes de financiamiento a largo plazo utilizadas

por la empresa.

() BANCOS

( )CMAC

( ) EDPYMES

d)

() NINGUNO




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Tasa de interés de acuerdo al tipo de

financiamiento utilizado a largo plazo.

) () De 21 a30%

) () Mas del 30%

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Garantias para respaldar el financiamiento a largo

plazo.

) () BANCOS
) () CMAC

) () EDPYMES
d) ( )CRAC




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Plazo otorgado a las empresas para cancelar el

financiamiento a largo plazo.

(

) De 13 a 24 meses

(

) De 25 a 36 meses

(

) M&s de 36 meses

PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

plazo.

Limitaciones para conseguir préstamos a largo

¢ sl

( )NO




PREGUNTAS Y ALTERNATIVAS DE
PREGUNTAS

Rendimiento obtenido utilizando las fuentes de

financiamiento a largo plazo.

( )sSl

( )NO
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