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LA INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO

Resumen

El objetivo del presente estudio es investigar la importancia que posee la
inversion publica productiva sobre el crecimiento econdmico en el Peru que se
analizé mediante el modelo de Robert Barro. Como es de conocimiento, en
esta materia a pesar del crecimiento de la inversion publica durante los ultimos
afos, existen algunas deficiencias que tendrian que ser superadas con una
decision prospectiva a largo plazo. Por ello, es pertinente identificar la
‘inversion productiva”, como aquella que genera no solo crecimiento
econémico sino también que genera mayor rentabilidad social, con el fin de
lograr la convergencia econdmica a largo plazo para que el modelo tenga
mayor presencia en los mercados. Es decir, se pretende demostrar que el
dinamismo de la inversion publica contribuye al crecimiento econdémico, no
obstante, aun persisten disparidades, desigualdades y mucha informalidad y
corrupcion que deben ser superadas con una adecuada gestion del cocimiento

en los niveles mas estratégicos de la institucionalidad.



INTRODUCCION

El surgimiento de la nueva teoria de crecimiento endégeno ha reorientado la
atencion de los economistas en materia de crecimiento en las diferentes
regiones economicas: la poca presencia de los modelos en el mercado ha
generado muchas inequidades, desigualdades en el ritmo de crecimiento, en
las principales regiones econdmicas del mundo; en cualquier modelo
econdmico en las que se encuentre, y eso es un hecho irrefutable por los
resultados en los diferentes indicadores de los organismos multilaterales. El
analisis econémico de corto y largo plazo ha cambiado a finales de los 80 hasta
nuestros tiempos y sigue siendo una agenda esquiva para la economia
peruana. Ante esto son muchas y muy variadas las recetas econémicas que
vienen llevando a muchos y diversos paises nuevos, con ritmos divergentes y
convergentes en las diversas regiones economicas con diferentes estructuras

de crecimiento.

Evidentemente, con el tiempo las teorias Neoclasicas decayeron a finales de
los 80 surgié una nueva teoria de crecimiento endégeno con alternativas de
crecimiento a largo plazo catalogada por la macroeconomia moderna como la
teoria del crecimiento enddégeno por sus maximos representantes J. Barro &
Sala- |- Martin (1990); teoria que en la experiencia internacional ha
demostrado que el papel del Estado a través del gasto publico permite
mantener tasas de crecimiento sostenibles en el largo plazo. Por ello, el
objetivo de la investigacion es determinar que el Perd se encuentra en un
proceso de crecimiento desigual, pese a la politica econdmica implementada y
el dinamismo reportado por la inversion publica en los ultimos afios, lo cual
estaria indicando que los avances en materia de inversion no han sido
suficientes con impactos en la inversién publica productiva en base a la
eficiencia en el manejo de la politica tributaria y el gasto publico productivo
para generar externalidades en el sector privado, y promover el crecimiento a
largo plazo; variables que en el modelo de (BARRO, 1990), resalta la

importancia del Estado 6ptimo en la economia.



Por ello, la importancia de identificar la “inversion productiva”, como aquella
que no solo genera crecimiento econdmico sino también genera mayor
rentabilidad social, y de ese modo, alcanzar la convergencia econémica a largo
plazo con el crecimiento endégeno determinado por el propio sistema, en
términos mas cristianos lograr el crecimiento econémico determinado por los

factores internos del Perd.

La importancia del crecimiento econdmico sostenido impulsado por el gasto
publico productivo con la eficiente intervencién del Estado es una condicion
necesaria para lograr un ritmo de crecimiento econémico estable en el tiempo,
gue garantice la integracion y prosperidad de sus ciudadanos (desarrollo
econdmico). Debido a que el modelo Capitalista Neoliberal a un no ha sido una
solucion para el crecimiento econémico a largo plazo en las regiones
econdmicas periféricas y en algunas centrales ante las oscilaciones ciclicas
producido por los shocks exdgenos del mercado externo hacia los mercados

internos como el Perd.

El crecimiento econdmico enddgeno en funciébn de la inversion publico
productiva (gasto publico productiva), ha sido relacionada con un Estado
eficiente planificador para que el sector privado lo promueva, ha sido discutida
(propuesto), reforzada por muchos autores, como el modelo de (BARRO, 1990),
con lo cual este estudio se desarrollara, y otros a nivel nacional para la
economia peruana como: (Jimenes, 2010), (Vega, 2003); este ultimo via los
sistemas nacionales de innovacion (SIN), en base a cuatro sectores

estratégicos de su libro el “Desarrollo esquivo”.

La discusién tedrica del crecimiento endégeno en funcion del gasto publico
productiva catalogada por la nueva generacion de la teoria del crecimiento, en
las que destaca con mayor énfasis el premio nobel (BARRO, 1990), ha sido
reforzada por algunos trabajos empiricos mas relevantes realizados en los
diferentes regiones econémicas de Europa y los latinoamericanos de (Acosta
Ballesteros & Bethencourt Marrero, 2012) y (Sanguinetti Duarte, 2009), en

incluyendo el Pera.



Finalmente, destacando los trabajos mas influyentes en relacién a las variables
del estudio a largo plazo, donde el crecimiento enddégeno es una propuesta
irremplazable respaldada por muchos teoricos del medio nacional Jimenez
Macroeconomia : enfoques y modelos (2006), con mayor contundencia de (Vega,
2003), en compatibilidad con J. Barro & Sala- I- Martin (1990); esta investigacion
busca confirmar la influencia de la inversion publica productiva sobre el
crecimiento econémico del Perd. Cabe resaltar que el crecimiento econémico
y el gasto publico productivo se desenvuelve en un contexto en que el Estado
peruano adn sigue siendo centralista, para flexibilizarlo se necesitara de la
adecuada gestion del conocimiento en los sectores mas estratégicos del

sistema.

Este proyecto de investigacion se divide en ocho capitulos. En el primer
capitulo se presentara las generalidades. En el segundo capitulo se presentara
el planteamiento del problema, en el tercer capitulo se presentara la revision
tedrica del estudio en relacion a la inversién en gasto publico productivo y el
crecimiento econdémico, dada la revision anterior en el cuarto capitulo la
hipotesis, variables e indicadores, en el quinto capitulo la metodologia, en el
sexto capitulo el universo poblacién y muestra, en el séptimo capitulo las
técnicas y recoleccion de datos y finalmente en el octavo capitulo la discusion

de resultados.

Para esto se usaran conceptos econométricos para procesar la data, de la
inversion publica productiva dichos valores tendran un comportamiento propio
de una campana de Gauss; en seguida se confrontaran con los valores del
crecimiento econdmico. Estos pasos, propio de la econometria, serviran para
conseguir el coeficiente de correlacién R*2 que va del 0 al 1. Si se consigue
un valor mayor a 0.7 (o muy préximo) podremos corroborar la hipétesis general,
sino sera rechazada. Todo lo anterior conllevara a tener una serie de hallazgos
y dilucidaciones que permitirAn reconocer conclusiones, las cuales vienen a
ser el verdadero fruto de esta investigacion que eventualmente podra ser
usado por otros investigadores. A cada conclusion se ofrecera una
recomendacion, a efectos de guiar a la comunidad académica las

implicaciones que deban tomar sobre los resultados de la investigacion.



I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
1.1 Antecedentes y fundamentacion del problema

Es de conocimiento que el Peru ha crecido durante los ultimos 15 afios, y eso
es un hecho totalmente irrefutable. Sin embrago, en cuanto al disefio de las
politicas economicas efectivas en materia de politica tributaria, y el gasto
publico productivo para generar riqueza y crecimiento sostenible a largo plazo
tuvo que esperar los retardos econdmicos de los udltimos 10 afios con
“crecimiento del 6.3% que ahora ya es historia, a un crecimiento de 3.5%”, en
promedio proyectadas por BCRP, (2015) & Banco Mundial (2015) y que seguira
manteniéndose por estos afios. Y “todo eso, se debe a los efectos del contexto

econdmico internacional” (Mendoza, 2006).

Ahora bien, a ello se suma el dinamismo de la demanda interna y la inversion
privada ! ; factores que en un andlisis a largo plazo realizada por los
economistas mas destacados del medio nacional (Jimenes, 2010) no serian
sostenibles por el crecimiento exdgeno a costa del mercado externo. Ante esto,
los autores de esta investigacion estamos convencidos que el crecimiento
econdmico durante los ultimos afios ha sido la sumatoria de los factores
exdgenas, que antes de la crisis financiera del 2008 fue favorable, y
posteriormente después del 2009 fue desfavorable debido a los desequilibrios
del contexto internacional no solo para el Per( sino también para todas las

regiones econdémicas del mundo que genero una desaceleracion econémica.

Evidentemente, las economias que no son de pleno en las que se encuentra
el Peru tuvo disminuciéon en el crecimiento econémico. Sin embargo, ante la
implementacion de una politica alternativa de los Estados Unidos por la crisis
via devaluacion de la divisa. En el Peru estos no tuvieron efectos permanentes
porque de acuerdo a los indicadores se mantuvo estable, firme en los retos en

la disminucién de la pobreza, desigualdad, etc. Pero debemos ser conscientes

!Los resultados emitidos por el MEF en la inversion publica ha resultado ser un factor relevante en el
crecimiento econémico, la inversion privada es la que mayor impacto ha generado en el periodo bajo
andlisis. Con lo cual, es probable que haya una correcta canalizacion de recursos privados sobre
proyectos de inversion, que se traducen en beneficios directos sobre la poblacién.
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de que mantener la estabilidad no es suficiente para los que hacemos
economia prospectiva debido a que la economia peruana caracterizada como
pequefia y abierta hacia el mundo tal como define MENDOZA,(2006) depende
para su crecimiento de lo que pasa contexto internacional y eso no es
sostenible en el tiempo.

Grafico N° 01

Crecimiento del Producto Bruto Interno
(En Variaciones Porcentuales Reales)
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Fuente: INEI-BCRP.

Po otro lado, hubo aciertos en el manejo de las politicas econémicas cuando
los contextos eran favorables con consecutivos superavits; cumpliéndose de
esa manera los lineamientos de politica fiscal responsable, y la efectividad de
la politica tributaria con manejo de los instrumentos macroeconémicos
eficientes, a lo que podemos denominar en respaldo a los integrantes de la
teoria del crecimiento econdmico endégeno J. Barro & Sala- I- Martin, (1990),
como el Estado Optimo por el gasto publico productivo a efectos de poder

respaldar contundentemente el estudio.

Ahora bien, visualizando el grafico (N° 1) se aprecia el comportamiento del
crecimiento econdémico; resultados fruto de las politicas econémicas durante
varios gobiernos de turno donde las cifras evidencia claramente que antes del
2008, el ritmo de crecimiento fue alta hasta llegar al maximo 9.1%.
Posteriormente por los efectos de la crisis financiera global, las tendencias
muestran a la baja que aun no terminamos de recuperarnos, y eso tomara

tiempo, y que depende mucho de las decisiones del presente.
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Llegamos a este punto con optimismo; cabe definir el crecimiento econémico
desde diversas Opticas siempre genera debates desde diversas escuelas,
teorias y modelos de crecimiento, cada uno defiende lo suyo como un enfoque
alternativo irremplazable. Ante esto, los integrantes de esta investigacion
estamos convencidos de que, lo que interesa no es la calidad definida en
modelo tedrico de la “calidad del crecimiento”. Es decir, da igual cual sea la
variable o conjunto de variables, lo que importa es que interactien a favor del
éxito del proyecto en la invencion con excelencia para “generar valor
agregado”. Es decir, que sea competitivo con resultados sociales, eso se hace
priorizando el desarrollo humano especificamente en base a la educacion que

es competencia del Estado en promover pensando en largo plazo.

Grafico N= 2
Peru: PBl/cap en US S corrientes (1980 al 2020)
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Fuente: FMI, 2015: Elaborado por E. Ismades

No obstante, ante los planteamientos antes mencionados en los apartados
anteriores donde destaca el comportamiento del crecimiento econémico? del
Perd. Es de conocimiento que durante los dltimos afios la economia
peruana sigue teniendo una recuperacién lenta por los impactos de la crisis
financiera. Cabe resaltar segun la grafica que la recuperacion al ritmo de
crecimiento antes de la crisis sera lenta a 10 afos de lo que haya pasado la
desaceleracién econdmica mundial seguimos a 3% y eso, se seguira

manteniendo.

2 Para los de vision endogena, una intervencion del Estado puede estimular el crecimiento al incitar a
los agentes a invertir mas en el progreso técnico. hay cuatro factores que explican el proceso de
crecimiento enddgeno, capital humano, fisico e I+D esos factores generan externalidades positivas y
son percibidas como fundamento para justificar la intervencién del Estado.

12



De acuerdo a los postulados en materia econdémica, especificamente en el
crecimiento endégeno en funcion del gasto publico productivo modelado por
(BARRO, 1990) con la cual se justificara nuestra investigacion, es una condicion
necesaria y oportuna subrayar los estudios del notable investigador (Ismodes,
2015) para la PUCP en las que destaca el comportamiento econémico en el
mundo en la cual se encuentra el Perl vs otras regiones econdémicas, de
manera que tengamos una base sélida para la simplificacion en el
planteamiento del problema deductivamente; no solo del horizonte de analisis
del estudio, sino también con las proyecciones hacia el afio 2020 veamos las
comparativas en las siguiente grafica

Grafica N 3
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Segun Ismodes, (2015) citado por Albornoz & Garcez, (2017), pags. 10-14
destaca como las diferentes regiones econdmicas del mundo se ha
desarrollado la economia en el mundo en los Gltimos 2000 afios® algunos con
cambios significativos en materia de crecimiento impulsado endégenamente
desde sus propios factores internos a lo que llamamos “crecimiento endégeno”
y otros desde el desarrollo financiero e industrial como el de Estados Unidos,
que por cierto sigue siendo el lider en crecimiento. Evidentemente, (Ismodes,

2015) a modo de reflexion evaluando los resultados de la grafica pregunta

3 Para el analisis del estudio del autor la fuente ha sido tomada a partir de los estudios del
Historiador de la Economia, Dr. Angus Maddison. se le recomienda visitar su pdgina web en:
http://www.ggdc.net/maddison/


http://www.ggdc.net/maddison/
http://www.ggdc.net/maddison/

‘por qué durante los siglos (XIX) y (XX) se da un salto tan grande en el
desarrollo econdmico de los paises a los que se hace referencia”.
Evidentemente, la historia econémica resalta la importancia de las politicas
econdmicas en materia de politica tributaria y fiscal como componente inyector
al aparato productivo, que por cierto de acuerdo a los indicadores del (BANCO
MUNDIAL, 2015), estos paises apostaron mediante politicas econdémicas
orientadas al desarrollo tecnolégico impulsada con la participacion del Estado

Optimo en la economia.

Por otra parte, queremos hacer un hincapie en este apartado evidenciando no
solo en el contexto internacional en la cual surgio en su momento esta
alternativa de modelo, sino tambien en el ambito nacional con los académicos
mas representativos como (Jimenes, 2010) en las que destaca el modelo de
(BARRO, 1990) con la cual se justificard nuestra investigacion para el caso
peruano buscando el Estado 6ptimo en la economia “Robert Barro presentd un
modelo de crecimiento enddgeno que incorpora el gasto del sector publico e
impuestos con una funcién de produccién que exhibia retornos constantes a
escala. Este modelo, permite analizar el tamafio 6ptimo del Gobierno y la
relacion entre éste, el crecimiento y la tasa de ahorro” (JIMENEZ,

Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006).

Finalmente concluimos esta seccion subrrayando el analisis econdmico de
MENDOZA, (2006) para tener mayor respaldo y ser mas incisivos en la
evidenciar el contexto econémico en los ultimos afos, para el autor el Pert ha
crecido por que los precios internacionales han estado altisimos. “Los precios
bajos se van a mantener hasta el 2017 o 2018, y la recuperacion, si llega va
ser lenta, si el 58% de nuestro crecimiento tiene que ver con las condiciones
internacionales, un numero mas sensato de 3%” (MENDOZA, 2006). Sin
embargo, la vision del crecimiento determinado por el propio sistema, es decir,
crecimiento enddgeno con el Estado 6ptimo aun es esquivo. Muchos de los
hacedores de politica econdmica aun no logran entender, sabiendo que las
recetas macroeconomicas del modelo estan orientadas solo a corto plazo a
costa de inversidn en extraccibn, para no seguir en un crecimiento

desordenado a expensas del mercado externo.
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1.2 Formulacion del Problema

1.2.1 Problema General

¢, Cual es la relacion entre la inversion publica productiva y el crecimiento

econdmico del Pert segun el modelo de Robert Barro del 2000 al 2015?

1.2.2 Problema especifico
Problema Especifico 1

¢En qué medida la inversion publica en infraestructura ha incidido en el
crecimiento econémico del Peru segun el modelo de Robert Barro del 2000 al
20157

Problema Especifico 2

¢, Qué relacion existe entre la inversion publica social y el crecimiento

econdémico del Pert segun el modelo de Robert Barro del 2000 al 20157
1.3 Objetivos: Generales y Especificos
1.3.1 Objetivo General

Determinar la relacién de la inversién publica productiva con el crecimiento

econdémico del Peru segun el modelo de Robert Barro del 2000 al 2015

1.3.2 Objetivos especificos
Objetivo Especifico 1

Analizar la incidencia de la inversion publica en infraestructura en el
crecimiento econdmico del Peru segun el modelo de Robert Barro del 2000 al
2015.

Objetivo Especifico 2

Describir la relacién entre la inversion publica social y el crecimiento econémico
del Peru segun el modelo de Robert Barro del 2000 al 2015.
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1.4 Justificacion e Importancia

Segun Hernandez, (2010), es util determinar 5 razones para justificar una
investigacion: la conveniencia, la relevancia social, las implicaciones practicas,
el valor tedrico y la utilidad metodolégica. Aplicamos estos criterios de manera

gue tengamos una buena justificacion en la investigacion.

Conveniencia: La investigacion sirve para determinar si el gasto publico
productivo que toma la forma de “inversion publica productiva” a través de las
politicas econdmicas efectivas con el Estado 6ptimo es determinante para el
crecimiento econdmico enddgeno segun el modelo de (BARRO, 1990), para la
economia peruana; teoria de la nueva generacion del crecimiento que aparte
de describirlo, explica las causas que lo determinan, dado que a priori, se
pensaria que la inversion publica productiva tendria una influencia significativa

en el crecimiento econémico.

Relevancia social: Es de conocimiento universal desde diferentes puntos de
vista, que en el modelo de Barro, (1990), el crecimiento econémico enddégeno
es causada por el gasto publico productivo a través de la participacion del
Estado Optimo en la economia garantizando la tasa impositiva efectiva para
gue el sector privado sea el elemento impulsor en la economia. Propuesta que
en base al modelo del autor ha sido evidenciada en diferentes regiones
econOmicas del mundo en las que destacan ahora el desarrollo industrial:
resultado lograda mediante las politicas econdmicas efectivas para generar

crecimiento economico enddgeno progresivo.

Implicacion préactica: Esta investigacion propone una politica econdmica
orientada a la busqueda del crecimiento endogeno a largo plazo, para
garantizar la sostenibilidad de la misma en las regiones economicas con
estructuras de crecimiento exdgeno; por lo que resulta pertinente para muchos
hacedores de politica econdmica, investigadores, gestores de conocimiento
gue tienen la responsabilidad de tomar una decision responsable, a efectos de

promover el crecimiento economico del Peru.
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Valor tedrico: Es menester poner en conocimiento que la participacién del
Estado oOptimo en la economia crea las condiciones adecuadas para el
desarrollo de las estructuras internas de una economia. Por ende, resulta una
alternativa impostergable proponer el modelo de (BARRO, 1990) para que los
miembros de la comunidad institucional lo promuevan y los hacedores de
politica econémica lo ejecuten; por lo que es pertinente desarrollar estudios
formales: que parte de las evidencias facticas y hechos estilizados de la
aplicacién de los modelos enddgenos propuestos en los 90 por sus maximos
exponentes J. Barro & Sala- I- Martin, (1990), citada por los académicos mas
representativos del medio nacional en respaldo a lo que planteamos Jimenez,
Macroeconomia : enfoques y modelos (2006) con la economia nacional mercado.
Y el “Desarrollo Esquivo” de Vega (2003) resulta un elemento inyector para que
surja otras investigaciones desde otros puntos de vista; por lo que, por ahora,
surge la supremacia planteada en la investigacion: de la relacion entre el gasto

publico productivo y crecimiento econémico para el caso peruano.

Utilidad metodoldgica: El estudio tendra un aporte metodolégico que
enriquecerd el estado de arte de la investigacion; para que los miembros de la
comunidad investigadora estimulen estudios relacionados al desarrollo de la
estructura interna del pais. Con el andlisis econdmico efectiva, desde la logica
econOmica, que involucre las relaciones de causalidad entre la inversidon

publica productiva y el crecimiento econémico del Pera.

Efectivamente, todo esto, desde la postura endogenista con el modelo de J.
Barro & Sala- I- Martin (1990), y los investigadores con identidad en esta misma
direccion. Finalmente concluimos este apartado convencidos de que el estudio
tendra un aporte metodoldgico dado que permitira esclarecer la relacion entre
el crecimiento econdémico y la participacion del Estado 6ptimo en la economia

via inversion publica productiva.
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1.5 Limitaciones

Los factores limitantes que se presentaron en el proceso de desarrollo de la
investigacion titulada el crecimiento econdmico en funcion del gasto publico

productivo fueron los siguientes:

Primero: La primera limitante surge de la naturaleza de la investigacion, esto
se refleja con la poca predisposicién en brindar informacion por parte de los
miembros de la comunidad institucional “gestores de conocimiento” referente
al modelo. Evidentemente, muchos de los hacedores de politica econdmica,
alineados al modelo capitalista neoliberal, ven con recelo la participacion del
Estado en la economia, por lo que resulta un factor limitante rescatar los
aportes de cada uno de los actores en materia de analisis econémico del
modelo planteado, nos referimos al crecimiento econémico en funcion de la
inversion publica supuesto que, en las economias en las que ahora son lideres

en estos tiempos ahora gozan de su sostenibilidad.

Segundo: El tiempo y el poco involucramiento en el proceso de investigacion
de los miembros de la comunidad investigadora que nos hubiera permitido
tener el hilo conductor del estudio. Asi mismo, en este mismo sector otro factor
limitante fue la poca capacidad de entendimiento de las instituciones de alta
direccién del Estado en facilitarnos la informaciéon para la creacién de data;
explicarles para su entendimiento nos tomé mucho tiempo mas aun tratandose
de un tema novedoso para el Perd. Los responsables del area respectiva
respondian con recelo y fastidio nos referimos a las sedes descentralizadas en
region de INEI y el CONECTAMEF respectivamente.

Tercero: El poco conocimiento del idioma extranjera nos limitd hacer una
exhaustiva revision de los papers referentes al tema de investigacion. Y
finalmente, los elevados costos de acceso a la biblioteca virtual, debido a que
en la ciudad de Huanuco ninguna institucion académica cuenta con los

programas que el estudio requiere.
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1. MARCO TEORICO
2.1 Revision de Estudios Realizados

En estricto cumplimiento a la investigacion economica en la cual se encuentra
el estudio de acuerdo a las lineas de investigacion, citaremos los trabajos
resaltando los resultados y las conclusiones, evidenciando las variables del
modelo de Barro (1990). El objetivo de este apartado es poner en conocimiento
los trabajos serios que evidencian contundentemente la participacion del

Estado 6ptimo en la economia con la inversion publica productiva.

Por otro lado, es pertinente y oportuno destacar que los trabajos no solamente
nos permitira aterrizar el modelo con el comportamiento real de las variables
en la economia peruana; también sera el hilo conductor en base a evidencias
facticas catalogadas por los autores mas representativos de la nueva
generacion de crecimiento econdémico con la cual se identifica este estudio
citados en muchas investigaciones relacionadas en el ambito nacional e
internacional que a continuacién detallamos para que la comunidad
investigadora lo evidencie en el andlisis econdmico sobre la cual recae el

objetivo de este apartado.

Partiendo de las explicaciones anteriores, y el convencimiento de que el
crecimiento enddgeno es la alternativa de mayor ajuste en las proyecciones de
cara al futuro en base a la participacion del Estado 6ptimo. Ante la existencia
de un abanico de teorias; la literatura macroeconémica moderna proporciona
modelos y teorias que evidenciaran las variables relacionadas de crecimiento
econdmico en funcion de gasto publico productivo que hace parte de la
“‘inversién publica productiva”. Desde los origenes de la ciencia econdmica, y
el desarrollo del estudio los autores de esta investigacion nos preguntamos,
gue es lo que hace que determinadas naciones triunfen y las otras no, de que
depende ¢, Cual es el punto de partida?,¢,cual es el comun denominador? el
objeto de este trabajo es romper el extendido en base al modelo de (Barro,
1990).
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2.1.1 Experiencias a nivel internacional entre el crecimiento econédmico y la
inversion publica productiva.

Fernando José Duran Manjarrés (2005). En su estudio “Evolucion del crecimiento
econOmico y gasto publico en el departamento del Magdalena 1990-2005 en
Colombia™: Relaciona con un estudio analitico y empirico en el que resalta, el
gasto publico productivo como factor determinante para el crecimiento
econdmico en base al modelo de “Robert Barro” La investigacion permitié
verificar la pertinencia de los fundamentos tedricos que la orientaron, como
también la vigencia del modelo de crecimiento endégeno de Robert Barro para
explicar la incidencia del Gasto Gubernamental en el crecimiento del producto
interno bruto del Departamento del Magdalena en el periodo objeto de estudio.
El modelo econométrico permitié verificar el grado de significancia y correlacion

de las variables incluidas en la investigacion.

El Departamento del Magdalena segun los datos arrojados del analisis de la
elasticidad de la Inversion publica y la tasa impositiva muestran que
efectivamente el Estado puede ampliar su margen impositiva como alternativa
para impulsar el crecimiento via gasto de capital, y han sido promotoras del

lento crecimiento del departamento del Magdalena en Colombia.

Bengoa, Martha y Sanchez, Robles (2012). En su paper “crecimiento econémico y
el gasto en la inversion publica en los paises latinoamericanos”, en la cual se
encuentre la economia peruana, el autor destaca el papel del gasto publico en
infraestructura, en las regiones econdémicas en vias de desarrollo. Presenta un
modelo de crecimiento enddgeno resaltando las relaciones de causalidad entre
el gasto publico y el crecimiento econémico; en funcién del gasto publico?
dedicado al desarrollo de infraestructura y social, evidenciada en muchos
trabajos de investigacion, pepers y documentos académicos en cada region

econdmica.

4 En modo de inversion, siempre he percibido la vida en sociedad, como un proyecto. Un proyecto que
el individuo plantea de forma interactiva al grupo. Un proyecto que tiene mas o menos éxito, en funcion
de la inteligencia, individual y colectiva que se aplica a superar los problemas de gestion que siempre
hay que enfrentar en cualquier ejecucion de proyecto, por muy aparentemente rutinaria o sistémica que
sea.
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Por otra parte, el modelo contrasta empiricamente utilizando una muestra
representativa a nivel Latinoamericana en los periodos evaluados segun el
trabajo. Evidentemente, los resultados corroboran la relacion significativa entre
la inversidon en gasto publica productiva, y el crecimiento econémico de las

economias.

Finalmente, sostiene la necesidad de las inversiones en capital, infraestructura
en los paises menos desarrollados “economias en vias de desarrollo” al ser un
factor esencial para obtener el crecimiento econémico enddégeno, en pocas
palabras, un crecimiento econdémico sostenible determinado por el propio
sistema; para que los agentes econdémicos de las futuras generaciones lo
promuevan en base al desarrollo del capital humano como un elemento

endogeno inyector largo plazo”.

Hernandez, José Luis (2010), Citada por Raul Fernandez Zumaeta (2016), En su
investigacion “la inversion publica y el crecimiento econdémico: Hacia una
perspectiva de la funcién de gobierno”, en Colombia. Destaca que el “ahorro
Nno es un prerrequisito para generar rigueza mediante la canalizacion a la
inversion. Por el contrario, el autor analiza y construye un modelo cuyo principio
radica en la proposicion de la riqueza no depende de la capacidad de
generacion de riqueza, sino que depende de las politicas publicas y las

acciones privadas creen las condiciones propicias para la inversion productiva.

En ese sentido, se introduce el gasto productivo para mostrar que este no
generara riqueza en tanto no contribuya al incrementar las oportunidades de
inversiones rentables, por tanto, la politica de gasto publico debe evitar su
desperdicio en usos no rentables, como el financiamiento aun mayor consumo,
publico y/o privado en lugar destinarse al fomento de las condiciones
favorables para obtener mayor productividad de la inversion con la activa
participacion de Estado promoviendo la inversion cuando los contextos de

sector sean desfavorables.
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2.1.2 Estudios en relacion a la inversion publica productiva y el crecimiento
economico a nivel nacional

En sintesis, esta investigacion combina elementos tedricos y practicos del
proceso de investigacion cientifica, en este principalmente de la investigacion
econOmica por lo que, en cada capitulo, sera una oportunidad de esgrimir los
aspectos mas relevantes, por lo que se ajusta en gran medida a los programas
vigentes de metodologia de la investigacion. Ahora bien, a efectos de poder
referenciar el estudio resaltaremos los aportes significativos de los autores
nacionales en base a papers, libros y revistas especializadas en relacion a

nuestras investigaciones.

No obstante, a ello, esta investigacion captura los trabajos especificos de los
autores e instituciones de mayor relevancia del &mbito nacional en relacion al
crecimiento econdmico en funcion del gasto en inversion publico, para poner
en conocimiento las evidencias facticas en cumplimiento a la disciplina

cientifica de la investigacion econdmica, para tener mayor objetividad.

Ponce, Stefahnie (2013). En su tesis “Inversion publica y el desarrollo econémico
regional”’. Resalta la importancia que posee la inversion publica sobre el
crecimiento y desarrollo econémico regional, para describir los resultados
plantea el modelo enddégeno de (BARRO, 1990). La autora en su publicacion
para la Pontificia Universidad Catodlica del Peri (PUCP), sostiene que a pesar
del incremento progresivo en materia de inversion publica a un existen algunas
deficiencias que tendrian que ser superadas. Por ello, a travées de la
investigacion es, demostrar el dinamismo de la inversion publica contribuye al
crecimiento econémico ° amoldando el factor interno como un elemento
inyector para la sostenibilidad y la sustentabilidad de la misma. Con la inversién
publica productiva, como aquella generara no solo crecimiento y riqueza
sostenible, sino también, una mayor rentabilidad social para llegar a una

convergencia econémica.

5Con el modelo econométrico le permitié evaluar para medir el PBI, lo cual permitié determinar el
impacto que generar la inversion sobre el crecimiento econdmico y estos depende de la inversién en
capital humano y la infraestructura para que el sector privado disminuya las disparidades en la
economia nacional.
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Vega,Centeno (2003, pags. 21-24), En su publicacion para la PUCP el
“Desarrollo Esquivo Intentos y logros parciales de transformacion economica y
tecnoldgica en el Pert (1970-2000)” Sostiene que “El propio Solow (1960)
afirma que “antes de la inversién, el cambio técnico es solo potencial, se hace
real con la inversion”. Esta expresidon reafirma implicitamente el caracter
exdgeno de la generacion del cambio técnico; (pero adelanta una hipotesis
bastante rica y comun con otros autores para enriquecer el supuesto del
modelo de (BARRO, 1990): con la cual se explicara la economia peruana),
evidenciando el cambio técnico que se encarga en nuevas maquinas o
bienes de capital, de manera que adquirirlos (realizar inversiones nuevas o
de reposicion) implica incorporar nueva tecnologia”. Una pregunta que queda
suelta es como la industria de bienes de capital capta las nuevas ideas para
fabricar maquinas mas eficientes. “Esta cuestion que reviste interés para el
analisis del capital como estructura Hetero génea, por ejemplo, ha sido
discutida e incluso calificada como irrelevante por Phelps (1962) y por Denison
(1964); mas recientemente, se le ha reconocido importancia en el corto plazo,
aunque se afirma que la pierde a largo plazo (cf.Sala-i-Martin 1994). En todo
caso, en la perspectiva de eleccidon de técnicas y de equipos, este enfoque
mantiene su utilidad, de la misma forma que la visién de un stock de capital
constituido por «generaciones) puede ser til para la politica de inversiones,
sobre todo las de descarte y reposicion de equipos, en funcién de un progreso
global” (Vega, 2003).

Es de sefalar para evitar las confusiones en cuanto a los supuestos del modelo
de (BARRO, 1990), en la eleccion de los variables, debido a que no tomamos
todos los supuestos, sino que, estos han sido elegido de acuerdo a la (data
panel), que posteriormente en los siguientes apartados seran contrastadas.
Por ende, esta investigacion se propone relacionar en cumplimiento de los
supuestos del modelo estudiado; el andlisis de la relacion entre el crecimiento
econdmico y el gasto publico productivo, este ultimo desagregada en las
genéricas de la inversion publica social e inversion publica en infraestructura,

manteniendo inalterados los demas supuestos del modelo.
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2.2 Bases teoricas

2.2.1 El crecimiento econdmico desde una perspectiva tedrica

La literatura macroecondmica proporciona tanto tedrica como empiricamente
los modelos de crecimiento econdmico de las economias, y la convergencia de
la misma, en base a hechos estilizados, identificando los patrones de
crecimiento enddgeno en las principales regiones econdmicas del mundo;
Partiendo de este supuesto, y el aporte simplificador de la nueva teoria del
crecimiento, estamos convencidos en identificar y proponer los cambios
significativos para el caso peruano, simplificando la idea central de crecimiento
endogeno de (J. Barro & Sala- I- Martin, 1990).

Ahora bien, en base al modelo de Barro (1990), y los aportes de los académicos
con posturas de crecimiento endégeno Romer & Chumpeter (2006) y otros como
Jimenez Macroeconomia : enfoques y modelos (2006) & Ismodes (2015), el objetivo
de esta investigacibn es analizar, que variables generan crecimiento
econdémico en el largo plazo, de que dependen, o cuales son las politicas que
deben ser implementadas en la economia peruana. Que efectivamente, en
este pasaje ilustraremos con teorias, modelos y finalmente los papers, de
manera que cada uno de los estudios se amolde en el aporte simplificador del

modelo estudiado para el caso peruano.

Asi mismo, para tener una buena justificacion, con evidencias contundentes
en el estudio, nos apoyaremos de los principales teéricos del crecimiento
enddgeno, nos referimos al modelo de Barro (1990) y por otro lado, sin dejar de
citar los principales baluartes de perspectiva enddgena Becker, Schultz, & Lucas,
Perspectiva de la Teoria del Capital Humano 1984 - 1995), y finalmente del
panorama nacional Vega (2003) & Ismodes, (2015), para determinar la relacion
del gasto publico productivo y el crecimiento econémico del Peru (la primera
variable desagregadas en la inversion publica en infraestructura y la inversion
publica social). Para esto, en primer lugar, partiremos definiendo el crecimiento
econdmico enddgeno desde diversas posturas de manera que tengamos una

base tedrica que permita esclarecer las variables en el siguiente apartado.
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2.2.2 El crecimiento econdmico y sus definiciones en cuestion:

Para tener mayor objetividad en el estudio, partamos preguntandonos ¢ Qué es
el crecimiento endégeno®y de que depende realmente? Veamos los aportes
de cada uno de ellos comparando las posturas desde diversas épticas, 0
teorias segun el Hugo Perea (2016) en su paper para el Banco Central de
Reserva del Peru (BCRP) define al crecimiento econdmico como el “valor de
la produccion final de bienes y servicios, elaborados al interior de un pais, en

un periodo determinado”.

Para Sachs, Felipe, & Larrain B (2004) citada por Garces & Albornoz (2017), “El
crecimiento econdémico es el aumento sostenido del producto en una
economia. Usualmente se mide como el aumento del Producto Bruto Interno

(PBI), en un periodo de varios anos o décadas”

Para el distinguido economista peruano JIMENEZ, en su libro publicado para la
PUCP) Macroeconomia: enfoques y modelos, (2006, pags. 73 - 74), define al
crecimiento economico como el incremento oprogresivo del producto bruto
interno (PBI). Que efectivamente, valora toda la produccion corriente de bienes
y servicios finales efectuada en el territorio de un pais durante un periodo
determinado e independientemente de la nacionalidad de los propietarios de
los factores. El periodo de medicion del PBI es generalmente de un afio. Como
se trata de la produccion corriente, no considera los bienes y servicios
producidos en periodos anteriores, ya que estos fueron contabilizados en el
periodo de su produccién. Ademas, hay que resaltar el hecho de que se
contabilice solo la produccién con destino final, ya que de lo contrario se
podrian sumar los productos intermedios, con lo cual estariamos
contabilizandolos doblemente. Por esta razén, el PBI puede definirse también
como la diferencia entre el valor bruto de la produccién o produccion bruta de

bienes y servicios, y el valor de los insumos necesarios para generarlo”.

6La teoria de crecimiento endégeno es ttil para los paises subdesarrollados porque ofrece una
alternativa de desarrollo sin dependencia en factores exégenos; por ejemplo, el comercio exterior.
Se centra en la educacion, en la inversién nacional, en la capacitacién en el trabajo, en el desarrollo
de nuevas tecnologias para el mercado mundial y en la investigacion en ciencia aplicada.
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Determinantes del crecimiento economico

Es de sefalar, que los determinantes del crecimiento econémico juegan un
papel fundamental en el anélisis economico, desde diferentes opticas; para
saber donde nos encontramos, y como debemos encarar en materia de politica
econOmica para la participacion del Estado éptimamente en la economia
peruana. Por ende, para tener mayor solidez, y ser mas incisivos en el proceso
de investigacion, destaremos los trabajos de (BCRP, 2015), relacionando las

variables de estudio en el siguiente apartado.

Segun BCRP, (2015), “Los determinantes del crecimiento’ ha estado guiada por
una interrogante fundamental ¢ por qué algunos paises han crecido tanto y hoy
son ricos en tanto otros se mantienen pobres incluso en niveles cercanos a los
de subsistencia?”. Precisamente si partimos de la premisa de que los hoy
paises ricos tenian una situacion similar a la del tercer mundo antes de
experimentar su proceso de desarrollo, el interés es justamente establecer qué
factores posibilitaron dicha divergencia a fin que los gobiernos de los paises
ahora pobres puedan reorientar sus economias hacia la senda del progreso.

Por otro lado, en esta misma direccién, siguiendo con el proceso de
investigacion “a mediados de los 80 el interés de los economistas por este
campo de estudio tuvo un resurgimiento con los trabajos de Paul Romer (1986)
y Robert Lucas (1988); estos autores desarrollaron modelos donde se superaba
el impase inicial de los modelos neoclasicos, al proponer esquemas donde
la fuente primaria del crecimiento (progreso técnico) era generada al
interior del modelo, “estructuras de crecimiento interno” dando origen a
la literatura sobre crecimiento endégeno. Como producto de este enfoque,
los paises podian mostrar tasas de crecimiento sostenidas en el tiempo,
basadas en su capacidad de innovar, y sin que se dé la anunciada

convergencia de la teoria neoclasica” (MENDOZA, 2006).

7El crecimiento no es espontaneo, sino es el resultado de la combinacién de los componentes del
crecimiento y de la politica econémica que el gobierno aplica. Esto quiere decir que un nivel de
crecimiento elevado mejora el bienestar de la poblacién de un pais.
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2.2.3 Los factores y patrones de crecimiento en cuestion

“Existen diversos factores que pueden afectar el crecimiento econémico de un
pais. Los modelos que se presentan en esta investigacion definen los
siguientes factores para explicar el crecimiento econémico como son: trabajo,
capital, capital humano, recursos naturales, avances tecnolégicos” (Antunez,
2009). Recomendamos visualizar la figura (N°, 1), para simplificar en analisis

con la situacion actual del modelo vigente.

Segun Antunez (2009,pags.17-18), Los factores determinantes del crecimiento
endogeno son estos, que acontinuacion destacamos para su evaluacion.
‘Recursos naturales: Imaginemos un pais que presenta mayores recursos
naturales que otro pais y puede producir mas bienes y servicios. Supongamos
que estos dos paises estan expresados por, “I’ y “II” se sabe que presentan
similitudes en casi todos sus ambitos. Sin embargo, | posee mayores recursos

“I”

naturales en su pais que |l. Es mas probable que tenga un mayor

crecimiento econémico que el otro pais”l”.

Mano de Obra: Cuando existe mas mano de obra (productiva), la produccién
de un pais aumenta. Con lo cual no significa que a mayor trabajadores mayor
produccién sino lo mas importante para el crecimiento econdémico es la
productividad laboral de los trabajadores. La productividad laboral es la
produccion total dividida por el nimero de horas que se tarda en producirla
bienes o servicios. Un aumento en la productividad laboral aumenta también la

produccion de la economia. Ello conduce a un crecimiento economico.

Capital: Dentro de los bienes de capital se incluyen las fabricas y maquinarias.
La inversion que se realiza en estos bienes de capital puede contribuir a
aumentar la productividad laboral, con la cual se aumenta la produccién del
PIB real de la economia. Para aumentar la inversion en bienes de capital, un

pais debe reducir el consumo actual.
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Capital Humano: Se refiere al conocimiento y habilidades que las personas
adquieren gracias a la educacion, capacitacion laboral y experiencia laboral.
Mientras mayor sea el capital humano de las personas en un pais, mayor sera
su crecimiento economico de este pais. El crecer su economia en base a
trabajadores que poseen una buena capacitacion, educacion y desempefio

laboral, conduce al crecimiento econémico.

Avances Tecnoldgicos: Los avances tecnoldgicos permiten aumentar la
produccion usando la misma cantidad de recursos y esto se puede ver en estos
tiempos en que la tecnologia simplifica el trabajo como por ejemplo de los
obreros. Estos avances tecnoldgicos suelen ser el resultado de nuevos bienes

de capital o nuevos métodos de produccion”.

Situacion actual de los patrones de crecimiento economico

Inadecuado
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de las politicas
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Mode o Neockisico de
Desigualdad ) crecimiento an el Perls

social

Dependercia on
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Pobre impacto de capital efectiva
‘ . Crecimiants
las politicas Erbgeo Crecimiento
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economicas ge lasceden

BCRP, MEF

No hay Inversion en
capital fisico y humano

Figura (N° 1) Resumen de |a situacion de |as variables econdmicas (elaboracion propia)
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2.2.4 La nueva teoria del crecimiento econémico

2.2.4.1 La teoria enddgena de crecimiento economico

Partiendo desde la importancia de la teoria del crecimiento endégeno, como
una opcién impostergable para generar mayor crecimiento econémico a largo
plazo y la distribucion de la misma, con un Estado mas activo en la economia
peruana desarrollaremos este apartado, resaltando los aportes de los autores

mas representativos de la nueva generaciéon del crecimiento econémico.

Para ser mas sintéticos en la investigacion, realizaremos una comparativa que
nos permitira simplificar el modelo de (BARRO, 1990), bajo los aportes y
avances de cada uno de los modelos de esa misma escuela. Por ende, se le
recomienda revisar las escuelas de pensamiento econémico de Stanley Blue
(2010), para identificar objetivamente en relacion al modelo, por si hay las

discrepancias del caso, desde otras oOpticas.

Ahora bien, es menester, esclarecer para no generar ambigiedades ni
contradicciones en el estudio, para efectos de nuestra investigacion solo
relaciona dos supuestos del modelo “El crecimiento econdmico en funcién
de la inversién publica en infraestructura y la inversiéon publica social”
manteniendo inalterado los deméas supuestos del modelo. Y asi,
paulatinamente llegar al meollo del asunto. Con la revisién detallada de los
autores (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), (BECKER, SCHULTZ, & LUCAS,
PERSPECTIVA DE LA TEORIA DEL CAPITAL HUMANO 1984 - 1995) y los

economistas mas representativos del ambito nacional (JIMENEZ, Macroeconomia :
enfoques y modelos, 2006), (Vega, 2003), (Ismodes, 2015) y finalmente, (MENDOZA,
2006), No existe supremacia del uno ni el otro, al contrario, con el estudio
rescataremos las ventajas de cada modelo, para que en la misma direccion
amolde el analisis simplificador del modelo estudiado en esta investigacion,

describimos cada uno de las posturas de los autores.

En primer lugar, segun (Dornbusch & Fischer, 1995). Citada por Moreno Hurtado
(2013), sostiene que la nueva teoria de crecimiento econémico, denominada

teoria enddgena de crecimiento econdmico, se origino a finales del siglo XX
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como causa, principalmente de la preocupacion del desempefio econdmico de
las regiones méas pobres del mundo y especificamente a la divergencia entre

paises y continentes.

Segun JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, (2006, pags. 513 - 517),
define que la “teoria del crecimiento enddégeno abandona los supuestos
fundamentales de la teoria del crecimiento neoclasico. Esto conduce a tres
tipos de propuestas que revalorizan aspectos que la teoria neoclasica no toma

en cuenta”.

Es de conocimiento, pues, que en aguella época, aun estaba a flote el modelo
neoclasico de Solow-Swan en el que las principales determinantes del mismo
tenian caracteristicas exdgenas. Sin embargo, la insatisfaccion de algunos
estudiosos de la ciencia econdémica por las explicaciones exdgenas del
crecimiento de la productividad a largo plazo fue lo que dio origen a esta nueva
teoria de crecimiento que se desarroll6 con la elaboracion de un tipo de
modelos en los que las determinantes del crecimiento eran endbgenas®
(Argandofia, Gamez, & Mochon, 1997).

Para los miembros de esta nueva corriente de crecimiento econémico, ya
descritas en los apartados anteriores, la insatisfaccion por los modelos
neoclasicos partia de que era inadmisible admitir que el esfuerzo inversor, los
procesos de investigacion y desarrollo (1+D), el gasto publico o la fiscalidad no
tengan ningun efecto a largo plazo sobre la tasa de crecimiento; asimismo, no
se explicaba de forma irrefutable la razén del porqué se producen movimientos
de capital de los paises ricos hacia los pobres, en los cuales la productividad
marginal del capital es mayor y, por tanto, de acuerdo con las hipotesis

neoclasicas, dichos flujos deberian ser mayores.

Por otro lado, esgrimiendo todo los aportes de la teoria. “Los modelos
neoclasicos no permiten conocer las causas por las cuales las tasas de
crecimiento son diferentes entre los paises” (Galindo, 2011). Los modelos de
crecimiento endogeno hacen predicciones muy diferentes al modelo

neoclasico de Solow sobre la convergencia entre los paises; asi, por ejemplo,
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en los modelos de crecimiento endégeno no hay un nivel de estado
estacionario de ingreso, incluso si los paises tienen las mismas tasas de ahorro

y crecimiento de la poblacién (Mankiw, Romer, & Weil, 1992).

Con el surgimiento de esta nueva teoria, se ha dado un paso adelante para
entender el comportamiento de la productividad, debido a que se creia que los
rendimientos decrecientes eran tan s6lo uno de los resultados posibles del
funcionamiento del proceso de acumulacion de capital; sin embargo, existen
otras vias de crecimiento econémico cuando las inversiones en bienes de
capital, incluido el capital humano, generan rendimientos crecientes, como
consecuencia de la difusion de las innovaciones y del conocimiento entre las

empresas Yy la creacién de economias externas” (Vazquez, 2007).

En esta misma direccion Blanchard (2006), define que los modelos que generan
un continuo crecimiento incluso sin progreso tecnoldgico se denominan
“‘modelos de crecimiento endbégeno”, para reflejar el hecho de que en esos
modelos el crecimiento depende, incluso a largo plazo, de variables como la
tasa de ahorro y la tasa de gasto en educacion. “La caracteristica esencial de
los modelos de esta nueva teoria de crecimiento econémico tiene que ver
precisamente con los rendimientos de los factores de produccion. Por ello
toman en cuenta el supuesto de ausencia de rendimientos decrecientes para
los factores acumulables, contrariamente a lo que postulaban los neoclasicos.
Este supuesto rendimientos no decrecientes es el que permite explicar de
manera endogena soluciones de equilibrio dinamico con crecimiento de la

renta per capita positivo” (Galindo, 2011).

Segun Dornbusch & Fischer (1995), lo que intentan estos modelos de
crecimiento enddgeno es hacer que la tasa de crecimiento se determine dentro
del mismo modelo; es decir, que los beneficios obtenidos del desarrollo sean
retenidos en la misma funcion de produccion a través de externalidades. Por
otro lado, Weil (1995; citado en Jiménez, 2010) sostiene que la endogeneidad
significa crecimiento econdémico desde dentro de un sistema, que usualmente

es el estado nacion.
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Segun lo mencionado en lineas anteriores, “la teoria endégena de crecimiento
econdmico le otorgaria al Estado la posibilidad de intervenir, similarmente a lo que
los keynesianos postulaban”, es decir, para ser un corrector de los fallos del
mercado. Como se sabe, los gobiernos pueden intervenir a través de la politica
publica, cuyo objetivo basico, para Mattos (2000) es en ultima instancia,
contribuir a generar en cada lugar un ambiente econémicamente atractivo para

la inversion privada.

Los defensores de esta teoria se basan en la idea de que la politica econémica
de los gobiernos y la conducta econdémica en términos mas generales deben
ser capaces de influir en la tasa de crecimiento de largo plazo y, por lo tanto,
buscan teorias que permitan que esto ocurra. Segun Sala-i-Martin (1994; citado
en De Mattos, 2000) “la aparicion de gobiernos que garanticen los derechos de
propiedad fisica e intelectual, que regulen el sector financiero y exterior y
eliminen las distorsiones, y que mantengan un marco legal garante del orden,

es deseable”.

Segun Galindo (2011), los modelos de crecimiento enddgeno intentan superar
las dificultades del enfoque neoclasico, introduciendo para ello los fenédmenos
de aprendizaje y efectos desbordamiento del capital publico y privado, fisico y
humano, y los proyectos de I+D y los rendimientos a escala crecientes. Por
ello, las politicas econdmicas dirigidas a mejorar estos aspectos, asi como al
ahorro, la tecnologia y la poblacion, si tendran un efecto permanente sobre la
tasa de crecimiento de equilibrio en el largo plazo. De manera similar, (ROMER,
2006), (1996; citado en Jiménez, 2010) se manifiesta indicando que la nueva teoria
del crecimiento ha otorgado un papel importante a las politicas econdémicas en
la determinacion de la tasa de crecimiento a largo plazo, en especial en
relacion a la creacion de un marco politico que promueva la innovacion y la

adaptacion de tecnologia.

Para Vazquez (2007), la politica de desarrollo endégeno cumple una funcion
relevante en los procesos de desarrollo econdmico y afirma lo que esta
corriente de pensamiento cree conveniente; es decir, la intervencion Estatal a

través de politicas. La razon de la importancia de esta funcién, tiene su
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sustento en que la politica de desarrollo endégeno es un catalizador de los
mecanismos Yy fuerzas del desarrollo, que actian sobre la acumulacion de
capital, a través de las iniciativas locales'?; es decir, busca un accionar
combinado de los mecanismos y fuerzas del desarrollo, intentando crear y
mejorar los efectos sinérgicos entre ellos, para alcanzar las condiciones
necesarias para un crecimiento sostenido de la productividad y, por ende, el

desarrollo sostenible de cada localidad o territorio®.

Para JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, (2006), “una teoria del
crecimiento enddgeno se dirige a encontrar un mecanismo interno que genera
crecimiento econémico”. “El justificativo original de la aparicion de los modelos
de crecimiento enddgeno es la de aportar y justificar los determinantes del
crecimiento econémico que permitan que los rendimientos para el factor capital
no sean decrecientes” (Galindo, 2011).

Ante esto, surge la oportunidad de alinearnos los aportes del autor en materia
de crecimiento resaltando los aportes realizados por la teoria de crecimiento
endogeno es la revalorizacion del papel de la politica econémica para
lograr el crecimiento econémico®. “Considerar el progreso técnico como una
variable enddgena al sistema destaca la importancia de la educacion y de la
investigacion en el proceso de acumulacion de conocimientos. De esta forma,
“la teoria del crecimiento endégeno demanda elementos de politicas publicas
utiles para el crecimiento de los paises en desarrollo”; por ejemplo, son
importantes las politicas que estimulen la inversion en educacion e
investigacion como medio de acumulacion de capital y, el desarrollo. En
consecuencia, lograr el crecimiento sostenido del producto per cépita a largo
plazo no es posible sin la intervencion de politicas econdmicas que incentiven
la acumulacion del stock de capital a través de un Estado mas activo en la

economia” (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006).

8La politica de desarrollo endégeno facilita el desarrollo empresarial y la creacién de redes de
empresas, fomenta la difusién de las innovaciones y el conocimiento, mejora el desarrollo urbano,
y estimula la dindmica del tejido institucional. Asi mismo ingreso per capita entre los paises
pueden persistir indefinidamente, incluso si los paises tienen el mismo ahorro y las tasas de
crecimiento poblacional (Mankiw, Romer, & Weil, 1992).
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2.2.4.2 Fuentes enddgenas del crecimiento econémico

Recapitulando el proceso de investigacion, en cuanto a las fuentes endoégenas
del crecimiento econdémico; el objetivo principal del presente apartado es
analizar la nueva teoria de crecimiento econémico enddgeno, evidenciando las
variables sobre la cual el Estado peruano deberia reorientar sus politicas
econdmicas, para lograr la prosperidad econémica a largo plazo. Para tener
una buena justificacion y el soporte tedrico, y practico, nos proponemos a
evidenciar el capitulo en base al desarrollo matematico del modelo propuesto
en la presente investigacion, considerando el enfoque endégeno sobre la cual
radica el objetivo de la investigacion. Que evidentemente, pone en debate las
posibilidades de convergencia o de divergencia entre los paises. “Segun los
neoclasicos, los paises menos desarrollados pueden converger hacia los de
mayor desarrollo; sin embargo, contrariamente a esta conclusion, los modelos
de crecimiento enddgeno creen que los diferenciales de las tasas de
crecimiento en la acumulacion del capital fisico y en el capital humano, lejos

de contribuir a la convergencia, refuerzan la brecha econémica” (Guzman, 2000).

Existen muchas determinantes que la teoria de crecimiento enddégeno propone
para alcanzar crecimiento de largo plazo; no obstante, en el presente trabajo
se citan Unicamente las que el autor considera son las mas importantes. Un
estudio realizado por Xavier Sala-i-Martin (2002) sefiala que no existe un simple
determinante del crecimiento (De Gregorio, 2007). Para Sala-i-Martin:

El nivel de ingreso es la principal y mas importante variable.

e El tamafio del gobierno parece no importar mucho como determinante
del crecimiento; no obstante, la calidad del gobierno si esimportante.

e La relacion entre el capital humano y el crecimiento es débil; sin
embargo, algunos aspectos del capital humano, como la salud, si tienen

una fuerte correlacion.
e Las instituciones son un determinante esencial sobre el crecimiento.

e La apertura econdémica de un pais influye en el crecimiento.
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Entre los mas importantes determinantes del crecimiento se encuentran:

Capital humano: hay diversos trabajos sobre la acumulacion del capital
humano como determinante del crecimiento econémico. “R. Lucas, en su
trabajo de 1988, sefiala que las externalidades que surgen a partir de la
acumulacioén de capital humano® cumplen la doble funcién de hacer crecer la
economia y reforzar la productividad del capital fisico. Considera al capital
humano como motor de crecimiento alternativo o al menos complementario al
cambio tecnoldgico. Hace énfasis en la acumulacion de capital humano a
través de la escuela y en la especializacion que se adquiere a través del
aprendizaje” (Gaviria, 2007, p. 59).

Capital fisico y aprendizaje: Otro trabajo sobre los determinantes del
crecimiento del producto per capita es el de P. Romer, Capital Accumulation in
the Theory of LongRun Growth (1989). “En este trabajo, Romer enfatiza los
efectos en la produccion de la inversion en capital fisico que lleva a cabo una
sola firma. Las externalidades resultantes del aumento del capital fisico
favorecen el crecimiento, ya que su rendimiento social es mayor que el

rendimiento privado” (Gaviria, 2007, p. 55).

Investigaciéon y desarrollo: otros trabajos, como el de Romer (1990),
Grossman y Helpman (1995), plantean que la presencia de un sector de
investigacion y desarrollo constituye el origen del incremento en la
productividad total (Gaviria, 2007,pp.58-59).

Marco institucional y regulatorio: por instituciones se entiende a los partidos
politicos, al sistema de salud, a las instituciones financieras, al sector publico,
a los conflictos sociales y a los mercados, entre otros. “Las instituciones
afectan al crecimiento econémico!! porque de ellas depende la eficiencia de la

economia. Una economia ineficiente es aquella que necesita muchos recursos

11]a teoria de crecimiento enddgeno tuvo un segundo periodo de desarrollo, con exponentes tales
como P. Romer (1987), G. Grossman y E. Helpman (1991), P. Aghion y P. Howitt (1992). Este
segundo periodo se caracterizé por incluir tanto la investigacién y el desarrollo como la
competencia imperfecta.
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para producir una cantidad determinada. Al mismo tiempo, la existencia de
malas instituciones disminuye los incentivos a la actividad econémica” (Sala-i-
Martin, 2002, p. 54).

Grado de apertura de la economia: Este factor es otro determinante
importante del crecimiento. “La apertura de la economia al mercado
internacional aumenta la productividad de la economia a largo plazo, no solo a
través de los canales usuales de ventaja comparativa, especializacion y
competencia, sino también a través de la ampliacion del mercado que permite,
asi como de la facilitacion de la transferencia de tecnologia entre paises a
través de la importacion de bienes de capital y productos intermedios” (Howitt,
2004, p. 6).

Politica fiscal endégena: El financiamiento publico de la educacién y otros
servicios publicos que permitan que el capital humano se acumule
irremediablemente necesita de una recaudacion por parte del gobierno a través
de tributos a las empresas y personas de la sociedad. Una tasa impositiva muy
elevada implica una menor cantidad de ingreso disponible destinado al ahorro,

por lo que se reduce la tasa de crecimiento.

Sin embargo, para (BARRO, 1990), citado por (JIMENEZ, Macroeconomia :
enfoques y modelos, 2006), elevadas tasas impositivas aumentan la produccion
al hacer mayor la productividad marginal del capital y de este modo se
incrementa la tasa de crecimiento de la economia. (BARRO, 1990) propuso un
modelo de gasto publico e impuestos, cuya metodologia matematica se definira
detalladamente para que la comunidad investigadora y lectora, dedicadas a la
investigacion economica en la cual se encuentra nuestra investigacion pueda
interpretarla. Cabe resaltar que para el estudio, solo tomamos dos supuestos
del modelo: el crecimiento econémico en funcién de la inversion publica en

infraestructura y la inversion publica social, en cumplimiento del modelo.
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2.2.5 Modelos de crecimiento econémico endégeno

Los integrantes de la nueva corriente de crecimiento econémico, nos referimos
a “Los tedricos de la nueva generacion del crecimiento endogeno” han
elaborado modelos que determinan el crecimiento desde la estructura interna
del modelo. Evidentemente, estos parten principalmente de la critica a los
modelos neoclasicos de crecimiento. A continuacion se exponen los modelos

endogenos de crecimiento econdmico estudiados con mayor frecuencia.

2.2.5.1 Modelo AK

En sintesis, la literatura macroeconémica avanzada determina que el modelo
AK como parte de los modelos de crecimiento enddgeno, abordados por
primera vez por Robert Lucas en 1988 y Paul Romer en (1986 y 1990), es el

modelo convexo de crecimiento enddégeno mas simple.

Segun De Gregorio,en su texto macroeconomia abierta (2007) citado por (Moreno
Hurtado 2013) se explica que el modelo AK supone que son las externalidades
positivas asociadas con la formacion de capital humano (por ejemplo, la
educacion y la formacion) y de la investigacion y el desarrollo (1&D), las que
impiden que el producto marginal del capital se caiga y que la relacién capital
producto aumente; y, se lo expone en una funcién de produccion en capital de

tipo Cobb Douglas tal como sigue:

A través de una funcion de producciéon Cobb-Douglas, en la que los dos
factores de produccion son el capital fisico, K, y el capital humano, H, se tiene
gue: Y=BKH@

Siendo 0<a<1y B un parametro constante que refleja el nivel alcanzado por la
tecnologia. Bajo el supuesto de que los dos factores, K y H, pueden ser
acumulados detrayendo recursos para el consumo, tal como lo muestra es
decir: K+ H = BKHY?— C - dkK - ouH
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2.2.5.2 Modelo de Romer con externalidad del capital

Segun el modelo (ROMER, 2006), en la década de los afios setenta hasta la
década de los afios ochenta, se habia generado un estancamiento en la teoria
del crecimiento, debido a los modelos de crecimiento con progreso tecnolégico
exdgeno (Antunez, 2009, pags. 158 - 160). Ahora bien, en este mismo analisis el
autor simplifica la idea de Romer enfatizando que en 1986 en su tesis doctoral,
formula un modelo de crecimiento en el que se busca hallar las causas y los
origenes del progreso tecnolégico, apara ello Romer considera explicitamente
los rendimientos decrecientes del capital asi como las externalidades del

capital.

Finalmente, ya partiendo del analisis comparativa, en nuestro afan de
busqueda del mejor entendimiento del modelo en los diversos textos y autores
de la misma corriente econdmica; nos quedamos con los descritos por (J.
BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990); nos referimos aun modelo mas elaborado de
crecimiento endogeno es el que propuso Romer (1986; citado en Sala-i-Martin,
2000), “introduciendo al pensamiento econémico una funcién de produccion
con externalidades del capital; externalidades que pueden surgir de conceptos
como el aprendizaje con la practica y desbordamientos de los conocimientos”.
Estas externalidades tienen origen en el aumento de “stock de capital a través
de la inversibn que no solamente genera un crecimiento de su propia
produccion, sino que aumenta la produccion de las empresas que lo rodean”
(Sala-i-Martin, 2000). Todo esto implica que las empresas que invierten
adquieren también experiencia o conocimientos. En Sala-i-Martin (2000), el
proceso metodoldgico de este modelo se describe como sigue en la ecuacion.
Yi=AK 9L 1-ox n

Ecuacion fundamental: De la ecuacion fundamental ya mencionada y

demostrada en paginas anteriores en este estudio tenemos:

:’:’, = 5.4k L] — (6)k, , la ecuacion fundamental de Romer
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2.2.5.3 Modelo de Robert Barro con crecimiento enddgeno y gasto publico
productivo

En esta parte de la investigacion aremos un paréntesis debido a que, es el
modelo con la cual nuestra investigacion propondra alternativas en materia de
politica econdmica para el desarrollo de economia del pais, con sostenibilidad
y sustentabilidad a largo plazo; debido a que el modelo vigente capitalista
neoliberal no ha demostrado ser una solucion para el pais. En un andlisis
econdmico del modelo con este patrén de crecimiento seguiremos a expensas
del mercado externo, en los términos mas cristianos llamamos “exdégena”. Por
ende, para buscar alternativas, y hacer una propuesta de modelo econémico
con la investigacion, por lo que, en este apartado analizaremos los supuestos
del modelo y las variables con la cual esta investigacion a continuacion

describe:

(BARRO, 1990), hizo un modelo de crecimiento enddégeno en base al papel el
Estado en la economia. Este papel viene dado por el gasto publico productivo,
tiene una doble participacion, por un lado un efecto positivo, ya que en el
modelo, el gasto publico aparece en la funcion de produccion; y por el otro lado
el efecto del gasto que debe ser financiado mediante algun ingreso, que recae

en los impuestos ver la ecuacion siguiente:

Y — ARG~

Para obtener la ecuacion fundamental del crecimiento del modelo con gasto
publico productivo, se tiene inicialmente como ya es conocido, el reparto de la
produccion y la renta; por un lado la igualdad entre el producto agregado, el
consumo e inversién. En paralelo también considera que la inversién tiene una
parte de acumulacién de capital que se deprecia que son propias de la funcién
de produccion neoclasica. Y efectivamente, el ahorro es un porcentaje de la
renta una vez detraido los impuestos que pagan los individuos y seria de la

siguiente manera.

39



K; = s(1-1)AKF G~ - 6K,
Para llegar a la ecuacion fundamental del crecimiento'?, nos referimos a la
ecuacion anterior, para simplificar y poder hacer una explicacion detallada
debe ser dividida por el tamafio de la poblacion. Ahora bien, en seguida
aparecen las variables en términos per-cépita, ademas del cual la variacion del
capital es dividida por la poblacion. Representada como en el modelo AK.
Y finalmente la ecuacion fundamental del crecimiento de la economia con

gasto publico productivo quedaria expresada como la siguiente ecuacion.

Dividiendo la expresion por el capital per-capita se obtiene la tasa de

crecimiento del mismo.
fct/kt =s(1-— T)A(Qt/krjl_a

Ya definida el modelo en sus términos funcionales, lo que sigue es desarrollar
y posteriormente demostrar el crecimiento endégeno. Por lo que se debe seguir
trabajando paralelamente con el equilibrio presupuestario G = tY para
presentar la ecuacion.
9t _ (zA)= .

K¢
Reemplazando el resultado anterior en la ecuacion fundamental de crecimiento

la expresidon quedaria como sigue:

Fig=5{1~ D)) 7 - (n + 6)

Cabe aclarar desde ya, que para efectos de nuestra investigacion del gasto
publico productivo denominada inversion publica productiva se tomara en
cuenta dos supuestos; la inversion publica en infraestructura y la inversion

publica social manteniendo constantes los demas supuestos del modelo.

12En el modelo de Barro (1990), existe una tasa impositiva optima, ante la cual corresponde una
maximo crecimiento, niveles menores de la tasa impositiva pueden ser flexibilizadas mejoradas, y
niveles muy altos por encima de la tasa optima pueden generar crecimientos menores
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2.2.6 Lainversion publica productiva

La importancia del desarrollo de la variable endégena, denominada como la
“inversion publica productiva” en el Peru radica basicamente por la objetividad
prospectiva por un lado, por otra parte por ser el ente promotor e inyector de la
estructura productiva nacional en distintas épocas, el mismo que le otorgd un
papel fundamental al Estado para la provision de los bienes publicos para la
cohesion social. Por eso, es inevitable y oportuna demostrar tedrica e
empiricamente la inversion publica productiva en funcién del modelo (BARRO,
1990), en base a experiencia Europea y Latinoamérica, para que dicha variable
pueda demostrarse contundentemente: a través del modelo descritos en lineas
arriba en concordancia de la base conceptual para justificar la investigacion
que a continuacion procedemos a desarrollar dicha variable: En primer lugar
presentando la definicion de la variable teorias de inversion y finalmente las

implicancias practicas de la misma.

En esta misma direccion, correlacionaremos las variables haciendo un
hincapié para destacar la intervencion de Adam Smith (1776) y su concepto de
‘mano invisible” bajo el cual los individuos multiplican sus fuerzas vy
motivaciones guiadas por esta mano invisible para lograr un resultado
socialmente deseable. “Con los mecanismos de gestion del conocimiento en
los diversos niveles del gobierno para producir capital con el crédito publico;
asi como la posibilidad de atender a las demandas individuales de la poblacion,
se daria las bases para la teoria de los bienes publicos como principal
instrumento en el fomento del crecimiento econémico” ( Ponce Sono, 2013). Sin
dejar de lado, los aportes del padre de la macroecondmica sobre la funcion de
inversion Jhon M. Keynes (1936), en su teoria general le otorga a la inversion
una doble funcion, tanto en la demanda como en la oferta, y sustenta que en
el corto plazo la relacion que determina la tasa de crecimiento es inestable.
Posteriormente, Robert J. Barro (1990) argumenta a favor de una funcion de
produccion con un bien publico provisto por el Estado y financiado a través de

un impuesto sobre la renta.
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2.2.7 La definicion de la inversion publica productiva

Para tener mayor solvencia y objetividad en la investigacién partiremos
haciendo un andlisis sobre las nociones de inversion como el gasto publico y
la politica impositiva; para posteriormente definir la inversion publica productiva
en infraestructura y social subrayando los aportes de los autores e instituciones

mas representativos de la teoria econdmica.

Inversion Puablica productiva: Es la capacidad del Estado de aumentar la
capacidad economica del pais, en la prestacion de servicios, mediante la
asignacion de recursos disponibles en los proyectos de inversion en el
presente para generar un mayor bienestar en el futuro, la inversion publica
entendida como formacion bruta de capital llevada por los administradores
publicas, es decir gasto publico productivo y se configura como una dimension
en la intervencion publica en la economia, que integra la consecucién de

objetivos de corto y largo plazo.

Segun Antayhua Ortiz (2012) en su investigacion para la Universidad
Nacional de Ingenieria (UNI) sostiene que las “evidencias empiricas del efecto
de la inversion publica en el crecimiento econémico es amplia, pero no hay una
respuesta categorica. En la revision de los estudios referentes al tema, varios
estudios sefialan un impacto positivo significativo, mientras que otros,
identifican rendimientos decrecientes o incluso encuentran resultados no
significativos. La principal conclusion en todos ellos es que el impacto depende
no solo de las tasas de inversion publica, y privada, sino también de otras
variables: desde niveles de ingreso, niveles de desarrollo, nivel institucional,
nivel tecnoldgico, influencia politica, efectos ambientales, entre las mas

relevantes”.

Para el autor la inversion publica en el Pert ha tenido diferentes etapas,
presentandose avances Yy retrocesos. Es durante la ultima década que se
puede decir que ha evolucionado lentamente. Sin embargo todavia existen
aspectos que se pueden seguir mejorando para alcanzar un mejor impacto

econdémico, ademas de social, en el pais. Por este motivo, se ha identificado
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un punto de andlisis interesante e importante a desarrollar por parte de los
investigadores a travées del estudio. En los siguientes péarrafos, se presenta las
teorias que sustentan la inversion publica productiva en funcion del modelo de
(BARRO, 1990), en esa misma direccibn complementado por (Romer &
Chumpeter, 2006) & (LUCAS, 1995) para tener una buena justificacién en la

investigacion.

Por otro lado, con la aparicion y desarrollo de la teoria del crecimiento
endoégeno (Romer, 1986, y Lucas, 1988), se despertd el interés por desarrollar
modelos en los que se vinculara el gasto publico con la tasa de crecimiento de
largo plazo de una economia. “A este respecto, Barro (1990), continuando con
lo presentado por Aschauer, introduce el concepto de gasto publico productivo
como un gasto que realiza el sector publico en creacion de infraestructura
econOmica y que genera efectos en la produccién misma o en la productividad
de los factores de la produccion, con la particularidad de que dicho gasto es
complementario a la produccién privada, por lo cual lo incluyen como un
argumento de la funcion produccién. Sin embargo, al igual que Arrow y Kurz
para la inversién publica, Barro y Aschauer (1990), suponen que todo el gasto
publico incluido dentro de la funcién produccion es productivo, encontrando
evidencia empirica para una relacion positiva entre la inversion publica (como
expresion nitida del gasto publico productivo utilizado por ambos autores) y el

crecimiento del producto” (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos,2006).

Y finalmente para concluir y garantizar el desarrollo de la variable endogena,
estableciendo las relaciones de significancia en el crecimiento econémico del
Perd, aremos una revision teérica e empirica de la inversion publica en
infraestructura e inversion publica social manteniendo constantes los demas
variables o supuestos del modelo. Por ende, es menester poner en
conocimiento que en este apartado, solo se desarrollara las variables
mencionadas en lineas arriba para ser mas incisivos y objetivos en la

investigacion.
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Tipos de inversion productiva: Se identifican dos tipos de inversion:
inversion productiva e inversion financiera. Estas dos constituyen la inversion

total.

La inversion productiva o real: Evidentemente este tipo de inversion es la
que interesa, ya que ésta sin duda alguna es la que puede aumentar el
crecimiento productivo de un pais de forma mas directa, y en lo que podemos

proponer los cambios significativos en el pais.

Ahora bien, independientemente de las definiciones anteriores y el
complemento de la misma, lo que la investigacion ara mayor énfasis es; la
inversion publica productiva definida como la compra de bienes o servicios
destinados a las instalaciones o para la utilizacion en la produccién. Como se
utilizara en un sentido mas especifico, que a continuacion se mencionan

nuevas definiciones de inversion publica productiva:

v' Para Keynes es la compra con los ingresos de un bien de capital de
cualquier clase.

v' Para Robert Barro son las compras de bienes de capital por ejemplo:
maquinas o edificios, o bienes que se mantendrian en inventario en el
mercado de bienes.

v' Para Dornbush la inversién es el gasto dedicado a incrementar o
mantener el stock de capital.

v' Para Jeffrey D. Sachs la inversion es el flujo de producto en un periodo
dado que se usa para mantener o incrementar el stock de capital, y usa
el término capital con referencia a los stocks acumulados de maquinaria,

fabricas y otros factores durables de produccion.

La definicion de inversion basada en cuentas nacionales corresponde a las
cuentas de formacién bruta de capital fijo (FBKF) y de la variaciéon de

existencias (VE).
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La FBKF se define como la compra de bienes que llevan a cabo las unidades
productoras para incrementar sus activos fijos. Se incluyen los gastos en
mejoras o reformas que prolonguen la vida util o la productividad del bien. Se
agrega el valor de los bienes nuevos producidos en el pais, tales como

construcciones y obras, maquinaria, equipo de transporte y equipos en general.

La inversion financiera: Esta compuesta por todos aquellos flujos de capital
gue se destinan a la compra de activos financieros; partes integrantes de dicha
inversion son, entre otros, los depdsitos financieros, las acciones, bonos y los
bienes intangibles!3. Por lo que la compra de una accién o de un bono, a escala
individual, es una acumulacion de capital; pero a escala nacional ésta seria
contabilizada doble ya que es una forma de financiamiento de las empresas,
entonces se contabilizaria la compra de una accion y la compra de un bien de
capital, por lo que las inversiones financieras se consideraran como parte del

ahorro nacional.

La inversion especulativa: En este estudio, se incluye dentro de la inversion
financiera, porque cuando se compra un valor financiero casi siempre se hace
con la finalidad de poder venderlo a un mayor precio. Esto también es muy
comun en los bienes raices. Se denomina de esta manera, aunque pueden ser
distintos bienes para la mayoria de los cuales es muy dificil encontrar evidencia
estadistica. Pero para efectos de nuestra investigacion, presentamos en

términos generales el modelo de inversion.

La inversion en términos agregados y funcionales seria como:

gross investment = AK + 6K
=1, [MPK — (P /P)(r + 5)] + oK

13]a inversién segin (SACHS, FELIPE, & LARRAIN B, 2004), citado en los trabajos de crecimiento
enddgeno de (Albornoz, Garcés 2016), sobre la inversién como “La accién de invertir consiste en
adquirir, fabricar o construir bienes que serviran para producir otros bienes.
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2.2.8 Lainversion publica productiva en infraestructura y social

2.2.8.1 La inversion publica en infraestructura

La inversién publica en infraestructura constituye un soporte basico para
estimular el crecimiento de un pais, debido a que esta es la base sobre la que
se apoyan las diversas actividades privadas y estatales, posibilitando la
existencia de los mercados mas eficientes, ya sea porque su desarrollo
modifica los costes de transporte de las mercancias en diversas é&reas

determinadas.

Asi mismo, la inversion en esta materia segin VEGA, (2003), soslayada en su
libro del “Desarrollo Esquivo” que el capital publico especificamente de
infraestructura basicamente de la inversion (gasto publico productivo) en
transporte como: carreteras, caminos, puentes, puertos, aeropuertos, entre
otros, es un factor determinante para lograr el crecimiento econdmico
enddégeno, a expensas de los factores internos. En esta misma direccidon
también otros autores como Schumpeter, 1968) & Becker, Schultz, & Lucas,
Perspectiva de la teoria del capital humano 1984 - 1995), respalda esta idea en

base al cambio técnico en el modelo.

En esta misma direccion Jimenez Macroeconomia : enfoques y modelos(2006)
sostiene que la inversién en infraestructura permite mejorar los niveles de vida
de las personas, posibilitando, entre otras, una mayor disponibilidad de tiempo,
para los distintos agentes econémicos, lo que se traduce en una modificacion
de los nuevos patrones de consumo, y en el desarrollo de nuevas formas o

modos de produccion de corto y largo plazo.

Para J. Barro & Sala- I- Martin, (1990), citado por Marleny Cardona Acevedo &
Maya (2007), sintetiza la teoria keynesiana enfatizando la inversion publica
presenta importantes efectos de la expansién de la demanda interna,

incrementando la produccion, el empleo y la renta.

46



Esas politicas en una analisis con efectos en las diferentes regiones
econOmicas, los investigadores estamos convencidos de que buscan una
convergencia al equilibrio econdmico con pleno empleo, para lograr el

anhelado y ansiado crecimiento econémico enddgeno.

Finalmente, podemos concluir este apartado, sosteniendo que en esta materia,
la dotacion eficiente de en materia de infraestructura permite mejorar las
condiciones ambientales, social y otros, ya mencionados en los apartados
anteriores. Que evidentemente, presenta efectos positivos en la acumulacion
de capital efectivo y la convergencia dela misma a largo plazo para lograr el
crecimiento econdmico y desarrollo endégeno ver esquema 1 para visualizar

la esquema de sincronizacion de las que depende.

Figura [1], Esqguema de sincronizacion de las relaciones de causalidad de la
Inversion piblica productiva en infraestructura.

Inversicnes en infraestiucturas
' i
Efectos de corto plazo ERcies de largo plazo
Accesbiidad & nuevos senicios y
2g:x3mm scoebidada la red
Ganancias de bienestar E fectos asignacion Efectos distribucicn entre
T 'Factores productivos.
‘Perzonas
l 1 *Seciores econdmicos.
‘Regicnes y prlases
Efecto red de las Infraestructuras Localizacion espacial - e
{servicios y en el mercado dd trabajo) de las industrias
| e ——]
Reduccion de costes
de producsion
Mayor productividad y mejoras en la compedtividad
Nercados extemos € intemos
Crecimiento economco

Fuente: Data Source Banco Mundlal y Vega (2003): Elaboracién propia
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3.2.8.1.1 La infraestructura econdémica y social

Un aspecto importante en esta investigacion es la clasificacion que se debe
realizar de las infraestructuras. Hansen (1965), citado por Cerda Hernan (2012)
las clasifica en dios tipos. La primera corresponde a las denominadas
infraestructuras econdémicas, y que presentan directa injerencia en la
actividad productiva, agrupandose en ellas las infraestructuras transportes,
servicios publicos (abastecimiento de agua), telecomunicaciones y gestion de
suelo (obras de riego). Este tipo de infraestructura presenta particular interés
ya que en este estudio centra su andlisis en el modelo, que bajo el andlisis del
comportamiento real de la economia en este tipo de infraestructura llamada la
econOmica de surge del gasto publico productivo, o llamada la inversion publica
productivo segun el modelo de (BARRO, 1990).

El segundo tipo corresponde a las infraestructuras sociales, las cuales
mejoran el bienestar de la persona e indirectamente apoyan a las actividades
productivas, dentro de esto se encuentra fundamentalmente la educacion,
salud, centros culturales y todo lo que tiene que ver con los fines sociales, que
evidentemente también es catalogada por los maximos representantes de la
teoria econdmica (BECKER, SCHULTZ, & LUCAS, 1984 - 1995) ver figura 2

~ Figura[2] Esquema de sincronizacion de la infrestructura econdémica y social

]
|

| Infraestructuras economicas F | Infraestructuras sociales -
R ———— Apoya el bienestar del consumidor e i
| Apoya directamente la actividad productiva. F indirectamente la actividad productiva ||

[ERUERIENTSAL 2] PP UL ST O T RunR |'v|‘~"|lv PP T R S R T R T |

vInfraestructuras de transporte. v Infraestructuras educativa y sanitaria

e

vInfraestructura en telecomunicaciones. v Centros asistenciales y culturales.

vInfraestructuras de servicios publicos. vInfraestructura medioambiental

L B

vInfraestructuras con la gestion de suelos v Otros edificios.

Fuente: Vega (2003) y Hansen (1965); Elaboracion Propia



2.2.8.2 La inversion publica social

Este tipo de inversion publica permitira observar que tan importante ha sido la
canalizacion de los recursos publicos hacia proyectos de inversion de impacto
social, como son hacia los programas de educacion y salud, principalmente;
Cada apartado se soslaya esgrimiendo la vision enddgena de la teoria
economica (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), en cumplimiento del modelo
por lo que se le recomienda a la comunidad investigadora revisar los supuestos
del modelo en su expresidbn matematica y tedrica para tener mayor claridad en
la simplificacion, y que para efectos de nuestra investigacion para el caso
peruano planteada durante el horizonte de evaluacion comprendida entre el
2000 al 2015 solo se tomara en cuenta dos supuestos del modelo el primero el
crecimiento econdmico en funcion de la inversion publica en infraestructura y

el segundo la inversién publica social sobre la misma.

Por otro lado (Romer & Chumpeter, 2006) & (VEGA, 2003) para respaldar los
hechos estilizados e implicancias practicas del modelo de (BARRO, 1990)
tomando en cuenta la experiencia nacional e internacional evidenciando,
especificamente la importancia de la inversiébn en programas de educacion,
salud, y saneamiento, caracterizados por ser de caracter social y generar un
impacto directo sobre la poblacidn beneficiaria. En este tipo de programas se
encuentran las genéricas de la construccion de hospitales, postas médicas,

centros educativos, mejoramiento de suministro de agua potable entre otros.

Es de sefalar, para tener una simplificacion mas clara y redondear la idea de
las implicancias practicas los planteamientos de ( Ponce Sono, 2013), en su
estudio observa en la region de Sierra que mayormente utilizan sus tierras para
satisfacer la demanda interna, generando una menor inversion, en contraste
con departamentos de la Costa. Mientras que el efecto del capital humano es
consistente con la teoria de crecimiento endégeno donde autores como Lucas
(1988) le proporcionaba mayor importancia a la acumulaciéon de
conocimientos, por ello el tema educativo resulta relevante en la agenda del
Estado.
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2.2.9 El sector publico y el Estado 6ptimo en cuestion

Es menester reconocer que para lograr el crecimiento econémico endogeno tal
como proponen los modelos de (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), las
acciones del Estado y el empresariado juegan un papel determinante, por lo
gue lo es una condicién necesaria e inevitable para las proyecciones a largo
plazo en una economia social de mercado debe ser tomado con pinzas. Por
ende, en esta seccion del estudio evidenciaremos la inversion realizada por el
Estado y las teorias que lo determinan, en cumplimiento del modelo de
(BARRO, 1990) para dejar claro las variables e indicadores con la cual
justificaremos nuestra investigacién; que en los apartados siguientes

detallamos objetivamente.

2.2.10 Las teorias sobre la Intervencion del Estado en la economia

Las teorias sobre el papel del Estado que se observan en los ultimos afios no
son nuevas; sino que estos vienen siendo debatidos desde hace varios afios;
como una alternativa de politica econdmica en varias regiones econémicas del
mundo. Evidentemente, en las que destaca las teorias de crecimiento
econdmico endogeno desarrolladas por (BECKER, SCHULTZ, & LUCAS,
PERSPECTIVA DE LA TEORIA DEL CAPITAL HUMANO 1984 - 1995); por ejemplo
para los “Mercantilistas” en el siglo XVIlI citado por (MANKIW, Macroeconomia,
2002). “Cuando predominaba la idea (especialmente en los economistas
franceses), de que el Estado debia desempefar un papel activo en el
fenomeno del comercio y de la Industria. Fue Adam Smith, considerado
como fundador de la economia moderna que, como reaccion en parte a
estateoria escribié su obra “Lariqueza de las naciones” (1776), en donde
le otorgaba un reducido papel al Estado. Las ideas de Adam Smith,
ejercieron una poderosa influencia tanto en los poderes publicos como

en los economistas.

Otros como JUAN FELIPE & ANDRES JULIAN, (2012) citado en los trabajos de
ALBORNOZ & GARCES (2017). Define que el “Estado debe participar
activamente en el mantenimiento del pleno empleo y en la erradicacion de los

peores aspectos de la pobreza. La empresa privada debe desempenar el papel
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mas importante en la economia. En estos lineamientos hay una controversia
sobre la limitada o activa participacion del Estado, Galbraith, profesor de la
Universidad de Harvard, cree que el Estado debe asumir un papel mas activo.
La forma en la que se enfoca este problema esta en relacion a la importancia
gue se conceda a los fallos del mercado y a la confianza que se tenga en que

el Estado puede solucionados”.

2.2.11 Los aspectos tedricos del sector publico.

Para E. Ramirez (2006), Al “sector publico'* se le entiende como Estado nacién
de las organizaciones politicas”. Que evidentemente es un factor fundamental
en las economias con estructuras de crecimiento interno “crecimiento
enddgeno” catalogada por los premios noveles como (SCHUMPETER, 1968),
para desarrollar los factores internos, y estos, indudablemente, ha
desempefiado un papel creciente en la practica en casi la totalidad de las
economias de crecimiento enddégeno en los ultimos afos. “Actua como un
productor y como consumidor, obtiene ingresos y realiza gastos. Sus acciones
son: Fiscales, reguladoras, redistributivas, estabilizadoras y proveedoras de

bienes y servicios publicos” (Arredla & Bolivar, 2012).

Por otro lado, el sector publico se compone de un conjunto de 6rganos y
administraciones publicas y tiene al menos tres niveles de gobierno: Las

administradoras locales, las regionales y las nacionales o centrales.

Para (MARLENY CARDONA ACEVEDO & MAYA, 2007), en su analisis para las
economias con crecimiento enddgeno, sintetiza los papers de (JIMENEZ &
LAHURA, LA NUEVA TEORIA DEL COMERCIO INTERNACIONAL, 1997), y hace
un paréntesis sobre la participacion del Estado de la economia, y define que el

“sector publico actta por un lado como empresario y ofrece ciertos bienes, los

14 En cualquier sociedad moderna, sea cual fuera su configuracion politica, el Sector Piiblico realiza
funciones econémicas de importancia fundamental. Hasta principios del siglo XIX, era frecuente
sefialar que el gobierno deberia cuidar fundamentalmente la seguridad, la defensa de los ciudadanos
y de sus derechos de propiedad, garantizar las condiciones puramente econdmicas que han de
desarrollar sin obstdculos, mds bien una participacion activa mediante politicas econdmicas efectivas
garantizando una economia de pleno empleo con el Estado 6ptimo en la economia para que el sector
privado sea el elemento inyector en los diferentes niveles.
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denominados publicos, tal como la defensa nacional, que la empresa privada
no puede ofrecer. Por otro lado, coordina y reglamenta al mercado, a la vez,
gue establece una politica econOmica, tratando de alcanzar objetivos
generales, como pueden ser: el pleno empleo de los recursos y la eficiente
asignacion de los mismos; la estabilidad de los precios y, una justa distribucion

de larenta”.

2.2.12 Las funciones del sector publico.

Los hacedores de politica bajo la competencia del Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF), como una de sus funciones basicas para mantener la
prosperidad econdémica durante el horizonte de evaluacion del estudio ha
realizado una serie de actividades que van desde el desarrollo de un marco
legal para proteger la economia de mercado, hasta la preocupacion para
estabilizar la economia, a continuacion, detallamos objetivamente.

Establecer el marco legal para la economia de mercado: “El Estado regula
el funcionamiento de la economia mediante un conjunto de leyes, normas y
reglamentos. Ejemplo: leyes que definen la propiedad privada: las condiciones
gue estipulan los contratos: las formas de regular el funcionamiento de las
sociedades; normas que regulan el uso del suelo urbano industrial. Legislacion
laboral, reglamentaciones de caracter general asi como el ejercicio profesional”
(CASE, FAIR, & OSTER, 2012).

Comprar bienes y servicios y realizar transferencias: “El Estado ofrece una
serie de bienes en mejores condiciones que los particulares; como son los
bienes publicos (bienes que incluso, aunque sean consumidos por una
persona, pueden ser consumidas por otras); se debe a que la sociedad ha ido
encomendando al Estado cada vez mas parcelas de bienestar publico'®, a
medida que al aumentar el nivel de desarrollo se generaban nuevas
necesidades mucho mas en economias que no son de pleno empleo, esto y

otros mas destacaremos en los siguientes apartados.

15 E] papel del Estado que ha tenido que ver con la diferenciacién social y la pobreza, especialmente
en el Perd que es nuestra unidad de analisis. En este sentido, el funcionamiento de la politica
econémica es decisivo para dicho andlisis. De hecho, la politica macroeconémica actia en esta
realidad a través de un conjunto de medidas gubernamentales destinadas a influir sobre la marcha
de la economia en su conjunto.
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Los servicios como la defensa, los suministra sin cobrar nada directamente, de
modo que se financian con cargo a los presupuestos del Estado” (Contabilidad
nacional 2015).

Y otros como la educacién lo financian en parte los usuarios, y otra parte corre
a cargo de los presupuestos del sector publico. El sector publico compra bienes
como edificios, muebles, equipos informaticos, pues lo necesita para el normal
desarrollo de sus actividades. Junto a estos gastos de inversion, también
incurre en gastos de consumo (gastos corrientes), cuya principal partida son

los gastos de personal.

Establecer impuestos: “El sector publico para poder financiar sus gastos, se
ve obligado a establecer impuestos” (THE ECONOMIST, 2008). Aunque el
objetivo primordial de los impuestos es cubrir los gastos publicos, también se
puede utilizar para propositos como: desalentar la produccion de determinados
bienes, estableciendo impuestos adicionales que eleven el precio de los
productos en cuestién y hacen que la cantidad demandada se retraiga; asi
como modificar la distribucion de la renta. “Estos pueden ser: proporcionales,
progresivos o regresivos refiriéndose a las proporciones en que los impuestos
recaen sobre rentas diferentes” (MEF 2016).

La politica fiscal

‘La politica fiscal se ocupa de decisiones sobre los ingresos, los gastos
publicos y el déficit o superavit presupuestario®, en términos de sus efectos
sobre la renta nacional: El empleo total y el nivel general de precios. La vision
de la politica fiscal, como instrumento estabilizador de la actividad econémica
tiene unos efectos automaticos. Los impuestos proporcionales cumplen la
mision de un estabilizador automatico de la actividad econémica” (SACHS,
FELIPE, & LARRAIN B, 2004), para lo cual, es indispensable que el Estado
intervenga Optimamente con una politica economica efectiva, con la tasa

impositiva.

16 La politica fiscal expansiva contractiva, se lleva a cabo aumentando o, reduciendo los gastos
publicos. Sin dejar de lado los impuestos de forma que la demanda agregada estimule el
crecimiento econémico.
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2.2.13 Teorias de inversion

Para los teoricos de la economia de la educacion BECKER, SCHULTZ, &
LUCAS, (1984 — 1995. La inversion en capital humano es y ser& el locomotor por
ser el factor social que innova y de ello depende, junto al sector salud. Y otros
aspectos sociales y de infraestructura; en primer lugar para el desarrollo interno
y la segunda para promoverla en base a la productividad de los factores

internos.

Por otro lado, segun (DORNBUSH & FISHER, 1995) citado por Garcés (2017)
“Muestra la relacion que existe entre el nivel de inversion el aumento del stock
de capital y el producto marginal del capital, el tipo de interés y la legislacion

fiscal que afecta a las empresas”.

2.2.13.1 El modelo acelerador de la inversion

La teoria econdmica moderna proporciona evidencias significativas entre la
inversion publica productiva y el crecimiento econémico en base a modelos y
teorias de inversion en infraestructura social, llamada el “gasto publico
productivo”. Explicada como la inversion publica productiva por su aporte en el
desarrollo de la infraestructura econdmica y social examinada en las diferentes
fuentes de la nueva teoria del crecimiento econémico enddégeno encabezada
por los mas representativos (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990).

Ahora bien, del abanico de teorias y modelos un modelo enddgeno (BARRO,
1990), que se ajusta, y explica objetivamente la variable estudiada, en relaciéon
a la inversion o gasto publico productivo, es el modelo del acelerador. Se

desarroll6 hace unos cincuenta afios y se aplica a todos los tipos de inversion.

Y, por ende, para el caso peruano las instituciones mas acreditadas para definir
y hacer las proyecciones el (BCRP), & (BANCO MUNDIAL, 2015) en materia de
crecimiento en funcién del tipo de inversion segun la teoria de inversion del
desarrollo interno como en el caso Colombiano y de lo mismo que partimos
para el Perd. Resalta el tipo acelerador de la inversion, por lo que en el estudio

nos centraremos especificamente nos desarrollar y evidenciar para tener un
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mayor respaldo subrayando las experiencias europeas y americanas citadas
en diversos estudios de las que se quiere explicar la economia desde sus

propios factores internas.

Por otro lado, evidenciando en esta misma direccion Keynes elaboré un
modelo explicito de inversion, se centrd en la eficiencia marginal del capital, es
decir el valor presente de la inversidon menos los costos de reposicion.

A este concepto lo compara con inversiones alternativas que pueden hacer las
empresas o individuos y toma como dato referencial para las decisiones de
portafolio a la tasa de interés; de esta forma, Keynes postula que "La tasa de
inversion seria empujada hasta aquel punto de la curva de demanda de
inversion en que la eficiencia marginal del capital sea igual a la tasa de interés
del mercado” (Garcés & Albornoz 2017).

Finalmente, para Kalecki (1971), por su lado, tiene una muy clara y directa
exposicidn sobre las determinantes de las decisiones de invertir en capital fijo.
“Las decisiones de invertir estan determinadas por tres factores: a) los ahorros
brutos corrientes del sector privado en las que destinan en forma
inversion al capital humano en b) las variaciones en las ganancias y c) el
acervo de capital fijo que determina las variaciones de la tasa de ganancial”
(Antunez, 2009).

Cabe resaltar que, en la mayoria de las regiones econémicas del mundo, en
especial las de pleno empleo realizan mayormente las estimaciones en base a
la teoria de inversion el enfoque acelerador, esto se puede visualizar en las
estimaciones realizadas por los organismos multilaterales, evidencias para
cada regién econdémica, en las que la economia peruana comparado con otras

economias es poco alentador.

17 Robinson (1976; 225), encasillada por muchos como seguidora de los espiritus animales, dice
claramente que un esquema de inversion debe prometer un flujo de beneficios brutos que sean
suficientes, no s6lo para amortizar la inversion a lo largo de la vida, rentable atribuida a una primera
instalacion hecha ya realidad, sino que sean suficientes también para prometer un beneficio neto, porque
es el beneficio neto el que permite hacer los pagos a los rentistas, y los ahorros que se acumulan para
una expansion en la inversion en capital humano.
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2.2.14 Teorias que corroboran la relacion del gasto publico productivo y el
crecimiento econémico

La relevancia del estudio de inversion publica productiva radica en su
contribucion al crecimiento econémico desde el mismo sistema. Por ende, los
investigadores estamos convencidos que a estas alturas del proceso de
investigacion, por la existencia de la teoria econdmica que respalda con
estudios significativos de los premios noveles en esta materia; nos referimos a
(J. BARRO & SALA- |- MARTIN, 1990; Romer & Chumpeter, 2006), ante lo
significativo, es oportuno esgrimir lo positivo del pais en materia de politica
econdmica, porque el Perl es un pais con gran abundancia de factores
productivos y estd inserto en una serie de mercados promisorios, que
facilitarian dicho despegue. Pero el problema central reside justamente, en
como lograrlo, qué pasos emprender, qué medidas adoptar, qué valores
colectivos compartir; sabemos bien que de estas surge una oportunidad,
impostergable e inevitable de afiadir al modelo, las estructuras de crecimiento

en términos de parametros.

Es menester, admitirlo que estamos en un momento clave de la economia
peruana, porque si logramos incorporar de una vez por todas, en base a la
politica econdmica efectiva y de forma definitiva, al grueso de la poblacién a
un sistema de mercado moderno para lograr el crecimiento econdémico
enddgeno, en los términos as cristianos, por los propios resultados del modelo
econdmico mejoraremos significativamente su productividad y competitividad,
logrando el anhelado despegue del Peru, lo que le permitiria ingresar y formar

parte de los paises desarrollados en el largo plazo.

Ahora bien, la nueva teoria econdmica nos reorienta a la luz de nuestros
objetivos, sintetizando que los nuevos modelos de crecimiento endégeno han
trascendido en los ultimos afios por considerar que el motor de crecimiento de
largo plazo se lo puede encontrar en el mismo modelo, recomendamos
visualizar el texto de (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006),
(Vega, 2003) para contrastar el modelo. En efecto, esto ha generado la aparicion

de varios modelos que nos permiten utilizarlos como evidencia y que mediante
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el analisis y contrastacion de los mismos podemos tener varios criterios que
validen y respalden los datos a utilizarse en la presente investigacion con la
data panel de emitida por el (BANCO MUNDIAL, 2015) respaldada por los
tedricos mas representativos de la teoria endogena (LUCAS, 1995) (BECKER,
SCHULTZ, & LUCAS, PERSPECTIVA DE LA TEORIA DEL CAPITAL HUMANO

1984 - 1995), en la experiencia internacional y para simplificarlo en la
experiencia nacional (Vega, 2003) & (ROCA GARAY, 2009) y la incuestionable
institucion (BCRP, 2015) en cuanto a los datos que nos permitiran crear una

data confiable para realizar la regresion y garantizar el estudio.

Finalmente, tomando en cuenta el desarrollo del modelo por los tedricos de la
nueva teoria del crecimiento en la macroeconomia moderna, y las evidencias
facticas de la misma, resaltadas tedrica y empiricamente el modelo a través de
la investigacion. En seguida, se tiene por objeto presentar ciertos estudios
empiricos e especificos que a través de las modelaciones econométricas
encuentran resultados consistentes respecto de los determinantes del
crecimiento de largo plazo.

En el trabajo de Gémez (2011), citado por Moreno Hurtado (2013) titulado como:
“‘Determinantes empiricos del crecimiento econdmico” en la revision de la
literatura empirica llamadas evidencias facticas catalogada dentro de la
investigacion econdmica se citan a ciertos autores que encontraron los
determinantes mas frecuentes en los modelos 18 de crecimiento endégeno
como: capital fisico y humano, 1+D, y otras de caracter institucional; Estos
autores amplian el desarrollo del modelo, especificamente en los
desagregados de inversién publica en infraestructura y la inversion publica

social:

18 E] modelo de crecimiento econémico enddgeno, extension de la funcién de produccion
neoclasica, expresa que la renta per capita esta en funcion del capital fijo per capita (k), nivel de
cualificaciones del capital humano (h) y de la importancia de las instituciones en la economia ().
El capital fijo esta representado por la inversién privada que realizan las empresas para sus
respectivos procesos productivos, por ende, una proxy de esta variable endbgena puede ser
precisamente la formacién bruta de capital fijo per cipita (FBKF). Esta variable se calculé de la
formacién bruta de capital fijo dividida para la poblacién
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TABLA (N°, 1) SEGUN LOS AUTORES LOS DETERMINANTES MAS FRECUENTES EN LOS MODELOS DE
CRECIMIENTO ENDOGENO

AUTORES

VARIABLE

RESULTADOS OBTENIDOS

Barro (1991,1997)

Inversion publica
produtiva

En un estudio de data panel, se determino que la
inversion como porcentaje del PBI se correlacionan
positivamente con el crecimiento econémico

Mankiw, Romer &

Capital Humano

Utilizaron la fraccion de poblacion entre 12 y 17 afios
cursando educacién secundaria; tambien encontraron

Weil (1992) - o -
una relacién positiva con el crecimiento
. Utiliza un nuevo conjunto de datos recogidos por otros
Rodrick, et al. . : o o
(2004) Instituciones  |autores donde su variable institucional es un indice

compuesto de eficacia del gobierno

Romer (1989)

Utiliza datos para
112 paises en el
periodo 1965-85

En una regresion de inversion por parte del gasto del
gobierno al capital humano afectaal crecimiento
econdmico promoviendo una mayor inversion en capital
fisico.

Lucas (1990)

Capital Humano

Encuentra una relacion en forma de “U invertida” entre
crecimiento y la educacion general y especifica; asi, en
que la inversién en capital humano es positivo para el
desarrollo de la iniciativa privada, pero mas alla de
cierto punto puede resultar en presiones redistributivas
que comprometan la estabilidad politica delpais.

Barro (1991)

Capital Humano

Utilizé como variable proxy del capital humano la tasa
de matriculacién de la fuerza laboral tanto en educacion
primaria y secundaria encontrando una relacion positiva
con el crecimiento promedio del periodo comprendido

Fuente: De Gregorio (2012) y Jiménez (2010): Elaboracion Propia

Bueno, haciendo un hincapie y resaltando el cuadro se sintetiza las variables

tal como se menciond en apartados anteriores, la interaccion entre Estado,

Empresa y Educacion (nivel de cualificaciones humanas) es muy importante

para el crecimiento econdmico. Las inversiones privadas necesitan de la

estabilidad macroecon6mica y politica para que generen acumulacion de

capital fisico; asimismo, es necesario que el Estado asegure a través del gasto,

la acumulacion del capital humano. Para ello, es necesario que exista una

institucionalidad fuerte, con reglas claras que garantice a la empresa seguridad

para realizar sus inversiones y para que exista la colaboracion de la sociedad

para acrecentar el acervo de capital humano.

58



65

Marco Macroeconémico

Indicadores Macroecondmicos
Evolucion de variables
Inflacion

Variacion Tipo de Cambio

Nivel y variaciones de las tasas de interés
olitica Fiscal
Privat

rivatizaciones y rol del Estado

Marco Regulatorio

Flexibilizacion de mercados

Sistemas de créditos

Politica comercial

Derecho de Propiedad

Mecanismos de regulacién de mercados

Politicas Sectoriales

Promocidn, proteccién y/o abandono
Actitud frente a la inversion directa extr.
Politica cientifica y tecnoldgica

Infraestructura
Energia

Comunicaciones y transporte

Cuadro 4.1 de la pagina 108 de Vega (2003) en el Desarrollo Esquivo
Elaboracién: Vega 2003
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Referenciando la teoria econdémica desarrollada en el estado del arte,
capturando la experiencia nacional e internacional, para preparar una sintesis
tedrica y empirica sobre el modelo a simplificar en el Perd. Por otro lado, la
revision de la renovada y abundante bibliografia, surgié la supremacia del
mejor conocimiento de (Vega, 2003), que a través de su propuesta via los
sistemas nacionales de innovacion (SNI), evidenciada en el esquema (N°. 2),

resume las variables que en el siguiente apartado desarrollaremos.

En esta perspectiva, el autor destaca concretamente, que los fendmenos de
cambio o de renovacion técnica en un marco de interdependencias que
involucran tanto el funcionamiento de la economia como el de las instituciones
u organizaciones que lo sustentan. Se trata de adoptar una vision de conjunto
que permita percibir y explicar mas adecuadamente los fenbmenos técnicos y
que permita definir politicas méas eficaces (politica fiscal), aunque no
necesariamente sean directas y especificas. Nos referimos al Sistema
Nacional de Innovacién, como concepcion de conjunto para crear crecimiento

enddgeno en la economia peruana.

Segun VEGA, (2003), en su presentacion esquematica resalta “El proceso de
cambio técnico y el marco en el que se desenvuelve el Sistema Nacional de
Innovacion (SNI) elemento indispensable para el crecimiento endégeno en funcion
de la inversion publica privada en infraestructura y social”. Es decir, en el contexto
en que se producen los fendbmenos tecnoldgicos que orienta el cambio técnico
para el crecimiento enddégeno de la economia peruana esta constituido,

fundamentalmente, por el marco macroeconémico con la politica econémica

responsable via los mecanismos inyectores de la politica fiscal en materia de

gasto publico productivo orientada en la infraestructura y social ver esquema

(n°.2) y, en seguida, por el marco institucional en que funciona la sociedad.

Estos son los marcos que condicionan estimulando, orientando la formacion

de competencias que, ejercidas por la sociedad en el mismo marco, las

instituciones gubernamentales promuevan las inversiones publicas de

infraestructura y de impacto social.
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Evidentemente, para (Vega, 2003) dan lugar a desempeifios para el crecimiento
econdmico enddgeno ver esquema (n° 2) y, a través de ellos, establecer el
blanco en relacién con los objetivos sociales. Examinemos mas de cerca estos

elementos planteados por el autor en el siguiente apartado.

Segun vega VEGA, (2003) una primera referencia tiene que ser al marco
macroecondmico. Este marco esté constituido por la situacién y, sobre todo,
por la dinamica econdmica; es decir, por la estabilidad de precios, la situacién
del tipo de cambio real y su evolucién, por la politica fiscal, asi como por la

dinamica de la actividad productiva.

En segundo lugar, por el marco regulador con la adecuada politica tributaria
(tasa impositiva); es decir, la politica comercial orientada al factor interno, el
sistema de crédito, el sistema de proteccion y derechos de propiedad y los
mecanismos de regulacion, asi como el grado de flexibilidad de los mercados.
En tercer lugar, por las politicas sectoriales, a saber: las politicas agrarias,
minera, industrial y de comercio, de tratamiento de la inversion extranjera, que
tienen que ver con las condiciones y dindAmica de produccion interna, para ello
debe orientarse las inversiones en infraestructura y de impacto social para que

estos, tenga mayor dinamismo.

Todos estos elementos son condicionantes de las decisiones, de la eficiencia
e incluso de la subsistencia de empresas, del funcionamiento de instituciones,
asi como de la formacién de competencias para que la economia peruana
reoriente las sendas de crecimiento en base al modelo de tipo (BARRO, 1990),
explicado por (VEGA, 2003), respaldada por los integrantes de su misma
escuela de la PUCP (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006)

en compatibilidad con (Ismodes, 2015).

Tomando lo descrito por (VEGA, 2003) en su busqueda del crecimiento
enddgeno, y en nuestro afan de desagregar las variables y dar a conocer de
una vez por todas, en términos funcionales los supuestos del modelo de

(BARRO, 1990) con las que finalmente, simplificaremos nuestra investigacion.
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La tesis central de esta investigacién es que el crecimiento econémico °
enddgeno del Peru representado por el nivel de PBI es relacionada positiva y
significativamente por la inversion publica productiva, esta inversion se

encuentra incluida en las inversiones nuevas resaltada en el esquema n°,2.

Segun (VEGA, 2003), el Sistema Nacional de Innovacion (SNI), con las que
plantea para reorientar las sendas de crecimiento determinado por el propio
sistema para la economia peruana. Es decir, determinado por las estructuras
internas, conocido en la teoria econdmica como el crecimiento enddgeno tiene

4 componentes: El _marco macroecondmico, el marco institucional, las

competencias adquiridas y los desempeios vy objetivos.

El gasto publico productivo, catalogado como inversion publica productiva

(IPP) por (VEGA, 2003), se encuentra en las competencias adquiridas como,

gasto publico e inversiones nuevas Yy el crecimiento econdémico se
encuentran en el componente de desempefos y objetivos como nivel del

PBI, incremento de la productividad, y aprendizaje acumulado.

La politica fiscal como elemento decisor para impactar en el crecimiento

econdémico en funcién del gasto publico e impuestos, se encuentra en el

marco macroecondmico. Y finalmente, las instituciones gubernamentales,

sobre la cual recae la responsabilidad en promover el cambio técnico, con la
investigacién y difusion de los centros estratégicos se encuentra en el marco

institucional.

Tal y como cual se representa en el siguiente esquema de sincronizacién de
las variables, que parte como definicion de los supuestos, en funcién de lo que
el modelo de (BARRO, 1990), establezca.

19 Las propuestas de Metcalfe (1995b), Lall (1997) y, sobre todo, la sintesis de Cirnoli (1997),
puede hacerse referencia a un complejo de conocimientos, habilidades y experiencias que, en
medio de un marco de condicionamientos dindmicos, hacen posible un incremento y
diversificacion de capacidad e idoneidad técnica y que permiten, nuevamente en relacién con esos
condicionamientos, desempefios econdémicos y sociales importantes en una economia como la
peruana es una condicion necesaria.
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Cabe resaltar con mayusculas que, el gasto publico productivo, denominado

como; la inversién publica productiva (IPP) esta incluida como la inversién

publica en infraestructura e inversién publica social (IPIS) ( € ) en las

inversiones totales (IT), y se encuentra dentro de los componentes de

competencias adquiridas, esto representaremos como (a), para la variable

enddégena. Y por otro lado, el crecimiento econdémico se encuentra en el

componente de desempeiios y objetivos; cuyos indicares son el nivel del PBI

y el crecimiento de la productividad. Estos estan en funcion de la participacion

del Estado 6ptimo en la economia, que depende de la politica fiscal y las
instituciones gubernamentales pertinentes, la primera se encuentra en el
componente de marco institucional y el segundo en marco macroeconémico,

esta variable exégena representaremos como (b).

Por diagramacion de Venn — Euler (LIPSCHUTZ, 1970), que es uno de los
métodos mas efectivas en representar las relaciones funcionales citadas por
(Albornoz, 2017) para presentar graficamente las funciones de relacion de un

conjunto a otro:

Figura [N°,3] Esquema de sincronizacién y definicién de las variables de crecimiento econémico

en funcién de la inversién publica productiva. Fuente Vega (2003): Elaboracién Propia

Econdmicas pa

S 3

& / el incremento de \ 0‘5_
// la productividad \\ L
/ 8] y los niveles del \

/ PBI \

Inversion

Crecimiento Econédmico

Segun Vega, en compatibilidad del modelo de (BARRO, 1990) como se
representa en el diagrama anterior, el crecimiento econémico (CE) = f (IT);

donde f es la funcién que Vega da como hipotesis.

63



Para fines de la explicacion de porqué si podriamos tomar la inversion publica
en infraestructura e inversion publica social en vez de la Inversion total (IT)
Graficamente resultaria asi, (tomar en cuenta por las definiciones, IPIS C IT),

enfocarse en la variable endogena.

Inversicon
Puablica
Froductiva

Nivel de PBI

7~ Z /“f——“—‘>
y~ s, 3

Crecimiento de

/ Inversién Publica
la productividad

\
(‘ En Infraestructura

Inversién Puablica /‘
Social /

IPIS C IT),

Crecimiento Econédmico Imnversisnmn

Figura [N°,4] Esquema de sincronizacion y definicidn de las variables de crecimiento econémico

en funcién de la inversién publica en infraestructura y social. Fuente Vega (2003): Elaboracién
Propia

Como lo que se plantea es una funcién, una relacion f dada como hipétesis de
(Vega, 2003) efectivamente, como (IPP) desagregadas en (IPIS) C (IT),
(inversion total) deberia haber un conjunto de elementos econémicos en (CE)
(dentro de crecimiento econémico), manteniendo los demas como ceteris
paribus (MANKIW, Principios de Economia, 2012), que explique el fendmeno que

esta dentro de IT (Inversion Total). En sintesis, graficamente esta parte seria:

f

Inversion
Puablica
Productiva
/‘/‘/’_—\‘\
/ Inversién Piblica \
En Infraestructura

Quedaria
(CE) = F (1PIS)

F

Productividad

Nivel del PBI

Inversién Publica
Social

Crecimiento Econémico Srasres - aichEn

Figura [S5], Esquema de sincronizacion de las variables de (CE) en funcion de IPP
Fuente: Vega (2003), Elaboracién: Propia
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Gréficamente, podemos finalmente, quedar claro, que para la misma funcion f
hay un conjunto de elementos (datos numéricos) de la inversion publica
productiva (IPP) que explicaran al crecimiento econémico (CE). Razén por la
cual no tomamos en esta investigacion las inversiones totales, que en el
esquema de Vega (2003), representa cono las inversiones nuevas o el gasto
como porcentaje del PBI, sino que tomamos solo la inversién publica
productiva, desagregados en la inversion publica en infraestructura y la
inversion publica social manteniendo constantes los demas supuestos del

modelo.

Evidentemente, todo esta aclaracion lo hacemos para no generar confusiones
ni ambigiiedades, porque cada uno de ellos esta incluida en el concepto
anterior y que ademas sigue siendo explicada bajo la misma relacion que
propone (VEGA, 2003), en su esquema (n°,2), desarrollada en lineas arriba,
respetando cada uno de ellos, con sus respectivos lineas genéricas que
corresponde, y todo ello, en la busqueda del crecimiento econémico enddgeno.
Es decir, que nuestro crecimiento sea determinado por el propio sistema, en
los términos mas cristianos queremos decir que el crecimiento econémico del
Peru, se de a expensas de los factores internos con las que contamos, para

reducir la desigualdad, pobreza y las inequidades.

Finalmente, con la salvedad descrito en los apartados anteriores, presentamos
la explicacion que da (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), (VEGA, 2003), sobre
la influencia que tiene la inversién publica productiva sobre el crecimiento
econdémico en el Esquema 2. Todos los factores ahi presentados afectan al
crecimiento econdémico, pero por las definiciones de cada uno de las variables
del crecimiento econémico enddgeno y el gasto publico productivo, catalogada
como la inversién publica productivo tomados por (JIMENEZ, Macroeconomia
: enfoques y modelos, 2006) y el analisis de la inversion en todo su esplendor
para el caso peruano de (VEGA, 2003). Existe correlacion aceptable, esto se
podra ver en detalle en el Capitulo de resultados, aqui s6lo se plantean los

conceptos que se tienen.
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2.3 Marco Situacional

2.3.1 Evolucion de la inversion publica productiva entre 2000 al 2015.

Es de sefalar, la importancia de la variable endégena para ser mas sintéticos
y poder hacer una buena descripcidon de la evolucion de la inversion publica
productiva, y asi sucesivamente llegar al meollo del asunto, considerando
siempre las variables y los pardmetros del modelo de (J. BARRO & SALA- |-
MARTIN, 1990), como el hilo conductor, que nos permita poner en conocimiento
la evolucion de la variable en el horizonte de la evaluacion de la investigacion

comprendidas entre el 2000 al 2015.

Ahora bien, a mediados del afio 2000, se crea en el Peru el Sistema Nacional
de Inversion Puablica (SNIP), orientado a mejorar la asignacion de los recursos
publicos de inversion para el desarrollo, y a partir del afio 2007 en el marco del
proceso de descentralizacion del pais, delega la viabilidad de los proyectos de

inversion publica (PIP) en cada entidad de gobierno nacional, regional y local.

Por otro lado, en la actualidad, el SNIP con la cual se realiz6 las inversiones
publicas en infraestructura y social entre el afio 2000 al 2015, se ubica entre
los sistemas de inversion publica mas importantes de la regidn
Latinoamericana, cuenta con politicas, normas técnicas y metodologias
especificas que lo han consolidado como un instrumento fundamental para
garantizar la provision de servicios publicos de calidad que contribuyan al
crecimiento econémico y el bienestar de la poblacion. Al cierre del 2015, las
entidades del gobierno nacional, gobiernos regionales y gobiernos locales han
declarado viable un total de 166,030 proyectos, por un monto de S/ 386,561
millones. Durante estos quince afios, el SNIP se ha fortalecido e
institucionalizado de manera integral a través de acciones sostenidas de
desarrollo de capacidades, implementacion de instrumentos metodoldgicos,
estrategias de inversion y articulacion con otros sistemas administrativos. En
el 2015, los gobiernos locales y gobiernos regionales estuvieron a cargo de
dos tercios del total de la viabilidad de la inversion publica del pais.
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Evidentemente, para los ultimos 17 afios existieron nuevas gestiones en los
gobiernos regionales del Peru. En este contexto, el diario Perd 21 publica
informacion actualizada sobre la ejecucion de la inversion publica en los
términos que resume la grafica (n° 4), descrita por Juan Carlos Eguren y

justificada por los datos del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).

"Al finalizar el aflo 2014 el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) informo

gue la ejecucion de la inversion publica habia marcado cifras récord en 2014,
los datos refieren que, en 2014, el Gobierno Nacional ejecuto el 85.1% del total
asignado, mientras que los gobiernos regionales registraron 79.8% y los

locales 74.6% respectivamente”.

Grafica N°. 4
Evoluciéon de la inversion publica en el Perd durante los dltimos afios
[ > RADIOGRAFIA DE LAS INVERSIONESPUBLICASENELPERD ]

M Ejecucion de las inversiones por gobiemno (%) W Presupuesto para inversiones del sector publico - 2007 a 2014
® 2013 @ 2014 (Marco presupuestal versus Ejecutado - miles de millones de soles)

® Presupuestado @ Ejecutado I I I

Nacional Regionales locales  Sector pablico 2007 2010 2011 2012 2014
79.8 78.4 65.9 72.8 15.3 249 319 341 35.2 .4 43.1
85.1 79.8 74.6 79.4 7.8 13.2 198 245 232 28 5 323 34.2

M Porcentaje ejecutado de § ! M Monto ejecutado del presupuesto asignado en el 2014

del sector publico - Afio 2007 a 2014 (% por cartera del Gobierno)

(SVanoR povceiualISTpecto B miano Economia y Finanzas 75.3
Lmhaa by Transportes y Comunicaciones 98,0  Presidencia del C. de Ministros  74.3
71.9 70 7944  gnergiay Minas 97.8  Produccion 73.6
72.8 Defensa 94.7 Agricultura 70.5
Mujer 91,9 Salud 69.4
Comercio Exterior 91.7  Educacién 63.8
Cultura 88.5 Trabajo 60.9
50.9 Vivienda 84.9 Ambiente 60.8
4 Justicia 75.9 Relaciones Exteriores 53.2
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Interior 75.9 Desarrolio e Inclusion Social 11.7

FUENTE: MEF, Congresista han Cardos Eguren

En los 15 afios, segun el diario mencionado en lineas arriba, la inversion
publica ha presentado un crecimiento sostenido, pasando de 18 proyectos
aprobados en el 2001, a 23,288 proyectos formulados y aprobados en el 2015.
En general, en los tres niveles de gobierno, durante dicho periodo se han
declarado viables 166,030 proyectos, lo que evidencia una orientacion
claramente descentralizada del sistema, pues, el niumero de proyectos a cargo
de los gobiernos sub nacionales ha observado una mayor tasa de crecimiento;
en total, durante el periodo de referencia, los gobiernos regionales y locales

han declarado viables 147,629 proyectos de inversion publica. (Ver grafico n°.
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4). Por otro lado, en el “periodo de 2001 al 2015 la viabilidad de los proyectos
de inversion publica ha experimentado un crecimiento notable, llegando a
viabilizar S/ 386 561 millones en el marco del SNIP con la cual se realiza la
inversion publica. EI mayor monto de inversion alcanzado se present6 en el
afno 2013 llegando a S/ 85 215 millones. En el 2015 se declararon viables entre
los tres niveles de gobierno S/ 78,005 millones, logrando un incremento de 25%
respecto al aflo 2014. El incremento sostenido de la viabilidad de los PIP en
los ultimos afios en los tres niveles de gobierno, se debié al mejoramiento de
los aspectos normativos, metodologicos, asistencia técnica y procesos

optimizados en el Banco de Proyectos” (MEF. 2017).

Grafica N° 5 Evolucidn de la inversién publica segin regiones en el Pert (Millones de soles)

—

— . =]
Fuente: Banco de Proyectos — SNIP - MEF

Desde la perspectiva de la inversion publica, cabe destacar que las regiones
con mayor monto de inversién declarado viable son: Lima (S/ 37 665 millones),
Callao (S/ 32 115 millones), Cusco (S/ 30 848 millones), Ancash (S/ 23 890
millones) y Arequipa (S/ 20 758 millones), aspecto que ha requerido que el
SNIP desarrolle e implemente instrumentos metodoldgicos de inversiones que
garanticen la ejecucion de los proyectos con calidad y oportunidad para la
atencion de necesidades basicas territoriales y responder de manera oportuna
la demanda de servicios de la poblacidén. Y cabe destacar las regiones de

mayor inversion son Lima y Callao.
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2.3.2 Evolucion del crecimiento econéomico entre 2000 al 2015.

En esta seccion describimos la evolucién de la variable exdgena, nos referimos
al crecimiento economico, tomando como referencia en cumplimiento de la
teoria econdémica, en la cual se encuentra el modelo y las leyes de la misma

que fijan las reglas en el mercado en la cual se realiza la actividad econdmica
con el modelo capitalista neoliberal.

Resaltando los apartados anteriores y la evidencia tedrica e empirica a
continuacion, realizamos una comparativa: de coOmo se encuentra la economia
nacional en su ritmo de crecimiento en la relacion con las diferentes regiones
econdmicas, preguntandonos ¢,cémo nos encontramos y hacia dénde vamos?,

gue lo resaltamos en la grafica (n° 6), para que la comunidad lectora e
institucional lo interiorice.

Grafica N° 6 Una comparativa del crecimiento econémico con las diferentes economias

PBl/cap en US $ PPP (1980 al 2020) PBl/cap en US $ PPP (1980 al 2020)
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Fuente: FMI, 2015.Elaborado por: Eduardo Ismodes

Segun la gréafica (n° 6), se visualiza que la economia peruana durante los
altimos afios tuvo un crecimiento progresivo, muchas veces con mayor ritmo

de crecimiento a nivel de la regién econémica de América Latina.
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Pero, por otro lado, segun €l (BANCO MUNDIAL, 2015) “En los ultimos afnos, el
Pert destac6 como una de las economias de mas rapido crecimiento en
América Latina y el Caribe. Entre 2005 y 2014, la tasa de crecimiento promedio

del PIB fue de 6,1%, en un entorno de baja inflacion (2,9% en promedio).

Sin embargo, los reportes emitidos por el Fondo Monetario Internacional
analizada proyectada por (Ismodes, 2015) es poco alentador comparado con
otras economias, pero a la vez alentador; debido a que el impulso del
crecimiento econdmico se desacelero, por las condiciones adversas del
mercado externo, y el cambio climatico. En este mismo analisis refuerza la
evidencia resaltada en el apartado anterior con la grafica que “la inversion bruta
interna y las exportaciones se contrajeron un 4,8% y 1%, respectivamente, en
términos reales, recomendamos visualizar la siguiente para tener mayor

claridad.

Grafica N® 7 Una comparativa del crecimiento econémico con las diferentes economias

PBI/cap en US $ PPP (1980 al 2020) PBl/cap en US $ PPP (1980 al 2020)
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De acuerdo a la grafica se puede observar claramente que el comportamiento
del PBI en los ultimos 10 afios en nuestro pais, haciéndose notar las bajas en
el afio 2009 y nuestro constante crecimiento a partir del afio 2002 exceptuando
el 2009, y no porque haya sido alarmante u otra cosa, sino que por la crisis
mundial todos los paises sufrieron en su economia y aunque nos afecto a

nosotros también, no fue significativo como otros paises.

CONTRIBUCION A LA annucuc’m MACIONAL, SEGUN
ACTIVIDAD ECONOMICA: AGOSTO 2011

Var. % Incidencia

COmercio 8.5 1,31
Transporte v Comunicacioneas 10,5
Manufactura 5.1

Servicios Prestados a Empresas 7.1

Construccicn &,7

Financiero y Seguros 14,2

Restaurantes v Hoteles 2,3

Variacion Mensual

Agropecuario 5,8 0,35 Agosto: 7,49%

Servicios Gubernamentales 4,3

Fesca 52,5

Mineria e Hidrocarburos 3,2

Electricidad v Agua 8.1

Puntos porcentuales

Mota: En laincdencia el resto de sericdos contribuywe con 0,25 puntos e impuestos con 070%.

Fuente: INEL
Para ser mas especificos y tener un panorama mas detallado en cuanto a la

produccion en nuestro pais, en el cuadro que aparece en la parte superior se
ve el crecimiento del PBI en diferentes actividades econdémicas, y las que
aparecen son las que de alguna forma han contribuido mas en el crecimiento
del PBI. Impulsado por diferentes factores como las inversiones nacionales,
como también la inversion extranjera directa. Pero, para efectos de nuestra
investigaciéon ya definida de acuerdo a lo que, el modelo estudiado establece
el crecimiento en funcion de la inversion publica, estamos convencidos de que

contribuiremos a un mejor analisis de cara al futuro.
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2.4 Definicion de términos basicos

Capital humano: El capital humano es considerado como un factor propiciador
de desarrollo y crecimiento econdémico, para su formacién entran en juego
diversos elementos, los mas importantes son la educacion y la capacitacion
laboral, porque a través de ellos se descubren y desarrollan las capacidades,

los talentos, las destrezas y habilidades de los individuos.

Esta idea prevalece entre los tedricos que estudian a la educacion desde el
enfoque econdmico, por ejemplo, Schultz define al capital humano como: aquel
que incluye componentes cualitativos, tales como la habilidad, los
conocimientos y atributos similares que afectan la capacidad individual para
realizar el trabajo productivo, los gastos introducidos para mejorar estas
capacidades aumentan también el valor de la productividad del trabajo y

producirdn un rendimiento positivo (Schultz, 1972).

Saber o conocimiento: El saber es el resultado del proceso de investigacion.
Los agentes del sector privado lo producirdn en cantidades limitadas en el
contexto del mercado. Un rasgo caracteristico del saber o conocimiento que
lleva a su produccion limitada es que su autor mantiene medios muy limitados

para conservar la propiedad exclusiva.

“De acuerdo a Grossman: “Puede que las personas o las empresas, que han
asignado recursos, a la creacion de nuevos conocimientos no estén en medida
de impedir su utilizacion por parte de otros” (Grossman, 1992: 106). En otros
términos, puede ser dificil para el creador de una innovacion tecnologica
proteger sus derechos de propiedad, aun cuando la legislacién sobre las
patentes y los derechos de autor han sido reglamentados por esta razén”
(ROMER, 2006).

Productividad: La Productividad es medida como porcentaje del PBI entre la
PEA. Determina la capacidad de generar la mayor satisfaccion de los
consumidores al menor precio, o sea con produccién al menor costo posible,
lo cual permite obtener ventajas comparativas que le permitan alcanzar,

sostener y mejorar una determinada posicion en el entorno socioeconémico.
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Acumulacién de capital humano: Efecto de sumar mayores y mejores
capacidades de produccién de los trabajadores. el capital humano también es

susceptible a acumulacion, similar a lo que ocurre en el capital fisico.

Capital: Es la inversibn acumulada en el tiempo y también es un factor

importante de la produccion.
Crecimiento Econdmico: Es el simple aumento del Producto Bruto Interno.

Crecimiento Enddgeno: Teoria del crecimiento econémico, que aparte de

explicar el crecimiento econdémico, explican las causas que lo generan.

Desarrollo econémico: Es un proceso que tiene como condicion necesaria el
crecimiento econdmico, que se complementa con la mejor distribucién del
ingreso que se transforma en beneficio de la poblacion, mejor calidad de vida,

mejor educacion, mejor salud.

Modelo: Simplificacion de la realidad mediante ecuaciones, graficas o

combinacion de ellas y se utilizan para estudiar fenbmenos economicos.

Producto Bruto Interno: Es la produccion de bienes y servicios finales en un

pais, en un periodo que puede ser trimestre, afio, etc.

Investigacion Aplicada: Trabajos enfocados a lograr un objetivo practico

especifico.

Investigacion Basica: Son trabajos de investigacion enfocados
fundamentalmente para la adquisicion de nuevos conocimientos sobre algun

fenébmeno.

Inversidn: En el sentido econdmico, es una colocacién de capital para obtener
una ganancia futura. Esta colocacion supone una eleccion que resigna un
beneficio inmediato por uno futuro y, por lo general, improbable. Por otro lado,
segun BCRP (2017), la inversibn es un gasto que realiza los agentes

econdmicos con la espera de la tasa interna de retorno en el futuro.
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lll. HIPOTESIS, VARIABLES, INDICADORES Y DEFINICIONES
OPERACIONALES

3.1 Hipétesis, General y Especificas

3.1.1 Hipdtesis General

HO: No existe una relacion positiva ni significativa entre la inversion publica
productiva y el crecimiento econémico del Pera, segun el modelo de (Robert
Barro) del 2000 al 2015.

H1: Existe una relacion positiva y significativa entre la inversion publica
productiva y el crecimiento econdomico del Peru segun el modelo de (Robert
Barro) del 2000 al 2015.

3.1.2 Hipétesis Especificas
Hipodtesis Especifica 1

HO: No hay una incidencia significativa ni positiva de la inversion publica en
infraestructura en el crecimiento econdmico del Peri segun el modelo de
(Robert Barro) del 2000 al 2015.

H1: La inversién publica en infraestructura incide positiva y significativamente
en el crecimiento econdmico del Pert segun el modelo de (Robert Barro) del
2000 al 2015.

Hipotesis Especifica 2

HO: No existe una relacion significativa entre la inversion publica social y el
crecimiento econdmico del Perl segun el modelo de (Robert Barro) del 2000
al 2015.

H1: Existe una relacion positiva y significativa entre la inversion publica social
y el crecimiento econdmico del Peru segun el modelo de (Robert Barro) del
2000 al 2015.
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3.2 Sistema de variables Dimensiones e Indicadores.
Variable Independiente: La inversion publica productiva (IPP)

Comenzamos el desarrollo de las dimensiones e indicadores de la variable
independiente destacando la postura Robert J. Barro (1990), con la cual
describiremos a la economia peruana, y argumenta a favor de la inversion
publica productiva denominada también por algunos autores como el gasto
publico productivo, como una funcion de produccion con un bien publico
provisto por el Estado y financiado a través de un impuesto sobre la renta.
Rescata que la inversion publica tiene un efecto positivo sobre la sostenibilidad
de la tasa de crecimiento de la economia, y es considerada por los agentes
privados como una variable que generara un externalidad positiva sobre su

nivel de produccion.

La inversion publica productiva: Se entiende como la capacidad del Estado
la capacidad economica del pais, en la prestacion de servicios mediante la
asignacion de recursos en los proyectos de inversion publica en el presente
para generar mayor bienestar en el futuro a lo que se le denomina también

como gasto publico productivo.

Entendida la inversién publica productiva con mayor claridad desde los
diferentes puntos de vista. Ahora procederemos a desagregar la inversion
publica en el sector con la cual desarrollaremos nuestra investigacion. Cabe

precisar que para efectos de nuestra investigacion, solo desarrollaremos la

inversion publica productiva en infraestructura y la inversién publica social. Que

a continuacion definimos para que la comunidad investigadora evaluadora lo

entienda.

Inversién publica en infraestructura: Efectivamente, lo que queremos poner

en conocimiento con este tipo de inversidon publica es basicamente la influencia

de la inversidn en transporte tales como: carreteras, caminos, puentes,

puertos, aeropuertos, entre otros sobre el crecimiento econdmico

concretamente.
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Y corroborar con las afirmaciones que establece la teoria econdmica,
especificamente con el modelo de (BARRO, 1990). Es de sefialar que este tipo
de inversion ha sido de mayor importancia, igual lo ha hecho el gasto en
mantenimiento de infraestructura publica, el cual se encuentra registrado
actualmente como el gasto corriente, en las estadisticas de las finanzas

publicas del pais.

Inversion publica social: Este tipo de inversién publica permitir4 responder
concretamente que tan importante ha sido la canalizacion de los recursos
publicos hacia proyectos de inversidn de impacto social, como los programas
de educacion y salud, principalmente. En este mismo, se encuentra la

inversién en programas de educacion, salud, y saneamiento. Lo que queremos

medir concretamente con el estudio como es de caracter social, es el impacto

sobre la poblacién beneficiaria. En este tipo de inversion publica social se

encuentran la construccion de hospitales, postas médicas, centros educativos,

mejoramiento de suministro de agua potable, entre otros que se encuentran en

la misma genéricas.
Dimensidn: Es de conocimiento general en la investigacién econdémica que
una dimension es un elemento integrante de una variable complejo que resulta

de su analisis 0 descomposicion.

Grdfica N° 8 Variable, Dimensiones e indicadores de la inversion publica productiva
VARIABLE DIMENSION INDICADORES
Tasa de comprensién matematica
Nivel de conocimiento por el aprendizaje acumulado

Educacion —
Tasa de comprensidn lectora
Competencias adquiridas en los alumnos
o Partos con asistencia de personal sanitario especializado
Inversion Pablica — - -
. Incorporacién tecnoldgica en los hospitales
Social Salud

Disminucidn de la tasa de desnutricidn cronica infantil
Mejora de la salud publica en el pais

Continuidad del servicio de agua potable (horas)
Agua y saneamiento |Tasa de acceso adecuado a desagie (pp)

Calidad de servicio de agua

Red vial nacional asfaltada (kilbmetros)

Transporte Mejora en la calidad de servicio

Mejoramiento y ampliacion de las carreteras y puentes
Acceso a alumbrado eléctrico (pp)

Energia Diversificacién en el servicio de energia

Incremento en la inversidn de las hidroeléctricas

Inversidon Publica Productiva

Inversion Publica
en

infraestructura

Fuente: Vega (2003) y Barro (1990):Elaboracién Propia
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Variable dependiente: Crecimiento econdmico (CE)

Segun (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006). El crecimiento
econdmico es una condicion necesaria “Para que el desarrollo econémico en
un pais se lleve a cabo, y estos depende de una eficiente administracion de la
riqueza nacional. Para ver coOmo va el crecimiento econémico en un pais, se
debe analizar el comportamiento del PBI, asi como también se deben
determinar cuéles han sido los niveles de inversion de las empresas nacionales
e inversionistas si queremos un crecimiento sostenido, ademas de bienes
exportados a los mercados internacionales que generan un ingreso para la

economia de un pais”.

Primera dimensién

Segun HERNANDEZ S, (2010), define que un indicador es un indicio, sefial o
unidad de medida que permite estudiar o cuantificar una variable o sus
dimensiones; desde esa perspectiva planteamos las dimensiones e
indicadores para la investigacion a efectos de poder tener una buena
justificacion en base a autores de investigacion basica general, y la

investigaciéon econdmica en la cual se encuentra nuestro estudio.

Producto Bruto Interno
Indicadores

Producto Bruto Interno: (SACHS, FELIPE, & LARRAIN B, 2004), EI PBI es el
valor de la produccion final de bienes y servicios, elaborados al interior de un
pais, en un periodo en soles de la actividad econdmica en un pais, en términos
mas cristiano se entiende como el valor de la produccion de los bienes y
servicios en el interior del pais, independientemente de la nacionalidad de

quien lo genera.
Tiene tres maneras de medir el PBI:
Por el lado del gasto (por el lado de la demanda): Gasto: Se mide el

consumo de los hogares, el gasto del gobierno, la formacién bruta de capital

fijo, las variaciones de existencia y las exportaciones netas (menos
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importaciones) y la suma es igual al PIB. Por otro lado, también se consideran
todos los gastos que realizan las entidades o sujetos de la actividad econdmica

para adquirir en el mercado los bienes y servicios de demanda final.

Por el lado de la oferta: el valor agregado): Se mide la produccion bruta y
los insumos, los cuales se restan para obtener el valor agregado. “El método
consiste en sumar los valores monetarios computados a precios de mercado
de toda la produccién realizada en un pais, sin importar su destino, pero,
restandole el valor de los insumos intermedios o ventas intermedias”. (De
Gregorio, 2007)

Por el lado de los ingresos: Consiste en la suma de tres elementos: las rentas
de los asalariados (RA), el excedente bruto de explotacion (EBE) y
los Impuestos indirectos netos de subvenciones. Para (Jimenes, 2010) se
miden los pagos a factores de la produccion, es decir, los sueldos pagados y

los excedentes brutos de operacion.

Segunda Dimensién

Inversion: Es el gasto que realiza los agentes econdmicos para realizar una
actividad econémica, y estd compuesta por los diferentes tipos de inversién?°
desagregados en los siguientes indicadores definidas cada uno de ellos.

Indicadores

v Inversion publica medidas en la mejora de la infraestructura
v" Incremento del valor de la diversificacion productiva
v Incremento de la rentabilidad de los proyectos
v Incremento del valor de las inversiones en construccion
Recomendamos visualizar el cuadro siguiente para verificar otras variables

dimensiones e indicadores.

20 La metodologia esta referida a los distintos tipos de aporte al capital social (incluyen reducciones
y transferencias de participacién) en las empresas establecidas en el pais; es decir se trata de
inversiones efectivamente realizadas



Tercera dimensién

Exportaciones e importaciones: Es otro de los rubros considerados como el

indicador principal indicador por lado de la produccion del crecimiento

econdmico, Debido a que el comercio internacional y en especial el comercio

exterior es muy importante para el crecimiento y desarrollo sostenido a largo

plazo de una economia. Efectivamente, todos sabes que somos una economia

primaria exportadora y que en 25 afios a un no hemos dejado de serlo. Y eso

es un hecho totalmente irrefutable, por lo que determinar los indicadores es de

suma importancia por la trasferencia tecnolégica y la gestién del conocimiento

visualizar la gréfica siguiente para identificar las dimensiones e indicadores del

crecimiento econémico

Grafica N° 9 Variable, Dimensiones e indicadores del crecimiento econdmico

VARIABLE | DIMENSION INDICADORES
Elgasto (comoelvalordelasdemandasfinales porlosagentesenS/
Ingreso (el valor delos ingresos porel pago de los factores enS/)
Producto Bruto
Valor agregado (valor del producto en el mercado)
Interno - — - -
° Mejoraenlaproductividad enlos diversos sectores delaeconomia
é Efectividad de las politicas econdmicas (Politica fiscal)
= El valor de la inversidn publica en la mejora de la infraestructura
S L, Incremento de la rentabilidad de los proyectos
o Inversion - — -
jo! Incremento del valor de la diversificacion productiva
c . . . s
o Incremento del valor de las inversiones en construccion
§ El valor del incremento de las exportaciones tradicionales en S/
(] 0 . . .
& Exportaciones |(El valor de las exportaciones no tradicionales en S/

El Valor de las transferencia tecnoldgica expresada en S/

Importaciones

El valor de los bienes de capital importado

El volumen y el valor de la Importaciéon de bienes de consumo

El valor de la imporatcidn de los insumos

Fuente: Vega (2003) y Barro (1990), Elaboracién: Propia
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3.3 Definicion Operacional de Variables, Dimensiones e indicadores

MATRIZ DE CONSISTENCIA

Definicion Operacional de Variables Dimensiones e Indicadores

DEFINICION
CONCEP TUAL

DEFINICION
INS TRUMENTAL

DEFINICION
OP ERACIONAL

ES CALA DE
MEDIDICION

UNIDAD DE
MEDIDA

El crecimiento
econdmico, es el s
imple
incremento del
PBI. El objeto del
estudio es
explicar el
crecimiento
econdémico de la
economia
peruana,
impulsado desde
los factores
internos del
modelo

P ROBLEMA GENERAL OBJETIV O GENERAL HIP OTES IS GENERAL V ARIABLES DIMENS IONES INDICADORES
Elgasto (comoelvalordelasdemandasfinales porlosagentesenS/
TNGTES0 (E1Valor GE 105 INGTES0S POT €1 Pago U 105 Tactores ensy |
HO: No existe una relacién positiva ni m Producto Valor agregado (valor del producto en el mercado)
significativa entre la inversion E L | Bruto Interno| vejora en la productividad en los diversos sectores de la economia
publica productiva y el crecimiento w 8 Efectividad de las politicas econdmicas (Politica fiscal)
econdmico del Perd, seglin el modelo =) é - PR n "
; ., . L El valor de la inversion publica en la mejora de la infraestructura
¢Cudl es la relacién entre la Determinar la relacién de la de (Robert Barro) del 2000 al 2015. - e —
bl o | bl d E c Incremento de Ia rentabilidad de los proyectos
i ién publi ti inversion publica productiva con o i P — -
|nver5|fm publica ;')ro. uetivay e' ) .p P . w (=] Inversion Incremento del valor de la diversificacion productiva
crecimiento econémico del Perd | el crecimiento econémico del (=) () - - —
segun el modelo de Perti segin el modelo de Robert w i) Incremento del valor de las inversiones en construccion
- - -~ —
c
Robert Barro del 2000 al 2015? Barro del 2000 al 2015 H1: Existe una relacion positiva y 2 (7] El valor delincremento de las exportaciones tradicionales en S/
significativa entre la inversién = € |Exportaciones |t!Valor e las exportaciones no tradicionales en 5/
publica productiva y el crecimiento § 8 El Valor de las transferencia tecnoldgica expresada en S/
econémico del Pert segtn el modelo S El valor de los bienes de capital importado
de (Robert Barro) del 2000 al 2015. Importaciones| £ volumeny el valor de laImportacion de bienes de consumo
El valor de la imporatcién de los insumos
HO: No hay una incidencia o Tasa de comprensidon matematica
©
significativa ni positiva de la inversion 5 T _— | I v
¢En qué medida la puiblica en infraestructura en el S Educacion \iYErEE CONBEHERTOPOreraprentizajeacUmaas
. L, . Analizar la incidencia de - - . > 4
inversién pablica en ? o e crecimiento econémico del Pert 5 Easa e-com: reHslonchtora
infraestructura ha incido en Ia. inversion publica en segln el modelo de (Robert Barro) del 4 mpetencias adquiridas en los alumnos
el crecimiento infraestructura en el 2000 al 2015. o Partosconasistenciade personalsanitarioespecializado
o _ &=
econémico del Perd crecimiento economico £ TRCorporacion tecnologica en 105 Nospitales
) del Perd segun el modelo H1: La inversion publica en c
seguin el modelo de o Salud
Robert Barro del 2000 al de Robert Barro del 2000 infraestructura incide positivay o = UIS1INULIVIT UT 1 1d>a US USHUL ILIVIT LI UTIG Tl i
20152 al 2015. significativamente en el crecimiento E = '_‘; Mejora de la salud pub“ca enel pal's
) - econémico del Pert segin el modelo w -g Ol Continuidad del iciod table (h
] 8 | de (Robert Barro) del 2000 al 2015. g |2 g ontinuidad del servicio de agua potable (horas)
£ & 2 | c o Tasa G€ acCeso alecuado a aesague (pp)
o o N .
: 2 s & |2 2| Aguaysaneamiento}— —
& 2 & HO: No existe una relacién g |5 s Calidad de servicio de agua
2 ] i R N » =
= > . . s
2 g g | sienificativa entre la inversién 2 |2 9 Red vial nacional asfaltada (kilémetros)
e B 5 publica social y el crecimiento w = g - - —
2 g econémico del Perti segin el 2 | © 5| Transporte |Mejora en la calidad de servicio
¢Qué relacién existe ° 5 © - - 7
‘c:nt e la imversid Describir la relacién entre modelo de (Robert Barro) del g ‘g g Mejoramiento y ampliacion de las carreteras y puentes|
r inversion . s L : < )
pGblica social y el la inversion publica social 2000l 2015. S Acceso a alumbrado eléctrico (pp)
crecimiento econémico del y el crecimiento = E 7 Diversificacion en el servicio de energia
. . econémico del Pert segin @© nergia
Pert segun el modelo de el modelo de Robert Barro H1: Existe una relacidn positiva y L
Robert Barro del 2000 oo 2rs s ignificativa entre la inversién = INCremento en Ia INversion de Ias hidroelectricas
al 20157 publica social y el crecimiento g‘ Como las inversiones privadas mantenemos
econémico del Pertsegin el 0 Otros
modelo de (Robert Barro) del o
2000 al 2015. g constantes en la investigacion

Segun la teoria
econémicay la
experiencia
internacional, la
inversion  publica
productiva incide

positivamente en
el crecimiento
econdmico, por
ser de impacto
social,
especificamente
de lainversion
publica social sin
dejar de ladola
inversién publica e
infraestructura;
relacion
corroborada por
los tedricos del
crecimiento
endogeno Barro,
Sala-I-Martin
(1990), desde una
perspectiva
enddgena.

Es de sefialar
oportunamente
que las
variables
definidas por el
estado del arte
dela
invesigacion
fueron
definidos a
través de los
preceptos
establecidos
por el modelo
de Barro (1990)
con los
supuestos
especificos de
la iversion
publica
productiva.

Los datos
empleados para
el estudio,
fueron extraidos
de la (CEPAL) y
el (BCRP), tiene
como finalidad

la creaciénde
la data,
referenciando
la serie
histérica de 15
afios que es el
horizonte de
evaluacién del
2000 al 2015.

Resaltando la
teoria
econdémica
moderna que
define teorica y
empiricamente la
investigacion;

el crecimiento
econémico en
funcién de la
inversion
publica
productiva ,
cada uno de
ellos tendran
definicion
funcional  bajo
las relaciones de
causalidad.

Es decir, la
variable
exdgena en
funcion de la
variable
enddgena en
funcion de lo
que el modelo
pida o
establezcay
para
regresionarlo

se utilizara la
data de la
(CEPALy el
(BCRP),
utilizando como
el afio base
2007.

una

Cuantitativ
a

El Nuevo Sol (S/.) como unidad monetaria de curso legal en el Peru
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IV. MARCO METODOLOGICO.

El marco metodologico de esta investigacion “investigacion econdmica” se
ajusta concretamente en términos generales, con la metodologia de
investigacion cientifica propuesta por Popper (1980,1983), Friedman (1967),
Darnell y Evans (1990), Blaug (1992), Hoover (2005) y, especialmente, con la
expuesta por Figueroa (2003, 2009, 2012). Por ende, los métodos y
procedimientos del estudio los hemos confinado al campo de la investigacion
aplicada con las herramientas de la econometria que en el capitulo de
resultados se explicara concretamente; y nos apoyamos especialmente de las
guias metodoldgicas de (MENDOZA, 2006), en la cual considera a los autores
citados anteriormente y (Figueroa 2003, 2009, 2012). A efectos de poder tener
mayor respaldo en el desarrollo de la investigacion, con la cual analizamos el

modelo de (BARRO, 1990), para la economia peruana.

Es de conocimiento universal que en la investigacion cientifica hay “una
pluralidad de métodos, o enfoques para la construccion de conocimiento. Pero,
no hay supremacia de uno sobre respecto de otro, sino que cada uno tiene sus
propias fortalezas y debilidades y se pueden complementar entre si”’, BERNAL,

C. (2006), pgs.54-58; como la aremos en esta investigacion.

En estricto cumplimiento de la naturaleza y la tipologia que caracteriza nuestra
investigacion. En estas lineas siguientes se presentan los métodos mas
importantes de la metodologia de la ciencia econOmica, con la cual
simplificaremos nuestro estudio son: induccioén, deduccion y metodologia

hipotética deductiva, causalidad, explicacion, analitico sintético y prediccion.

Basandonos, fundamentalmente, en las exposiciones de Popper (1980,1983),
llevadas al campo de la econometria por Darnell y Evans (1990) y, al campo de

la economia, en el Peru, por Figueroa (2003, 2009 y 2013).
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Método Deductivo: A partir de los supuestos del modelo, evidenciado en la
teoria econdmica; el crecimiento econdmico en funcion de la inversion publica
productiva se determind las relaciones que existen entre las dos variables
exégenas en funcibn de la endogena. Por otro lado, la literatura
macroeconomica ha significado un elemento conductor para la identificacion
de los patrones de crecimiento, y fueron realizadas con mucho rigor. Y estas
estas relaciones asi deducidas se pasan, usualmente, al campo de las
aplicaciones. Se supone, implicitamente, que, si la derivacion es légicamente
correcta, la relacion propuesta debe ser también empiricamente cierta."
(Figueroa 2003).

Método Inductivo: Para la logica inductiva es el razonamiento de las
circunstancias o resultados especificos a una conclusion sobre circunstancias
generales o resultados. También se puede representar como un proceso
empirico de llegar a una conclusion o de llegar a nuevos principios a partir de
datos conocidos y la experiencia observando realidades objetivas (Figueroa
2003). Bajo esta logica el estudio, presenta evidencias en informacion
cuantitativa (data panel), del gasto en materia de inversioén publica productiva,
y el crecimiento econémico del Pera (BCRP, 2015) con la cual nos permitira

describir, predecir y modelar la economia peruana.

Método Analitico Sintético

Analitico: Se realizé una rigurosa y exhaustiva revisibn de la tedrica
econdmica, en la cual residen los fundamentos tedricos e empiricos referentes
en la materia, como los modelos, leyes, teorias y evidencias, que relaciona al
modelo. Para argumentar en sintesis su comportamiento de la economia

peruana a fin de establecer conclusiones y recomendaciones.

Sintético: Concretamente, se emitira juicios de valor interpretando la realidad
econdmica; destacando, la teoria econdmica con la cual se define cada uno de

ellos, especificamente la teoria crecimiento econémico endogeno.
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4.1 Nively tipo de investigacion.

4.1.1 Nivel de investigacion

Contando con una buena teoria con medicion y una base de datos completa
de los supuestos del modelo; que nos permitird corroborar o rechazar teorias,
y lanzar predicciones, a lo que Figueroa (2012), denomina “investigacion
basica o investigacion cientifica”, con la cual se ajusta nuestro estudio, por la

naturaleza y la tipologia de la misma?..

Esta investigacion se sitla en el segundo nivel del conocimiento cientifico

como: descriptiva, explicativa, correlacional. Es decir, descriptiva, porque se

analiza concretamente las caracteristicas de los hechos o fenédmenos con
rasgos, cualidades o atributos del modelo econdmico, especificamente de la

poblacién peruana.

Explicativa, porque a través de la teoria econémica, buscara el porqué de los
hechos mediante el establecimiento de relaciones causa-efecto. Primero, el de
la explicaciébn como prediccion de lo que ya se conoce. Segundo, la explicaciéon
como respuesta a las preguntas del porqué de las cosas. Tercero, la
explicacion como derivada de una relaciébn de causalidad. Y finalmente
correlacional porque se medira el grado de relacidn entre las variables de la

investigacion.

Cabe destacar que, en el estudio, inicialmente se realiza una descripcion de
las caracteristicas del problemay las relaciones de causalidad. Seguidamente,
en el proceso de la misma se plantea previamente las hipdtesis que seran
contrastadas con los resultados de la investigacion, y posteriormente en forma

explicativa para obtener en sintesis los resultados de la investigacion.

21 Para llevar adelante con éxito este proposito, el investigador necesita estar dotado de una
metodologia, de las directrices generales de como realizar la investigacién, y también de los
métodos y procedimientos de investigacidon; es decir, las guias especificas de como efectuarla.

Por otro lado, La investigaciéon econ6émica es el proceso por el cual descubrimos, evaluamos,
confirmamos, rechazamos y ampliamos el stock de conocimientos existentes en el campo de la
economia.
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4.1.2 Tipo de investigacion

Partiendo de los métodos y procedimientos de la investigacibn econémica, y
las exposiciones de Popper (1980, 1983), llevadas al campo de la econometria
por Darnell y Evans (1990) y, al campo de la economia, en el Perq, por Figueroa
(2003, 2009y 2013), nuestra investigacion no solo tendra mayor objetividad, sino
sera muy enriguecedora para afinar y hacer mas incisiva para simplificar el

modelo, por ende. Esta investigacion reune las condiciones suficientes para

ser calificado como una investigacion cientifica aplicada por que la

informacion proporcionada sera interpretada y contrastada para las posibles

soluciones de los problemas de la economia peruana. Por el nivel de

conocimiento que proporciona la investigacion de acuerdo al propésito y la

finalidad de la misma para lograr el crecimiento enddgeno en el pais.

4.2 Diseio de la investigacion

El disefio de esta investigacion se ajusta estrictamente de acuerdo a la
metodologia de investigacion cientifica expuesta por Figueroa (2003, 2009,
2012), en la investigacién econémica. Siguiendo las lineas de la propuesta de
Popper (1980,1983), Friedman (1967), Darnell y Evans (1990), Blaug (1992),
Hoover (2005); segun la naturaleza y el propoésito de la misma, se utilizara el
disefio no experimental, Longitudinal y correlacional. Efectivamente, No
experimental por que las variables del modelo son estudiadas en su contexto
real (economia peruana), sin ser objeto de alguna modificacién. Longitudinal
por que se analiza las variables durante un periodo especifico, que comprende
al horizonte de 2000 — 2015.

Finalmente, correlacional porque tomando en cuenta la definicién de la teoria
econdmica; busca establecer los niveles de significancia entre las variables
analizadas en el periodo de tiempo, consideradas segun la investigacion, a
través de los datos estadisticos de modo que refleje el comportamiento de los
hechos o fendbmenos de la economia peruana. Todo esto base a la
fundamentacion teérica e empirica que ofrece la tedrica econdmica en la

experiencia nacional e internacional
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V. UNIVERSO/ POBLACION Y MUESTRA.

5.1 Determinacion del Universo y Poblacion

5.2 Seleccion de la Muestra

De acuerdo a la naturaleza y la tipologia de la investigacion, y el modelo de
(BARRO, 1990) para analizar la economia peruana, en respaldo con los aportes
de (BECKER, SCHULTZ, & LUCAS, PERSPECTIVA DE LA TEORIA DEL CAPITAL
HUMANO 1984 - 1995): en las variables de crecimiento econémico en funcion
de la inversion publica productiva entre los afios 2000 al 2015 de acuerdo a la
teoria econdémica son datos macroeconomicos que miden el comportamiento

de la economia a nivel nacional.

Poblacion

Para la presente investigacion se tom6 como muestra, la inversion publica
productiva, y el crecimiento econémico del Perd, en periodos anuales desde el

afio 2000 al 2015 respectivamente.

Muestra

Para la presente investigacién tiene por muestra al mismo universo de la
poblacién peruana, por muestras anuales de la inversién publica productiva
(N1= 15 afos), observados anualmente, y por otro lado, las observaciones
anuales de crecimiento economico (N2=15afo0s), evidenciada los dos variables
resulta ser el territorio peruano, que comenzaran desde el afio 2000 hasta el
2015 concretamente centrandonos de cémo, la teoria econémica y las
experiencias de los modelos de tipo enddgeno pida o establezca, para ello, nos
apoyaremos de los maximos representantes de la teoria del crecimiento
enddgeno (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), respectivamente.
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VI TECNICAS DE RECOLECCION Y TRATAMIENTO DE DATOS.

6.1 Fuentes, Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos.

Es de conocimiento universal dentro de la investigacion econdmica, que extrae
los problemas (simplificacion), y busca los posibles soluciones (modelando) ;
en la que se encuentra en la investigacion cientifica aplicada longitudinal (data
panel) con la cual se caracteriza nuestra investigacion en el campo econémico
como una economia pequefia y abierta hacia el mundo como denomina
(MENDOZA, Macroeconomia : un marco de analisis para una economia pequefia y

abierta, 2006). La técnica a utilizarse sera la investigacion o el analisis

documental, la observacién directa de las diversas fuentes como BCRP,

(BANCO MUNDIAL, 2015) en la cual se evidencia la realidad econdmica social

del pais con los reportes que realiza a nivel mundial.

Asi mismo, relacionando los estudios para América latina de los investigadores
de OCDE y el Banco Mundial sobre el contexto econémico a efectos de ser
mas sintéticos en representar el comportamiento de las variables de estudio.
Con el acceso a las bibliotecas especializadas para la revision de la literatura
econOmica referente al tema de investigacion y en seguida hacer el analisis

detallado objetiva.

Finalmente, para garantizar el estudio recurrio a revistas especializadas Cies,
Lames y papers de (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006),
reportes estadisticos del Banco Central de Reserva del Pera (BCRP), (BANCO
MUNDIAL, 2015), El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI),
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y finalmente del Banco Mundial
(MB), informacién del internet y cualquier otro tipo de publicaciones
relacionados al tema de investigacibn. Para garantizar el estudio

objetivamente.
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6.2 Procesamiento y presentacion de datos

El procesamiento y presentacion de los datos se clasifico previa revision y
organizacion documentaria extraidas de las principales fuentes de informacion;
basicamente de los 6rganos rectores encargado de los reportes como el BCRP
(2015), en materia de Producto Bruto Interno (PBI), de la misma manera el
BCRP (2018), para la inversion publica productiva. Especificamente de la
inversion en infraestructura, y se encuentra como las cuentas corrientes;
seguidamente de la inversion publica social para inferir en el crecimiento

econdmico.

Por las bases de la econometria toda la informacion referente a las variables
del estudio se proceso, para que posteriormente como ya es de conocimiento
cuantificarlos y presentarlos a través del paquete econométrico Eviews, que
viene hacer uno de los Soffware mas efectivas para cuantificar las variables en
la investigacion econOmica. Para realizar posteriormente los postulados en
base a los resultados previa verificacion de la hipétesis planteada en la
investigacion. Finalmente, para la elaboracién del borrador de tesis se utilizé la

herramienta Excel, Word de la firma Microsoft.

No obstante, a los planteamientos realizados en lineas arriba puede existir un
sesgo de medicion relacionado a una correlacién con la variable dependiente
rezagada con el término de perturbacion. Los modelos dinamicos de Arellano
y Bond hacen uso de variables instrumentales y pretende eliminar el problema
de la heteroscedasticidad utilizando primeras diferencias. De ese modo, el nivel
de la variable “Y” no queda correlacionado con la diferencia de los errores.
Esto nos permitira hacer un andlisis mas sencillo para el Peru para el periodo
2000 al 2015 con los estimadores consistentes en cumplimiento a la
estadistica, y asi tener resultados confiables para hacer recomendaciones de

politicas de los resultados obtenidos.
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VII. DISCUSION DE RESULTADOS

7.1 Validacién de la Hipdtesis General

7.1.1 Planteamiento del modelo

En esta seccion se procedera a describir la data panel de la investigacion para
las variables crecimiento econdmico, la inversion publica productiva y la
inversion publica social definidas por el modelo, asi como estimar los

coeficientes de la ecuacion.

De acuerdo a la teoria revisada, se procederd a utilizar el modelo de
crecimiento enddgeno de Barro (1990) considerando que la regiobn econdémica

del Perd maximizara su nivel de utilidad mediante la eleccién de su consumo.

Efectivamente, se asumird que todo lo que consume se produce, en este
contexto se trata de adoptar una vision de conjunto que permita percibir y
explicar méas adecuadamente los fenOmenos técnicos; que permita definir
politicas mas eficaces del pais en materia de crecimiento econémico 22 en
funcién de la inversion publica productiva: especificamente, la inversion en
infraestructura y social. Como ya se ha mencionado en los anteriores
apartados, y la revision estadistica, dela misma; esta investigacion se apoya
de los modelos enddgenos, teorias y los enfoques pertenecientes a la teoria
enddgena (J. BARRO & SALA- I- MARTIN, 1990), y (VEGA, 2003), este ultimo

para el caso peruano.

Asi mismo, acotando lo que dijo (MENDOZA, 2006), que el Peru es una
economia pequefa y abierta hacia el mundo con estructura de crecimiento mas
exdgeno que endogeno. Que depende de las economias que lo rodean para

tener estabilidad y crecimiento con mayor empleo y riqueza sostenible.

22Desde el punto de vista factico para el caso peruano se va apoyar con la propuesta de (Vega,
2003), “Desarrollo Esquivo” ver cuadro comparativo sobre las inversiones nuevas en la cual se
encuentra la inversién publica productiva, aprendizaje acumulado, y el crecimiento econémico;
desde un punto de vista de los sistemas nacionales de innovacién planteado en su version funcional
en su cuadro 4.1 de su libro el “Desarrollo Esquivo” evidenciada en el estado del arte de la
investigacion.
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Para efectos de nuestra investigacion planteamos el modelo simplificado en
funcion de cédmo el modelo de (BARRO, 1990), pida o establezca para ser mas
concretos. Efectivamente, para lograr esta relacién se escogio el supuesto “El
analisis de la relacion entre la inversion publica productiva y su incidencia en
el crecimiento econdmico del Peru del 2000 al 2015” manteniendo los demas
supuestos del modelo constante. Es decir, (Ceteris Paribus); para tener,
objetividad al realizar un analisis mas concreto y simple, sin ambigliedades,

presentando a través del software econométrico Eviews.

El objetivo de nuestra investigacion concretamente es determinar el grado de
correlacion que existe entre las variables 22 . Evidentemente, la teoria
econdmica, en base a la macroecondmica moderna brinda evidencias
empiristas contundentemente por lo que se le recomienda a la comunidad
investigadora tener en cuenta los supuestos del modelo estudiado, por si hay
alguna discrepancia desde otros puntos de vista, debido a que no existe un
método o modelo perfecto; sino que, estos se ajustan de acuerdo a las

necesidades del mercado.

Finalmente considerando el conjunto de procesos del estudio, y la teoria
econdmica como enfoque fundante en el estudio de la econometria sobre la
cual representa el modelo. Planteamos el Modelo de Regresién Lineal
Simple, se utiliza para estudiar la relacion entre dos variables, en cumplimiento

a la econometria tal como menciona Lugon (2013).

Concretamente, para saber como varia “Y” cuando varia “X”, que a
continuacidn ponemos en conocimiento para que la comunidad académica
investigadora pueda interpretarla en su version general y especifica; veamos a

continuacién el modelo que posteriormente realizaremos las regresiones

23Desde el punto de vista estadistico, se puede observar que las variables que se utilizan
en este panel de datos toman valores dentro de los rangos esperados y no hay pérdida de
datos. No obstante, cabe sefialar que mayormente la inversién privada (en promedio) se
ubicard por encima de la inversién publica, lo cual podria tener impacto sobre los
resultados encontrados
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Modelo de Regresion Lineal Simple

Ye=Bo+ B1xy, + B2Xq, + Ut
Donde:

VARIABLES PARAMETROS

B1: Parametro de Inversion publica en
Y : Producto Bruto Interno del Peru
Infraestructura.

X1: Inversion publica en infraestructura | (2: Pardmetro de Inversién publica Social

X2 : Inversion Publica social u : Término de Perturbacion.

Doénde:

PBI: = Producto Bruto Interno en el periodo t.

X1: = Iindice de inversion publica en infraestructura en el periodo t.

X2: = Iindice de inversion publica social en el periodo t.

U: = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que
inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta en esta investigacion.

Bo = Producto Bruto Interno cuando los indices de la inversién publica en
infraestructura y la inversion publica social realizada por parte del Estado sea

iguales a cero.

Evidentemente, se puede apreciar en el modelo planteado las variables y
parametros de la misma, cada uno de ellos se ajusta tal como exige la
econometria en la investigacion econémica en concordancia de acuerdo a los
supuestos planteados por Gujarati (2002), y Willian Greene (2005) en su texto
analisis econométrico para ser mas enfaticos en la justificacion: indica que en
una regresion lineal simple, con linealidad en los parametros y variables nos
ayuda a reducir la heterocedasticidad, y esto permite demostrar que en los
modelos de regresion lineal clasico el buen proceso de desarrollo de los
modelos con los minimos cuadrados ordinarios (MCO).
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7.1.2 Resultados

En este apartado y en los siguientes se procedera a describir la evolucion de
las variables, cada uno con respectivo modelo y sus estimaciones, que son
propias de la (Data Panel) correspondiente, asi como los coeficientes de la
ecuacion segun como corresponda, y asi tener un aporte tedrico y empirico y

sumarnos con la propuesta por medio del estudio en las recomendaciones.

7.1.2.1 Andlisis grdfico de las variables estimadas

En sintesis, en este apartado resaltaremos el comportamiento de las variables,
cada uno de ellos con sus respectivos analisis prospectivo en materia
econOmica. Asi mismo, destacaremos la evolucion de las variables, con el
soporte analitica de la teoria y econométrica para respaldar el analisis;
efectivamente son parte del modelo empirico 0 modelo econométrico que a
continuacion desde el periodo 2000 - 2015 como el horizonte de evaluacion;

usando el paquete estadistico, econométrico E-Views.

No obstante, a los apartados indicados ponemos en conocimiento que en la
presente seccion se exponen graficos que representan el comportamiento
estadistico de las variables seleccionadas para el modelo, asi como la relacion
entre las variables independientes con la variable regresada (crecimiento
econdmico). Esta informacion sera Gtil para analizar e interpretar los resultados

del modelo empirico las cuales tienen una frecuencia anual.

Para la mejor comprension se etiguetaron las variables en estudio como:

Producto Bruto Interno = PBI

Inversion Publica en Infraestructura = INFRA

Inversion Publica Social = ISOC

Efectividad Gubernamental = EF
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Grafico N° 11 Evolucion del Producto Bruto Interno
PBI
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Elaborado por los investigadores

En el caso del producto bruto interno (PBI), la evolucién ha sido progresivo,
pero con desaceleraciones, como es de conocimiento generado por la crisis
internacional del 2009, posteriormente la grafica muestra la ascendencia con
mayor incremento en relacion al tiempo. Cabe sefalar, que existe una distancia
considerable entre los niveles de crecimiento econdmico registrados sin

desaceleraciones; cuando el contexto externo fue favorable.

Todo esto por la mayor actividad econémica en el pais. Segun la grafica N° 11
observamos que a partir del inicio del periodo estudiado, especificamente a
partir del afio 2000 existe un crecimiento pronunciado del (PBI) causado por
“El incremento del precio de las materias primas” (MENDOZA, 2006) que
experimento el Perd y por las bondades del incremento de precio en el
mercado externo de los commodities; para los expertos la recuperacion sigue

siendo lenta.

En esto se suma Jorge Gonzales Izquierdo, para el economista el ruido politico
y la renuncia del mandatario tuvo efectos negativos. A un asi para el experto
el pais sigue siendo objeto de constantes agendas en materia de politica

econdmica en promedio con proyecciones del 3% anual.
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Grafica N° 12 Evolucidn de la inversion publica en infraestructura y social
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Elaboracion propia de los investigadores
En el (grafico N°12) se observa la evolucion de la inversion en infraestructura
(INFRA), y la inversion publica social (ISOC), todos estos comportamientos
demuestran que la inversion en los dos sectores mencionados en lineas arriba,
tienen una evolucion progresiva con incrementos anuales favorables desde
diversos puntos de vista para generar efectos significativos en la economia
peruana. Efectivamente, esto es corroborada por la data, y los indicadores que
muestra los entes rectores como el Ministerio de economia y finanzas (MEF),

y el Banco Central de Reserva del Pertu (BCRP).

En el caso particular del Peru, segin Vega (2003) a pesar de haber registrado
un crecimiento econdmico importante durante los ultimos afios y que los
ingresos sean menos dispersos no solucionan aun los problemas del pais,
porque de alguna manera persiste una desigualdad distributiva que: por un
lado, los sectores sociales pobres no logran constituir una demanda lo
suficientemente grande que mejore su consumo y por ende su calidad de vida;
mientras que por el otro, los sectores sociales mas ricos son los que mas
consumen. La interaccion de ambos no ha permitido que el crecimiento
econdmico llegue a todos los departamentos por igual ahondando el problema

de las necesidades bésicas insatisfechas.

Pues, nosotros los investigadores estamos convencidos de que a pesar del
incremento del crecimiento como se observa en la grafica no es suficiente,
comparado con otros paises, si gueremos lograr un crecimiento mas endégeno

a largo plazo, es ahora lo que debemos tomar una decision idonea.
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7.1.2.2 Anadlisis de relaciones causa — efecto: Diagramas de Dispersion

Pues, como es de esperarse tanto tedrica y empiricamente, segun la gréfica
los diagramas de dispersion de las dos variables: Es decir el crecimiento
econdmico en funcion de la inversion publica en infraestructura. Asi mismo, lo
mismo pasa con la inversion publica social. Por lo que podriamos decir,
objetivamente que hay una relacion muestran una relacién positiva entre la
variable enddgena (PBI), que representa el crecimiento econémico y las
variables exdgenas como: la inversién publica en infraestructura (IPINF), y la

inversion publica social (IPSOC).

Grafica N° 13 Evolucion de la inversion publica en infraestructura y social
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Elaboracion propia de los investigadores

Es de sefialar en la (gréafica 13), los diagramas de dispersion de las variables
independientes, nos referimos a la inversion publica en infraestructura como la
inversion publica social muestra una relacion directa de acorde, a como definia
muchos textos de la teoria econdmica. Segun la grafica las pendientes de
elasticidad del (PBI), es mayor que la elasticidad del a la inversion publica en
infraestructura. Es decir, la inversion en las dos variables es mas sensible ante
las variaciones propias del comportamiento del modelo. Esto indica que el
crecimiento econdmico esta correlacionado positivamente con los tipos de
inversion, considerando los aportes tedricos y empiricos en los capitulos
anteriores se concluye que la relacion existente entre crecimiento econémico
y las variables mencionadas. Esto da una primera pauta de las variables
seleccionadas podrian explicar el crecimiento econdmico enddégeno de largo

plazo del Peru.
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7.1.2.3 Matriz de correlaciones entre las variables de estudio

Evidentemente en la matriz de correlacién de la regresion de las variables de
la investigacion. Se evidencia claramente los niveles de significancia de las
variables de las variables analizadas del crecimiento econémico en funcién de
la inversion publica en infraestructura (IPINF), y la inversion publica social
(IPSOC) con el modelo de Robert Barro en los periodos anuales que
corresponden 2000-2015 que nos permitird hacer las propuestas en materia

de politica econdémica para la economia peruana.

MATRIZ DE CORRELACIONES DE LAS VARIABLES DE ESTUDIO

Correlation

INFRA ISOC
1.000000 0.987468 0.951036 0.651450
0.987468 1.000000 0.981533 0.723728
0.951036 0.981533 1.000000 0.727291
0.651450 0.723728 0.727291 1.000000

Fuente: BCRP (2018), Elaboracidn propia de los investigadores

En la matriz se presenta claramente las correlaciones entre las variables de
estudio. En esta, se visualiza que hay una fuerte correlacién positiva entre PBI
y la inversion publica en infraestructura (0.987468), inversion publica social
(0.951036), seguidamente la efectividad gubernamental como variable control

arroja un resultado de (0.651450), también con alta incidencia en el PBI.

Efectivamente, la correlacion positiva mas alta se da entre el PBI y la inversion
publica en infraestructura (0.987468). Pues como era de esperarse, por las
hipdtesis postuladas tedrica y empiricamente por los autores, instituciones se

confirman a priori que posteriormente describiremos los resultados.

Cabe precisar que el crecimiento econémico de un pais en el largo plazo puede
darse por la cantidad de factores de produccion y por la eficiencia en el uso de
estos. En el corto plazo, la oferta de factores de produccion esta solamente
limitada por los costos que estos tienen, mientras que en el largo plazo es

posible inferir el agotamiento de determinados factores productivos.
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7.1.3 Estimaciones econométricas de la investigacion

En esta seccidn se presentan los resultados de tres modelos econométricos,
los cuales se estimaran por el Método de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). Efectivamente, en el estudio para ser concretos, en primer lugar,
estimaremos el modelo general. Es decir, el crecimiento econémico en funcion
de la inversion publica en infraestructura y social, seguidamente de los demas
variables, en cada uno analizaremos los niveles de significancia, de manera
gue podamos evidenciar los resultados y posteriormente concluir con una
propuesta para que los hacedores de politica econémica puedan considerarla,

e interpretarla.

7.1.4 Analisis del Modelo general

En estricto cumplimiento de la literatura econométrica tedrica y empiricamente
en el modelo general del estudio relacionaremos concretamente: el crecimiento
econdmico en funcion de la inversion publica en infraestructura, inversion
publica social y como variable de control la efectividad gubernamental. Las
variables fueron elegidas de acuerdo a como define la teoria econémica en el
amplio espectro de sus teorias, y se procederd a utilizar el modelo de
crecimiento endégeno de Barro (1990) considerando los demdas supuestos

inalteradas que a continuacion presentamos en €l modelo.

PBI: = Bo+ B1INFRA: + B21SOC: + B3EGUB: + &

Donde:

PBI: = Producto Bruto Interno en el periodo t.

INFRA: = Inversion Pulblica en Infraestructura en el periodo t.

ISOC: = Inversién Publica Social en el periodo t.

EGUB: = Efectividad Gubernamental en el periodo (variable de control) t.

&+ = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que
inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta en esta investigacion.

Bo = Producto Bruto Interno cuando las variables exdgenas son iguales a cero.
B1,2,3 = miden la sensibilidad del PBI ante las variaciones de las variables

exdgenas, respectivamente.
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Grafico N° 14 Estimacion econométrica del modelo general: crecimiento econdmico en
funcion de la inversion publica en infraestructura y social

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 05/28/18 Time: 10:00
Sample: 2000 2015
Included observations: 16

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 189001.8 15903.75 11.88410 0.0000

INFRA 6.948552 0.678268 10.24456 0.0000

ISOC -0.005855 0.001954 -2.995995 0.0111

EGUB -984.7991 345.2004 -2.852833 0.0145

R-squared 0.990550 Mean dependentvar 337516.9

Adjusted R-squared 0.988188 S.D. dependentvar 91440.50

S.E. of regression 9938.061 Akaike info criterion 21.45845

Sum squared resid 1.19E+09 Schwarz criterion 21.65160

Log likelihood -167.6676 Hannan-Quinn criter. 21.46834

F-statistic 419.2957 Durbin-Watson stat 1.468232
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2018), Elaboracién propia de los investigadores

Interpretando los valores estimados, tenemos que:

v/ Cuando la inversion publica en infraestructura, la inversion pulica social
y el indice efectividad gubernamental son iguales a cero; es decir,
INFRA=0,1SOC =0, EGUB = 0 respectivamente; el Producto Bruto
Interno serd igual a Y = 189001.8

v' Cuando la inversion publica en infraestructura (INFRA ) aumenta en uno
por ciento (1%), el PBl aumenta en 6.948552 millones de soles.

v' Cuando la inversién pulica social (ISOC) aumenta en uno por ciento
(1%), el PBI disminuye en -0.005855 millones de soles.

v Cuando el indice de efectividad gubernamental (EGUB) aumenta en uno
por ciento (1%), el PBI disminuye en -984.7991 miles/millones de soles.

Analizando los valores de los principales estadisticos que nos muestra la

grafica anterior, tenemos que:

El R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.990550; podemos decir gue el modelo

econométrico estimado ayuda a explicar en aproximadamente un 99.1% la

variacion del PBI. Es decir, las dos variables exdgenas v la variable de control
(INFRA, ISOC, EGUB)) incluidas en el modelo, explican en 99.1% la variacién

de la variable endégena (PBI).
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Del mismo modo, el R Cuadrado Ajustado (Adjusted R-Squared), tiene un valor

iqual a 0.988188; ambos estadisticos son relativamente altos, lo que implica

que el modelo econométrico planteado explica adecuadamente la incidencia

de las variables exdgenas sobre el producto bruto interno el PBI.

Ahora bien, los resultados encontrados demuestran que los coeficientes de las
variables explicativas son positivos y estadisticamente significativos, lo cual es
consistente con la teoria econdémica descrita anteriormente por los autores mas

representativos de esta investigacion.

Pues, con todo optimismo destacamos que en el modelo general que engloba
las variables en términos funcionales “relaciones de causalidad”. Se evidencia
la importancia de la inversion en publica en las genéricas de educacion, salud,
y saneamiento, caracterizados por ser de caracter social y econdmico. Y,
evidentemente por generar un impacto directo sobre la comunidad en general

gue tanto hace falta en el pais.

7.1.5 Validacion de las Hipotesis Especificas
Analisis del modelo 1

De acuerdo a la definicion de las variables para el segundo modelo comprende
el crecimiento econdmico en funcién de la inversion publica en infraestructura
mas la variable de control, “la efectividad gubernamental” manteniendo
constantes los demas supuestos del modelo, de manera que tengamos una

base tedrica econométrica objetiva y sencilla en poder interpretar el modelo.

Con los resultados de este modelo se podra determinar concretamente en qué
medida los recursos canalizados en las genéricas de inversion publica en
infraestructura incide en el crecimiento econdémico del Peru. Antes de ello cabe
recordar que en los apartados anteriores tedrica la literatura macroeconémica
postula que la inversion publica, especificamente de infraestructura incide
significativamente en el crecimiento econdmico de las regiones econdmicas;

bien, veamos en seguida si la hipotesis se cumple para el caso peruano.
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PBI: = Bo+ B1INFRA: + B2EGUB: + &

Donde:

PBI: = Producto Bruto Interno en el periodo t.

INFRA: = Inversion publica en infraestructura en el periodo t.

EGUB: = Indice de Efectividad Gubernamental en el periodo (Variable de
control) t.

& = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que

inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta en esta investigacion.

Bo = Producto Bruto Interno cuando las variables exdgenas son iguales a cero.

f12, = miden la sensibilidad del PBI ante las variaciones de las variables
exdgenas, respectivamente.

Grafico N° 15 Estimacion econométrica del modelo 2: crecimiento econémico en funcién
de la inversion publica en infraestructura

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 05/28/18 Time: 21:44
Sample: 2000 2015
Included observations: 16

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 156167.4 14639.35 10.66764 0.0000

INFRA 4. 995640 0.238153 20.97663 0.0000

EGUB -1117.426 434 8706 -2.569561 0.0233

R-squared 0.983482 Mean dependentvar 337516.9

Adjusted R-squared 0.980941 S.D. dependentvar 91440.50

S.E. of regression 12623.83 Akaike info criterion 21.89192

Sum squared resid 2.07E+09 Schwarz criterion 22 03678

Log likelihood -172.1354 Hannan-Quinn criter. 21.89934

F-statistic 387.0103 Durbin-Watson stat 0.672803
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2018), Elaboracion propia de los investigadores

Interpretando los valores estimados, tenemos que:

v/ Cuando la inversién publica en infraestructura y el indice de efectivdad
gubernamental son iguales a cero; es decir, INFRA = 0 , EGUB = 0,
respectivamente; el Producto Bruto Interno seraigual a Y = 156167.4.

v' Cuando la inversién publica en infraestructura (INFRA ) aumenta en
uno por ciento (1%), el PBI aumenta en 4.995640 miles/millones de
soles.

v' Cuando el indice de efectividad gubernamental (EGUB) aumenta en uno

por ciento (1%), el PBI se reduce en -1117.426 miles/millones desoles.
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Analizando los valores de los principales estadisticos que nos muestra la

gréafica anterior, tenemos que:

El R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.983482: podemos decir que el modelo

econometrico estimado ayuda a explicar en aproximadamente un 98.3% la

variacion del PBI. Es decir, las dos variables exdégenas ( INFRA , EGUB )

incluidas en el modelo, explican en 98.3% la variacion de la variable endogena

(PBI). Del mismo modo, el R Cuadrado Ajustado (Adjusted R-Squared), tiene

un valor igual a 0.980941: ambos estadisticos son relativamente altos, lo que

implica que el modelo econometrico planteado explica adecuadamente la

incidencia de las variables exogenas sobre el PBI.

Analisis del modelo 2

Finalmente, concluimos con el analisis del modelo (N°, 2), este modelo utiliza
el tipo de inversion publica social manteniendo inalteradas las demas variables
explicativas del crecimiento econdmico como ya es de conocimiento. En efecto,
este tipo de inversion publica permitir4 observar que tan importante ha sido los
recursos publicos dedicados hacia los proyectos de inversién impacto social,
como los programas de educaciéon y salud, acompafiado de la variable de
control efectividad gubernamental, que parte de las decisiones de la parte

ejecutiva principalmente, veamos a detalle en la siguiente grafica.

PBI: = Bo + B1ISOCt + B2EGUB: + ¢
Donde:
PBI: = Producto Bruto Interno en el periodo t.
ISOC: = Inversién Publica Social en el periodo t.
EGUB: = Indice de Efectividad Gubernamental en el periodo t.
&+ = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que
inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta en esta investigacion.
Bo = Producto Bruto Interno cuando las variables exdgenas son iguales a cero.
B1.2, = Miden la sensibilidad del PBI ante las variaciones de las variables,

respectivamente.
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Grafico N° 16 Estimacion econométrica del modelo 3: crecimiento econémico en funcién
de la inversion publica social

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 05/28/18 Time: 21:56
Sample: 2000 2015
Included observations: 16

VVariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 73427.14 33621.81 2.183914 0.0479

ISOC 0.013386 0.001620 8.261488 0.0000

EGUB -719.0148 1032.456 -0.696412 0.4984

R-squared 0.907904 Mean dependentvar 337516.9

Adjusted R-squared 0.893736 S.D. dependentvar 91440.50

S.E. ofregression 29807.93 Akaike info criterion 23.61030

Sum squared resid 1.16E+10 Schwarz criterion 23.75516

Log likelihood -185.8824 Hannan-Quinn criter. 23.61772

F-statistic 64.07888 Durbin-Watson stat 0.498454
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2018), Elaboracion propia de los investigadores

La ecuacion estimada por el modelo econométrico es la siguiente:
PBI: = 73427.14 + 0.0133861S0C: —719.0148EGUB:
Interpretando los valores estimados, tenemos que:

v Cuando la inversion publica social y el indice de efectividad
gubernamental son iguales a cero; es decir, ISOC = 0, EGUB = 0,
respectivamente; el Producto Bruto Interno seraigual a Y =73427.14.

v' Cuando la inversién publica social (ISOC) aumenta en uno por ciento
(1%), el PBI aumenta en 0.013386 miles/millones de soles.

v' Cuando el indice de efectividad gubernamental (EGUB) aumenta en uno
por ciento (1%), el PBI disminuye en -719.0148 miles/millones de soles.

Analizando los valores de los principales estadisticos que nos muestra la tabla
anterior, tenemos que:

El R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.907904; podemos decir que el modelo

econométrico estimado ayuda a explicar en aproximadamente un 90.8% la

variacion del PBI. Es decir, las dos variables exdgenas (ISOC, EGUB) incluidas

en el modelo, explican en 90.8.4% la variacion de la variable endogena (PBI).

Del mismo modo, el R Cuadrado Ajustado (Adjusted R-Squared), tiene un valor

igual a 0.893736; ambos estadisticos son relativamente altos, lo que implica

gue el modelo econométrico planteado explica adecuadamente la incidencia

de las variables exégenas sobre el PBI.

101



7.1.6 Analisis de significatividad individual y conjunta de los modelos

En relacidén a los signos de los coeficientes estimados por cada uno de los
modelos, concluimos que estos, estdn de acorde a los signos que nos
proporciona la teoria econdémica; la existencia de una relacion positiva entre

las variables exdégenas y la variable endogena.

Por otro lado, el analisis de significatividad individual de los coeficientes
estimados por cada uno de los modelos, realizados mediante la Prueba “t-
Student”, nos arroja que los coeficientes estimados asociados a las variables
exdgenas, son estadisticamente significativos al 95% de confianza; es decir,
cada uno de estos coeficientes estimados ayudan a explicar individualmente a
la variable enddgena, en cada modelo; y por lo tanto deben permanecer en el
modelo. Excepto la variable (EGUB) en el modelo Ill; como ya es de

conocimiento analizada en los apartados anteriores.

De igual forma, el analisis de significatividad conjunta, realizados mediante la
Prueba “F-Snedecor”, para cada uno de los modelos; arroja que conjuntamente
los dos (un) coeficiente(s) estimado(s) correspondiente(s) a las variables(s)
exogena(s), son estadisticamente significativos al 95% de confianza, para

explicar la variacion o comportamiento del PBI.

7.1.6.1 Andlisis de los residuos del modelo econémico

En los siguientes gréaficos, se analiza periodo por periodo la significancia de
las variables durante de todo el periodo de estudio, asi como también los
valores observados (Actual), estimados (Fitted) de la variable endogena (PBI)
y los residuos (Residual) del modelo de regresion. En dicho gréfico, se indaga
sobre la relevancia que han podido tener cada una de las variables exégenas
para determinar el comportamiento de la variable endogena, y ademas nos
muestra la representacion grafica de los posibles errores de la estimacion
econométrica (Residual Plot) en el modelo planteado, con dos lineas
punteadas que representan a dos bandas de desviacion estandar (bandas de

confianza) en donde los residuos pueden oscilar confiablemente.
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Aquellas observaciones donde los residuos se salen de las bandas de
confianza (lineas punteadas) indicard(n) que ese(os) periodo(s) existe(n)
otra(s) variable(s) exdgena (s) mas relevante(s) que no estan incorporadas en

el modelo econométrico planteado.

Grafico N© 17 Estimacion del residuo modelo general: crecimiento econdomico en funcion
de la inversion puablica en infraestructura y social
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Fuente: BCRP (2018), Elaboracidn propia de los investigadores

El Gréafico N° 17 perteneciente a la evolucion de los residuos del primer modelo,
se observa que el gréafico de los residuos (linea azul) se sale de las bandas de
confianza en los afios 2001, 2009 y 2013. Pues, indagando el residuo
perteneciente al modelo I; se nota claramente que el Producto Bruto
Interno(PBI) como variable enddgena, es explicada por las variables exogenas
capturadas en el modelo, nos referimos a la inversion publica en infraestructura
y la inversion publica social, como ya hemos explicado en el estado arte (
marco teorico), corresponden a las genericas de construccion de carreteras

hospital en infraesuctura.

Por otro lado, la inversién publica social corresponde a los sectores de los
recursos dedicados en los sectores de impacto social como: la educacion salud
y otros, que indirectamente es beneficiado. Ahora bien, en cuanto a la variable
de control nos referimos a la efectividad gubernamental se demuestra teorica
y estadisticamente que influye por las decisiones que la parte ejecutiva realiza

en materia economica.
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Grafico N® 18 Estimacion del residuo modelo Il: crecimiento economico en funcion de la
inversion publica en infraestructura
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Fuente: BCRP (2018), Elaboracion propia de los investigadores

Segun el Gréafico (N° 18), perteneciente a la evolucién de los residuos del
segundo modelo, la linea azul se sale de las bandas de confianza en los afios
2000, 2001, ligeramente, esto indica que la variable a incidido progresivamente
durante estos afos. Por otro lado, en los posteriores afios 2003, 2012 y 2013

la grafica evidencia una interrelacion estadisticamente significativa entre las

variables.
Grafico N° 19 Estimacion del residuo modelo |ll: crecimiento econdmico en funcion de la
inversion publica social
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Fuente: BCRP (2018), Elaboracion propia de los investigadores

Finalmente, el grafico N°19, perteneciente a la evolucién de los residuos del
tercer modelo, la linea azul se sale de las bandas de confianza en los afios
2000, eso se evidencia 2001, 2002, lo mismo pasa en el afio 2012 y 2013. Es
decir; en estos afos (donde los residuos salen de las bandas de confianza)
existen otras variables exdégenas que explican mejor el comportamiento del

PBI, y que no se ha tomado en cuenta en cada uno de los modelos estimados.

104



¢ Se confirman las hipotesis?

En cumplimiento a la teoria econdmica justificada en el estado del arte en base

a teorias modelos, ensayos, pepers y evidencias empiricas, en este apartado

para confirmar la hipétesis planteada citaremos los resultados y conclusiones

de la regresion; concretamente los resultados de R”2 de la ecuacion general y

especifica. Se les recomienda a los lectores revisar el estado del arte, y el

modelo en general (supuestos modelo Barro), para emitir juicios de valor, en

materia econdémica, en caso de que haya discrepancias desde otras opticas,

los resultados que sintetizamos resumen en funcion de la definicion de los

supuestos del modelo de Robert Barro para la economia peruana

Hipotesis Planteamiento

H1: Existe una relacion positiva y
significativa entre la inversion
publica productiva y el crecimiento
economico del Perld segun el

Hipotesis General

Resultado
La ecuacion general
resulta:

PBI, = By + ByINFRA,+ IS0C,+ ¢,
El R Cuadrado (R

modelo de (Robert Barro) del 2000 Squared), es igual a
al 2015. 0.988188
=> Si se confirma la
hipotesis General!
La ecuacion N° 2 resulta
_Hl: La inversion publlt_:a en Ser: pg- g1 BIVRA+ BECUR+ ¢
infraestructura incide positiva y
Hipotesis significativamente en el crecimiento EI R Cuadrado (R-
Especifical econémico del Perd segun el Squared), es igual a
modelo de (Robert Barro) del 2000 0.980941.
al 2015. => Se confirma esta
hipotesis especifical
La ecuacion N° 3 resulta
H1: Existe una relacion positiva y ser: _
significativa entre la inversion PB = fyt 0L+ FECIR: &
publica social y el crecimiento EI R Cuadrado (R-
economico del Perd segun el Squared), es igual a
Hipotesis modelo de (Robert Barro) del 2000 0.893736
Especifica2 al 2015. => Se confirma esta

hipétesis especifical
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7.2 Conclusiones y Recomendaciones

Conclusiones

1 En resumen, partiendo de la problematica, objetivo, hipétesis y la
estimacion de los 3 modelos de la investigacion; se concluye que el
coeficiente de la inversion publica productiva en infraestructura y social
resulta siendo positivo y significativo, acorde con lo que se esperaria en
la teoria econOmica, si se tiene en consideracion los postulados de
Romer (1986), Barro (1990), Lucas (1988) y Becker (1964) quienes
cuestionaron los postulados de la teoria de crecimiento exdgeno y
respaldaron la intervencién del Estado en materia de inversion, tanto
desde la rentabilidad que proveen las infraestructuras hasta la
importancia de acumulacion de capital humano, como es el tema
educativo. Pues, resulta pertinente e inevitable mencionar que la
inversion publica social tiene alta significancia en el crecimiento
econdmico; Inclusive, Becker (1964) declara que la inversion en
escuelas relaciona la habilidad de los educandos con la inversion
académica, teniendo en cuenta que la habilidad o el talento es en si
mismo el producto de una inversién de tiempo y de capital cultural que
tanto necesita el pais para tener una convergencia econémica a largo

plazo.

2 En sintesis, nuestros resultados de la investigacion muestran que existe
una relacién positiva y significativa entre el crecimiento econémico y la
inversion en infraestructura, siendo la mas alta por cierto. Se confirma
la teoria de (JIMENEZ, Macroeconomia : enfoques y modelos, 2006), &
(VEGA, 2003), ha sido muy fructifero revisar teorias, no solo de
macroeconomia convencional, sino también las teorias de crecimiento
endogeno, moderno donde existe la supremacia los enfoques
postulados de (Romer & Chumpeter, 2006), y las revistas, publicadas en
Punto Edu de la (PUCP) que nos dio el a visidn sintética para analizar

el Peru desde la perspectiva enddgena.
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Recomendaciones

1 En el desarrollo de la investigacion se ha resaltado la intervencién del
Estado 6ptimo en la economia, especificamente con la ejecucion de
proyectos de inversion, siendo los mas relevantes los que generan
impacto social y de infraestructura economica, tal como indicado el
modelo, con estos postulados del estudio. Recomendamos a los
hacedores de politica econdmica establecer politicas en materia de
inversién publica productiva, especificamente por los de impacto social.
Debido a que los proyectos que se plantean en su mayoria estan

distantes de los objetivos para los que hacemos economia prospectiva.

2 Cabe sefalar, que las decisiones de inversion estan influenciadas por
el contexto macroecondémico, mas aun si SOmos una economia envias
de desarrollo, por lo que, se recomienda hacer otros estudios no sélo
con los modelos de vision enddgena, sino también de vision exdgena
para ver como se comporta los multiplicadores de las inversiones de
otro rubro. seria muy interesante saber como es la relacion con las
variables de vision endégena como la acumulacién de stock de capital
fisico, humano entre otros para la economia peruana, pues estamos
convencidos de ver lo mas pronto otras investigaciones similares para

enriquecer la teoria y dar soluciones para el Peru.
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