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RESUMEN

La presente tesis desarrollada lleva como titulo, FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y
EL DESARROLLO ECONOMICO DE LAS EMPRESAS COMERCIALES EN LA
PROVINCIA DE HUANUCO 2019, tuvo como objetivo, Determinar la influencia de las
fuentes de financiamiento en el desarrollo econémico de las Empresas
Comerciales de la Provincia de Huanuco 2019, se tuvo en cuenta los
siguientes métodos: Método Inductivo, este método parte de casos
particulares para llegar a Conclusiones generales del Control Interno, la
finalidad es de analizar cada una de las deficiencias que se encontraron
en la administracion y gestion de la Unidad de Tesoreria Municipal,
Método Deductivo, sirvio para explicar los hechos o situaciones
particulares que presentan los responsables de la direccién en el Control
Interno y la gestion Tesoreria, Método Descriptivo, configura el modelo de
Investigacién Descriptiva, que se lleva a cabo recogiendo las informaciones
sobre hechos actuales con el objeto de analizarlos y con ello determinar su
incidencia. Se ha llegado a la siguiente conclusién: donde se ha determinado
que la influencia de las fuentes de financiamiento en el desarrollo
econdmico de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco, es
limitado por las entidades financieras especificamente por los bancos
comerciales, por los altos costos de las tasas de intereses y los requisitos
documentarios, que en muchos casos los empresarios tienen emitir
estados confidenciales no ciertos para acceder a un crédito.

Palabras Clave: Fuentes de Financiamiento, Desarrollo Econdmico



SUMMARY

This thesis developed has as its title, SOURCES OF FINANCING AND
ECONOMIC DEVELOPMENT OF COMMERCIAL COMPANIES IN THE
PROVINCE OF HUANUCO 2019, aimed to determine the influence of
financing sources in the economic development of Commercial
Companies of the Province of Huanuco 2019, the following methods were
taken into account: Inductive Method, this method is based on particular
cases to reach General Conclusions of Internal Control, the purpose is to
analyze each of the deficiencies found in the administration and
management of the Unit Municipal Treasury, Deductive Method, served to
explain the particular facts or situations presented by the heads of the
Internal Control and Treasury management, Descriptive Method,
configures the Descriptive Research model, which is carried out by
collecting information on current facts in order to analyze them and with it
d Determine its incidence. The following conclusion has been reached:
where it has been determined that the influence of financing sources in the
economic development of Commercial Companies of the Province of
Huénuco, is limited by financial entities specifically by commercial banks,
due to the high costs of interest rates and documentary requirements,
which in many cases entrepreneurs have to issue non-certain confidential
statements to access credits.

Keywords: Sources of Financing, Economic Development



INTRODUCCION

Las fuentes de financiamiento, los ahorros personales: Para la mayoria de
los negocios, la principal fuente de capital, proviene de ahorros y otras
formas de recursos personales. Continuamente, también se suelen utilizar
las tarjetas de crédito para financiar las necesidades de los negocios.

Los amigos y los parientes: Las fuentes privadas como los amigos y la
familia, son otra opcion de conseguir dinero, éste se presta sin intereses o
a una tasa de interés baja, lo cual es muy benéfico para iniciar las
operaciones.

Bancos y las instituciones de Crédito: Las fuentes mas comunes de
financiamiento son los bancos y las instituciones de crédito. Tales
instituciones proporcionan el préstamo, solo si se demuestra que su
solicitud esta bien justificada.

Las empresas de capital de inversion: Estas empresas prestan ayuda a
las compafiias que se encuentran en expansion y/o crecimiento, a cambio
de acciones o interés parcial en el negocio.

Es por ello la investigacion se orientd a la parte de las finanzas por parte
de las empresas comerciales, para obtener mejores resultados
econdémicos, en la provincia de Huanuco.

La estructura del trabajo de acuerdo al Reglamento vigente comprende de
los siguientes capitulos:

CAPITULO | PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA: que comprende; la

descripcion del Problema, la Formulacién del Problema, el Objetivo



vii
General y Especificos, la Justificacion e Importancia, las Delimitaciones, la
Hipotesis General y Especifica, la Variable, Dimensiones e Indicadores
CAPITULO Il MARCO TEORICO: comprenden los Antecedentes, y las

Bases Tedricas

CAPITULO Il MARCO METODOLOGICO: comprende el Tipo y Nivel de
Investigacion, el Método de la Investigacion empleada, la Poblacion y
Muestra, las Técnicas e instrumentos Aplicados en el Trabajo, las

Técnicas de analisis de datos, las Técnicas de procesamiento de datos.

CAPITULO IV RESULTADOS: los Resultados de la investigacion, el
Andlisis e Interpretacion.
CAPITULO V DISCUSION DE RESULTADOS: comprende la

Contrastacion de los Resultados, y la Contrastacion de la Hipotesis
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. ANTECEDENTES Y FUNDAMENTACION DEL PROBLEMA.

1.1.1. Antecedentes

Si  tienen un emprendimientoen Perd0y buscan
financiamiento para empresas Peru 2019, por suerte existen
varias opciones en especial para las pymes, asi que les
acercamos las ofertas de financiamiento para empresas en
el Pert en 2019.

Financiamiento para Empresas Peru 2019

Una de las opciones de financiamiento a tasas
subsidiadas es Perucomex, que dispone de un exitoso
programa de Preparacion y Acceso al Financiamiento a
través de cuatro fases que esta especialmente disefiado
para la PYME peruana, siendo del sector empresario que
mas necesidades de financiamiento requieren.
Financiamiento para Empresas Peru 2019: Programa
Financiamiento Perucomex

Entre las diferentes fases del Programa Perucomex, se
realiza un analisis interno de laempresa, ademas de

identificacion e implementacion de planes de accién, para
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luego tratar sobre el ordenamiento administrativo-contable
para el acceso al financiamiento.

En otro de los mddulos se trata sobre la preparacion vy
proyeccion del flujo de caja y la contabilidad. En el altimo
modulo, deben cuantificar la necesidad de financiamiento e
Identificar la mejor alternativa de financiacion para la
empresa.

Tras pasar positivamente la fase 1 y 2, la empresa /
empresario podra tener reuniones personalizadas con los
consultores de Percucomex con la finalidad de preparar el
expediente o file crediticio. A partir la red de contactos en
Instituciones Financieras, se coordina y acompafia a
reuniones con funcionarios comerciales de Instituciones
financieras. A fin de conseguir el financiamiento deseado
para la empresa.

Financiamiento para Empresas Peru 2019:
Financiamiento Mincetur

El Fondo Crecer facilita el financiamiento a empresas
exportadoras. Adema&s de contar con el Fondo
Mipyme las empresas exportadoras peruanas para iniciar el
proceso de internacionalizacién, pueden acceder al
financiamiento con el respaldo del Ministerio de Comercio
Exterior y Turismo (Mincetur). ElIFondo Crecery el

fortalecimiento del Fondo Mipyme impulsan acuerdos


http://www.geoidep.gob.pe/ministerio-de-comercio-exterior-y-turismo
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comerciales a partir de fondos para fortalecer a
las empresas exportadoras del Peru.
Financiamiento para Empresas Pert 2019: Fondo Crecer
Permite mejorar el financiamiento de las micro, pequefias y
medianas empresas (Mipymes) y las empresas
exportadoras que cuenten con ventas de hasta 30 millones
de dolares, a partir de productos financieros, otorgandoles
garantias para el crédito de capital de trabajo o para adquirir
activos fijos, el invertir en fondos inversion que financiarse.
Financiamiento para Empresas Pera 2019: Fondo
Mipyme
Es otra de las ayudas para las empresas exportadoras, que
cuentan con ventas de hasta 30 millones de ddlares, siendo
de los mas reconocidos ayudas a las empresas en el Peru.
Financiamiento para Empresas Pert 2019: Programa de
Apoyo a la Internacionalizacion (PAI)
Pueden postular alPrograma de Apoyo a |la
Internacionalizacion (PAIl), que busca fortalecer, promover e
incentivar la internacionalizacién de las empresas peruanas,
a partir del financiamiento parcial no reembolsable de sus
proyectos de comercio exterior, ayudando a empresas
exportadoras de sectores de agroindustrias, textil, servicios,
manufactura, metalmecanica y pesca en mercados como

Estados Unidos, México, Francia, Reino Unido, Suiza,
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China, Chile, Italia y Japon. ElI PAI dispone de cuatro
diferentes modalidades de participacion:

o Potenciamiento de exportaciones

« Licitaciones y Alianzas internacionales

« Franquicias

o Implantacién comercial
Financiamiento para Empresas Peru
2019: Financiamiento a través de bancos
Las empresas peruanas también disponen de obtener
financiamiento a través de bancos, tomando préstamos,
aunque puede que implique altos intereses a la hora de
devolver el préstamo, si bien tiene sus ventajas y segun qué
entidad financiera elijan. Muchas veces es recomendable
buscar financiamiento mediante programas especificos y
especialmente disefiados para tal fin, que confiar en
entidades bancarias que por diferentes motivos no ofrezcan
lo que se busca y necesita, mas alla de las promesas que

realicen a través de sus productos.

Lo importante para cualquier emprendedor es hacer crecer
su negocio. Para ello, en general, necesita financiamiento. Y
si es barato, como los programas gubernamentales de

ayuda, mucho mejor
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1.1.2. Fundamentacion del Problema

Las modalidades de financiamiento son las vias que utiliza
una empresa para conseguir fondos que le permitan
mantener una estructura econdémica sostenible o potenciar
su crecimiento. Existen dos grandes formas de

financiamiento de una empresa: interna y externa.

o EI financiamiento interno se refiere a los recursos
que reinvierte la empresa a partir de los beneficios no
distribuidos.

« EI financiamiento externo, al contrario, proviene de
fuentes ajenas a la empresa, ya sea un accionista,
entidad bancaria, cliente o proveedor.

El escenario ideal, para que no se produzca una
descapitalizaciébn por echar mano Unicamente al capital
interno o para no afectar demasiado la solvencia cuando
llegue el momento de devolver el

El financiamiento es a corto plazo cuando la devolucion se
realiza en un plazo igual o inferior a un afo. Generalmente
esta modalidad de financiamiento se destina a afrontar una
falta de liquidez temporal.

Créditos comerciales o de proveedores.

El crédito comercial es una de las opciones de

financiamiento para negocios mas utilizadas en Espafa.
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Consiste en negociar un plazo con el proveedor o cliente
para el pago o cobro de las deudas, generalmente entre uno
y tres meses. Asi la empresa deudora puede terminar siendo
financiada por sus proveedores.
Si exige a sus clientes que paguen inmediatamente, pero
retrasa el plazo de cobro a sus proveedores, consigue
liquidez para realizar inversiones a corto plazo por un coste
muy bajo. Tan solo debe pagar el pequefio recargo que
aplican algunos proveedores para cubrir el riesgo de impago,
morosidad o insolvencia que implica el retraso del cobro.
Las principales fuentes de financiamiento para un negocio

en crecimiento son:

1. Inversores individuales. Se suelen [lamar
“‘inversores angeles” a quienes apuestan al desarrollo
de un negocio, aun en sus etapas tempranas, con el
incentivo de tener un recupero rapido y muy rentable
de su dinero si el negocio prospera. Suelen buscar
negocios en sectores que conocen 0 que tienen un
alto crecimiento, como es el caso de la informatica o
la biotecnologia.

2. Subsidios o aportes no reembolsables. Para
ciertas lineas de negocios existen herramientas, por

lo general de instituciones publicas, que facilitan
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dinero a emprendimientos que se desea promocionatr.
Al tratarse de fondos que no se deben devolver,
suelen ser montos relativamente bajos y exigir un fin
especifico, como pagar asesoramiento, montar un
stand en una feria comercial, o comprar cierto
equipamiento. Pueden actuar por industria, provincia
0 region, o tipo de emprendimiento.

Préstamos personales. Si las oportunidades de
crecimiento van mas rapido que la formalizacién o
consolidacion del negocio, se puede conseguir una
linea de crédito a titulo personal e invertir ese dinero
en el negocio. Los aportes de los mismos
emprendedores (y sus amigos y familiares) suelen ser
el primer motor que da arranque a un emprendimiento
hasta que puede mostrar su desempefio en el
mercado.

Crédito con proveedores. La diferencia entre los
momentos de cobranza y de pago puede ser una
fuente de financiamiento importante. En general, es
necesario negociar acuerdos con los proveedores
para formalizar este crédito comercial. Puede
instrumentarse de diversas formas, entre ellas, los
cheques diferidos o la entrega de mercaderia en

consignacion.
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5. Anticipos de clientes. Si con tu crecimiento impulsas
el desarrollo de tus clientes (por ejemplo, si te
fortaleces como proveedor o creas un producto que lo
beneficia) se podra llegar a un acuerdo para recibir
dinero de tus propios compradores, a cuenta de
ventas futuras.

6. Créditos bancarios.Los negocios que ya han
superado la fase inicial y pueden armar una
presentacion sodlida de su actividad presente y
proyeccion futura, pueden obtener créditos especiales
para pymes. Por lo general, se requiere presentar un
plan de negocios con foco en los numeros y, en
algunos casos, mostrar destinos especificos en los
gue se va a usar el dinero (por ejemplo, hay lineas de
créedito para maquinaria, para ampliacion de

instalaciones o para vehiculos utilitarios).

1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA.

1.2.1. Problema General

¢Como influyen las fuentes de financiamiento en el
desarrollo econémico de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 20197
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1.2.2. Problemas Especificos

a. ¢Como influyen las entidades financieras formales con los
ingresos de las Empresas Comerciales de la Provincia de

Huéanuco 20197

b. ¢Cdémo influyen las entidades financieras informales con
el empleo de las Empresas Comerciales de la Provincia

de Huanuco 20197

c. ¢Coémo influyen el capital propio con la tecnologia de las

Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco 2019?

1.3. OBJETIVOS: GENERALES Y ESPECIFICOS

1.3.1. Objetivo General

Determinar la influencia de las fuentes de financiamiento en
el desarrollo econémico de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019.

1.3.2. Objetivos Especificos

a. Conocer la influencia de las entidades financieras
formales con los ingresos de las Empresas Comerciales

de la Provincia de Huanuco 2019
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b. Establecer la influencia de las entidades financieras
informales con el empleo de las Empresas Comerciales

de la Provincia de Huanuco 2019.

c. Observar la influencia del capital propio con la tecnologia
de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco

2019

1.4. JUSTIFICACION E IMPORTANCIA.

En lo cientifico

La presente investigacion sirve como formacién inicial para
futuros emprendedores basada en una referencia, y sobre todo
como antecedente para investigaciones posteriores relacionadas
al tema desarrollado, contribuyendo de esta manera en la
formacion de profesionales en la UNHEVAL como de las de
afuera, generando una actitud de mejora en la investigacion que
conlleve a los estudiantes a, buscar, analizar y evaluar la
informacion necesaria; ampliando su gusto e interés por la

investigacion.

En lo social

La presente tesis permite conocer la realidad de los bancos, del
Distrito de Huanuco, desde el punto de vista econdémico
financiero, determinando la influencia de la gestion financiera

gue las mismas han utilizado para el crecimiento y desarrollo,
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consiguiendo asi, que la investigacion sea util para el
fortalecimiento y empuje de seguir creciendo como entidad
financiera, optando por operar en un sector mucho mas rentable.
Del mismo modo esto beneficia también al desarrollo econémico
y social de la Provincia, permitiendo crecer en el sector, tomando
acciones proactivas y emprendedoras con un mejor criterio,

buscando siempre lo mejor para las empresas comerciales.

En lo personal

Como estudiantes y futuros profesionales, el realizar este tipo de
investigaciones nos permite involucrarnos a fondo en ello,
ampliando no sélo nuestros conocimientos, sino desarrollar
nuestras habilidades, generando actitudes positivas hacia la
investigacion; que a la larga nos servirA en nuestro desarrollo

como profesionales ya formados en la UNHEVAL.

. DELIMITACIONES.

En el presente trabajo de investigacion como en cualquier otro
trabajo de esta magnitud consideramos algunas delimitaciones por

el equipo de trabajo como son:

v Delimitacibn Temporal: corresponde a un estudio a
realizarse en un tiempo limitado de acuerdo al plan propuesto

gue corresponde al afio 2019.

v Delimitacion Espacial: corresponde a un estudio a
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realizarse dentro del &mbito de la Provincia de Huanuco.

v Delimitacion Social: la disponibilidad de los recursos
financieros bésicos para la realizacion del estudio de
investigacion son limitados, y ademas corresponde a las
fuentes de financiamiento y el desarrollo econémico de las

empresas comerciales.

v Delimitacién Tedrica: el acceso a ella limitado ya que no
contamos con una bibliografia completa y si los hay el acceso

es casi imposible.

1.6.HIPOTESIS: GENERAL Y ESPECIFICAS

1.6.1. Hipotesis General

Las fuentes de financiamiento influyen significativamente en
el desarrollo econémico de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019.

1.6.2. Hipotesis Especificos

a) Las fuentes de financiamiento influyen significativamente
con los ingresos de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019.

b) Las fuentes de financiamiento influyen significativamente
con el empleo de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019
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c) Las fuentes de financiamiento influyen significativamente

con la tecnologia de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019.

1.7. SISTEMA DE VARIABLES-DIMENSIONES E INDICADORES

Definicion

Variable Dimensiones Indicadores
conceptual
Gestion
financiera
_ Crédito
Planear; Entidades . .
. . . Financiamiento
organizar, financieras "
Fuentes de o Politicas
. . dirigir y formales ) )
financiamiento financieras
obtener Mont
prestamos (?n °
préstamo
Factores
incidentes
Capital de
trabajo
Adquisicion de
Capacidad de recursos
Desarrollo los ingresos Ingreso tecnolégicos
econdémico para crear Tecnologia Inversion  en
riqueza recursos

tecnologicos
Adopcion a la
tecnologia
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1.8. DEFINICION OPERACIONAL DE VARIABLES, DIMENSIONES E

INDICADORES

Gestion Financiera
la gestion financiera se basa en la administracion efectiva de los

recursos que posee la entidad bancaria.

Rentabilidad

Es la capacidad de producir o generar un beneficio adicional sobre
la inversion o esfuerzo realizado

Anélisis Financiero

Es el estudio e interpretacion de la informacion contable de una
empresa u organizaciéon con el fin de diagnosticar su situacion
actual y proyectar su desenvolvimiento futuro

Cartera de créditos

Conjunto de créditos y financiamientos otorgados por el sistema
bancario a las personas fisicas y a las diversas instituciones del

sector publico y privado.



2.1.

CAPITULO I

MARCO TEORICO

REVISION DE ESTUDIOS REALIZADOS.

Sobre el tema a investigarse de la gestion financiera y rentabilidad,

encontramos las siguientes tesis:

A Nivel Nacional

Tesis: de Julian Abad TURPO LUQUE, 2017 “INFLUENCIA DE
LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO EN EL DESARROLLO
ECONOMICO DE LAS MYPES DEL SECTOR SERVICIO -
PLANTAS PROCESADORAS Y CONCENTRADORAS DE
MINERAL, MINA LA RINCONADA 2016”, de la Universidad
Peruana Union. Facultad de Ciencias Empresariales. Juliaca —
Puno. Concluye lo siguiente:

La influencia de las fuentes de financiamiento en las Mypes del
sector — Plantas Procesadoras y Concentradoras de mineral, Mina
la Rinconada; es altamente significativa con la variable ingresos
obtenidos por las Mypes. Asi mismo existe un incremento notable
en los ingresos percibidos por las Mypes.

La influencia de las fuentes de financiamiento en las Mypes del

sector servicio
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e Plantas Procesadoras y Concentradoras de mineral, Mina la
Rinconada; es altamente significativa con la variable empleo. Se
considera que las fuentes de financiamiento influyeron
significativamente en el recurso humano que laboran en las
Mypes.
La influencia de las fuentes de financiamiento en las Mypes del
sector servicio
Plantas Procesadoras y Concentradoras de mineral, Mina la
Rinconada; es altamente significativa con la variable tecnologia. Su
influencia contribuy6 en los ultimos afios en una mayor adquisicion
de maquinas (trapiches, molinos, chancadoras, transporte entre

otros) para asegurar los servicios eficientes a los clientes.

Tesis: de Omar FLORES GAVINO, 2016. LA GESTION
FINANCIERA Y LA RENTABILIDAD DE LAS CAJAS DE
AHORRO Y CREDITO EN EL DISTRITO DE LA VICTORIA 2010
— 2015. De la Universidad San Martin de Porres, Facultad de
Ciencias Contables, Econ6micas y Financieras. Lima - Perq, para
optar el Titulo Profesional de Contador Publico, ha concluido lo

siguiente:

1. Que el crédito promedio por deudor se relaciona directamente
con los ingresos por créditos colocados, es decir, un incremento
en el crédito promedio por deudor produce un incremento en los

ingresos por créditos colocados, sin embargo, el crédito
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promedio por deudor no considera la cartera de alto riesgo sino
los créditos totales, por lo que fue necesario complementar la
evaluacion de las variables con la grafica de la cartera de alto

riesgo. La investigacion determiné que el crédito promedio por

deudor incrementé a S/° 11,480 en el 2015, 41% mas que en el

2008, en relacion directa, los ingresos por créditos colocados

incrementaron a S/. 1,274,105,000 en el 2015, 101% mas que

en el 2008, sin embargo, la cartera de alto riesgo incremento a
0.0909 en el 2015, 76% mas que en el 2008, deteriorando los
ingresos por créditos colocados en decremento de la
rentabilidad.

. Que el andlisis de eficiencia de los recursos se relaciona
directamente con el andlisis de eficiencia del personal, es decir,
un incremento en el ratio o indice de eficiencia de los recursos
produce un incremento en el ratio o indice de eficiencia del
personal. La investigacion determind que el ratio o indice de
eficiencia de los recursos decremento a 0.1677 en el 2015, 20%
menos que en el 2008, en relacion directa, el ratio o indice de
eficiencia del personal decremento a 3.8440 en el 2015, 33%
menos que en el 2008, reduciendo el margen operativo en
decremento de la rentabilidad.

En tercer lugar, que las provisiones por malas deudas se

relacionan directamente con la utilidad neta, es decir, un
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incremento en las provisiones por malas deudas produce un

incremento en la utilidad neta. La investigacion determin6 que

las provisiones por malas deudas incrementaron a S/

123,540,000 en el 2015, 186% mas que en el 2008, en relacién

directa, la utilidad neta increment6 a S/ 30,196,000 en el 2015,

27% mas que en el 2008, deteriorando el margen operativo en
decremento de la rentabilidad, sin embargo, la necesidad de
requerimiento de capital de las cajas de ahorro y crédito
condicionado a su propia generacion es un factor de riesgo en

decremento de la rentabilidad.

A Nivel Internacional

Tesis: de Maria Hortensia MOYOLEMA MUYULEMA. 2011. LA

GESTION FINANCIERA Y SU IMPACTO EN LA RENTABILIDAD

DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO KURINAN DE

LA CIUDAD DE AMBATO ANO 2010. Universidad Técnica de

Ambato. Facultad de Contabilidad y Auditoria. Ambato - Ecuador,

para obtener el Titulo Profesional de Ingeniera en Gestidn

Financiera. Concluye lo siguiente:

1. Al realizar un diagnéstico de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

Kurilan. Se establece que actualmente no cuenta con una

gestion financiera adecuada lo cual no le ha permitido
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incrementar su rentabilidad y por ende no ha crecido como
institucion por lo que también no existen estrategias adecuadas
en lo que la institucion pueda respaldarse.

2. Se ha determinado también el retraso en la elaboracion de los
estados financiero por lo que no ha permitido realizar un
andlisis econdmico de la institucion llevando a una inestabilidad
econdmica financieras.

3. Desconocimiento sobre indicadores financieros y la inexistencia
de un asesor permanente para realizar un analisis
correspondiente de su liquidez provoca desconfianza de todos
los socios.

4. No cuenta con un plan financiero que le ayude a mejorar la
rentabilidad de la institucion ya que es una herramienta muy
necesaria para poder verificar cuanto seria la proyeccién para

un determinado tiempo.

BASES TEORICAS.

FUENTES Y FORMAS DE FINANCIAMIENTO EMPRESARIAL

Uno de los principales problemas que golpea hoy en dia a
nuestras empresas es la falta de antelacion en el tiempo para
evaluar aquellas decisiones econdmico-financieras que pueden
tener repercusion directa en el desarrollo de la organizacion.

Atendiendo a esta problematica particular, se pueden apreciar las
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asociadas a la identificacion de las necesidades de financiamiento,
presentando problemas por este concepto en la proyeccion de sus
flujos de tesoreria, repercutiendo, de forma negativa en la
ejecucion de las operaciones de la empresay sus relaciones con
las entidades financieras. Esta situacion tiene su causa en la
deficiente atencibn e  importancia que se le presta a
la planificacion financiera en el corto plazo, como una herramienta
imprescindible que permitir4 adelantarse en el tiempo a muchos de
los problemas que pueden surgir en el futuro y para los que
la empresa debe estar preparada en condicién de afrontarlos de la
mejor manera posible. Hoy en dia se vive un momento de tension
financiera a nivel mundial, por lo que para cualquier empresa es
fundamental la disponibilidad de financiamiento (corto y largo
plazo), debido en gran medida a que generalmente disponen de
una suma limitada de recursos financieros que le permiten
desarrollar sus operaciones y por ende necesita conocer cuales
son las opciones de financiamiento, una vez que ha incurrido

en inversiones relacionadas con su fondo de maniobra.
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EL FINANCIAMIENTO

El financiamiento no es mas que

los

recursos monetarios

financieros necesarios para llevar a cabo una actividad econémica,

con la caracteristica esencial que generalmente se trata de sumas

tomadas a préstamo que complementan los recursos propios.

Puede ser contratado dentro y fuera del pais a través de créditos,

empréstitos, de obligaciones derivadas de la suscripcién o emisién

de titulos de crédito o cualquier otro documento pagadero a plazo.
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Una buena administracion financiera es un elemento vital para la

planificacion 6ptima de los recursos econdmicos en una empresa, y

para poder hacer frente a todos los compromisos econdmicos

presentes y futuros, ciertos e inciertos que le permitan a la empresa

reducir sus riesgos e incrementar su rentabilidad.

El financiamiento puede clasificarse de dos maneras:

Financiamiento Interno: Es aquel que proviene de los recursos
propios de la empresa, como: aportaciones de los socios o
propietarios, la creacion de reservas de pasivo y de capital, es
decir, retencion de utilidades, la diferencia en tiempo entre la
recepcion de materiales y mercancias compradas y la fecha de

pago de las mismas.

Financiamiento Externo: Es aquel que se genera cuando no
es posible seguir trabajando con recursos propios, es decir
cuando los fondos generados por las operaciones normales mas
las aportaciones de los propietarios de la empresa, son in
suficientes para hacer frente a desembolsos exigidos para
mantener el curso normal de la empresa, es necesario recurrir a

terceros como: préstamos bancarios, factoraje financiero, etc.

Una de las principales formas de obtener financiamiento es el

crédito, que no es mas que el dinero que se recibe para hacer

frente a una necesidad financiera y el que la entidad se

compromete a pagar en un plazo de tiempo, a
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https://www.monografias.com/trabajos11/empre/empre.shtml
https://www.monografias.com/trabajos35/tipos-riesgos/tipos-riesgos.shtml
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un precio determinado (interés), con o0 sin pagos parciales, y
ofreciendo garantias de satisfaccion de la entidad financiera que le
aseguren el cobro del mismo. La respuesta a donde obtener un
crédito no es dificil pero si muy amplia, pues existen
diversas instituciones encargadas de otorgarlo, de ahi que existan
dos tipos de crédito: el bancario y el no bancario, asi como
diversas fuentes de obtener financiamiento, las que se refieren a

continuacion.
Fuentes y formas de financiamiento.

La clasificacion del financiamiento en funcion del tiempo se divide

en dos:

. Largo plazo: son aquellas obligaciones que se espera

venzan en un periodo de tiempo superior a un afo.

. Corto plazo: son aquellas obligaciones que se espera que
venzan en menos de un afo, el cual es vital para sostener la
mayor parte de los activos circulantes de la empresa, tales

como: caja, cuentas por cobrar, inventarios, valores negociables.

Generalmente las financiaciones a corto plazo son mas baratas
que a largo plazo, pero de mayor riesgo porque su nivel de
exigencia es mucho mayor, por lo que la empresa debe hacer un
examen cuidadoso para evaluar cudles alternativas

de financiamiento debe utilizar de manera que logre un impacto
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positivo sobre la gestién de la entidad. Las necesidades de fondos
a corto plazo se utilizan para cubrir el financiamiento de
acumulacion de inventario y cuentas por cobrar; por el contrario la
adquisicion o renovacion de las capacidades de equipo y planta se
deben apoyar con fuentes de financiamiento a largo plazo, de
manera que las financiaciones a corto plazo se deben utilizar para
cubrir desbalances financieros a corto plazo y las financiaciones a
largo plazo permiten cubrir inversiones a largo plazo, pero ademas
financiar el incremento de capital de trabajo, evitando asi lo que se
conoce como regla clasica para la quiebra: "pedir a corto e invertir

a largo”
Existen dos tipos de financiamiento a corto plazo:

. Con garantia: es aquel, para el cual el prestamista exige una
garantia colateral. El término colateral o garantia adquiere la
forma de activos tangibles  como: cuentas por  cobrar
e inventarios, sobre el cual el prestamista adquiere una
participacion de garantia sobre el articulo por medio de la
legalizacibn de un contrato (convenio); entre ambas partes

(prestamista-prestatario).

e Sin garantia: consiste en fondos que obtiene la empresa sin

comprometer determinados activos fijos como garantia.
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Fuentes de financiamiento a corto plazo sin garantia.

Dentro del financiamiento a corto plazo sin garantia existen tres

tipos de fuentes:

e 1. Espontaneas.

e 2. Bancarias.

« 3. Extra- bancarias.

1. Dentro de las fuentes espontaneas estan las cuentas por pagar y
los pasivos acumulados, que son resultado de operaciones que

diariamente realiza la empresa.

Las cuentas por pagar, son todas aquellas transacciones de
compra de mercancias, en las que no media un documento legal
como constancia de la obligacion del comprador con el vendedor,
pero si condiciones de pago que se establecen en la factura del
vendedor, y que la empresa debe tener presente a la hora de

programar sus compras.

También existen los documentos por pagar de uso poco frecuente,
solo en casos en el que el proveedor tenga razones suficientes
para dudar de la reputacion crediticia de su cliente. La Unica
ventaja del uso de un documento por pagar es que el tenedor del
documento puede probar dada una situacidon excepcional que

realmente hizo la venta de la mercancia.
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Entre los aspectos mas significativos de las cuentas por pagar [3]
estan: las condiciones de crédito que ofrece el proveedor, los
descuentos por pronto pago y los costos asociados a su renuncia y

los resultados de dilatar las cuentas por pagar.

En las condiciones de pago se establecen: el periodo del crédito el
periodo de descuento por pronto pago y el descuento (%)
propiamente dicho, asi como el momento en el que comienza a
operar el crédito; por ejemplo 2/10 n/30 FM, significa que el periodo
del crédito tendra una duracion de 30 dias (un mes) a partir del
momento en que se hizo la compra y un descuento del 2 % (por

pronto pago) si paga dentro de los primeros 10 dias.

También figuran los términos COD ( Cobrar o Devolver) y CAD
( Cobro antes de Entrega), estas condiciones se le estipulan a
aquellos clientes que tengan un riesgo crediticio desconocido o
dudoso, estos términos son considerados como una venta al

contado lo que no implica la concesion de un crédito.

La empresa ademas puede dilatar sus cuentas por pagar siempre y
cuando le sea posible, sin perjudicar su reputacion crediticia, para
administrar con mayor eficiencia su efectivo en caja sin renunciar al

descuento por pronto pago[6]siempre y cuando este sea atractivo.

Los pasivos acumulados, son pasivos por servicios recibidos y que
no se han pagado, entre ellos figuran: los impuestos y los salarios,

los que aumentan como resultado , generalmente de un aumento
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en ventas debido a mayores requerimientos de mano de obra y, de

los impuestos sobre las utilidades.

2. Bancarias: el principal tipo de préstamo que hace el banco a la
empresa , es el préstamo a corto plazo y auto liquidable ;
su objetivo principal es suministrar financiamiento a la empresa
para cubrir necesidades estacionales, tales como: aumentos
estacionales de inventarios y cuentas por cobrar , es decir ayudar a
la empresa en los periodos de maxima necesidad financiera y en la
medida en que los inventarios y cuentas por cobrar se conviertan
en efectivo, se generarael dinero necesario para pagar el

préstamo, es por esto que también se denominan auto liquidables.

El crédito bancario es un tipo de financiamiento a corto plazo que
las empresas obtienen por medio de los bancos con los cuales
establecen relaciones funcionales, es una de las maneras mas
utilizadas por parte de las empresas hoy en dia de obtener un

financiamiento necesario.

Casi en su totalidad son bancos comerciales que manejan las
cuentas de cheques de la empresa y tienen la mayor capacidad de
préstamo de acuerdo con lasleyesy disposiciones bancarias
vigentes en la actualidad y proporcionan la mayoria de los servicios
gue la empresa requiera. Como la empresa acude con frecuencia
al banco comercial en busca de recursos a corto plazo, la eleccion

de uno en particular merece un examen cuidadoso. La empresa
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debe estar segura de que el banco podra auxiliar a la empresa a
satisfacer las necesidades de efectivo a corto plazo que ésta tenga

y en el momento en que se presente.

La principal ventaja que ofrece este tipo de financiamiento es que si
el banco es flexible en sus condiciones, habra mas posibilidades de
negociar un préstamo que se ajuste a los requerimientos de la
empresa; sin embargo un banco muy estricto en sus condiciones
puede limitar este tipo de operacion a la empresa y por
consiguiente actuar en detrimento de las utilidades de la misma,
ademas el crédito bancario acarrea tasas pasivas por concepto de

intereses que la empresa debe pagar paulatinamente.

Una vez que la empresa decida solicitar un préstamo bancario,
debe presentarse ante la institucion bancaria, con la

siguiente informacion:

a) La finalidad del préstamo.

b) La cantidad requerida.

¢) Un plan de pagos definidos.

d) Pruebas de solvencia de la empresa.

e) Un plan bien trazado de como espera la empresa desenvolverse

en el futuro y lograr una situacion que le permita pagar el préstamo.

f) Una lista con avales y garantias colaterales que la empresa esta

dispuesta a ofrecer, si las hay y son necesarias.
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El costo de intereses varia segun el método que se siga para
calcularlos. Es preciso que la empresa conozca como el banco
calcula el interés real por el préstamo otorgado. Luego que el
banco analice dichos requisitos, tomara la decisién de otorgar o no

el crédito.

La principal fuente bancaria a corto plazo sin garantia es el crédito

comercial, que tiene tres formas principales:

. Documentos.
. Lineas de crédito.
. Convenio de crédito revolvente.

Documentos: Los bancos comerciales, también ofrecen préstamos
"a un solo pago" a clientes dignos de crédito, este préstamo es una
necesidad que se presenta en un periodo corto de tiempo y que el
solicitante cree que esta necesidad no continuara en el futuro, es
por esto que se le conoce como: "negociacion para una sola
inyeccion". El instrumento que se utiliza para este tipo de préstamo
es un documento que debe firmar el beneficiario del crédito, en
dicho documento quedan estipuladas las condiciones del crédito,

como: fecha de vencimiento[8]y tasa de interés que se utilizara.

Lineas de crédito: es un convenio entre un banco comercial y la
empresa en el que queda establecido el monto de dinero del que la

empresa puede hacer uso. La linea de crédito es un arreglo
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(convenio), para un periodo de un afo; en el que se establecen
ciertas restricciones al solicitante. La linea de crédito no es un
préstamo con garantia, pero asegura que siempre y cuando el
banco tenga los fondos suficientes disponibles el usufructuario
puede utilizar hasta cierta suma. La solicitud para obtener una linea
de crédito, consiste en que el cliente presente documentos tales
como: presupuesto de  caja, estado de resultados pro-forma,
balance pro-forma y sus ultimos estados financieros. Una vez que
se revisen estos estados, el banco determina si se le concede o no
el crédito, y si esta en condiciones de cancelar los fondos que el

cliente solicita, entonces se le concede la linea de crédito.

La Linea de Crédito significa dinero siempre disponible en el
banco, durante un periodo convenido de antemano, entre el banco
y la empresa. Es de suma importancia para la empresa, pues el
banco esta de acuerdo en prestarle hasta una cantidad méaxima, y
dentro de cierto periodo, en el momento que lo solicite. Aunque
por lo general no constituye una obligacion legal entre las dos
partes, la linea de crédito es casi siempre respetada por el banco y
evita la negociaciébn de un nuevo préstamo cada vez que la
empresa necesita disponer de recursos. Su principal ventaja es que
la empresa tiene un efectivo "disponible” con el que puede contar
en caso de emergencia, no obstante, se debe pagar un porcentaje

de interés cada vez que la linea de crédito es utilizada. Ademas,
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este tipo de financiamiento esta reservado para aquellos clientes
qgue demuestren al banco un nivel de solvencia adecuado,
exigiéndosele a la empresa (cliente) que mantenga la linea limpia,

pagando todas las disposiciones que se hayan hecho.

El procedimiento a seguir es el siguiente: el banco presta a la
empresa una cantidad maxima de dinero por un periodo
determinado. Una vez que se efectla la negociacion, la empresa
no tiene mas que informar al banco de su deseo de "disponer” de
tal cantidad, firma un documento que indica que la empresa
dispondra de esa suma, y el banco transfiere
fondos automaticamente a la cuenta de cheques. El costo de la
Linea de Crédito por lo general se establece durante la negociacion
original, aunque normalmente fluctia con la tasa prima. Cada vez
qgue la empresa dispone de una parte de la linea de crédito paga el

interés convenido.

Al finalizar el plazo negociado originalmente, la linea deja de existir

y las partes tendran que negociar otra si asi lo desean.

Convenio de crédito revolvente: consiste en una linea de crédito
garantizada, en el sentido de que el banco comercial pone a
disposicion del cliente una suma de fondos especifica, sin tener en
cuenta la escasez del dinero. Un convenio de crédito revolvente
puede ser superior a un afo existe gran similitud entre este tipo de

convenio y una linea de crédito, pues sus requerimientos son los
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mismos, en el caso del primero, se carga una comision de
compromiso que se aplica al saldo promedio sin utilizar establecido
en el convenio, el que aproximadamente es de % por ciento. El
crédito revolvente es mas costoso que una linea de crédito, pero
menos riesgoso para el cliente porque el banco garantiza la

disponibilidad de fondos.

3. Dentro de las fuentes de financiamiento extra bancarias las mas

comunes para negociar préstamos son la venta de:

. Documentos negociables.
. Anticipos recibidos de los clientes.
. Préstamos privados.

No todas las empresas pueden disponer de estas fuentes, depende
en gran medida de la naturaleza, volumen y medio en que operen

las mismas.

Documentos negociables: consiste en notas de compromiso sin
garantia a corto plazo que emiten las empresas de alta reputacion
crediticia, solo empresas de gran solidez financiera pueden emitir
documentos negociables. ElI plazo de vencimiento de estos
documentos puede ser de unos pocos dias hasta nueve meses y
generalmente son emitidos en multiplos de $ 100 000 o mas. El

objetivo de estos documentos consiste en la necesidad de
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encontrar una via para colocar fondos temporalmente inactivos

donde se produzca interés.

Anticipos a clientes: tienen lugar cuando una empresa vende la
totalidad o parte de su mercancia a un cliente adelantadamente,
para financiar entre otras cuestiones sus costos de produccion. En
otros casos puede que ese cliente dependa en extremo de ese
proveedor y por ende le resulte ventajoso garantizar sus resultados
suministrandole financiamiento adelantadamente. Generalmente el

proveedor es quien solicita el adelanto al cliente.

Préstamos privados: Los accionistas de una empresa pueden
prestarle dinero para que la misma salga adelante en un momento
de tensiéon o crisis. Otra forma de préstamo privado procede
cuando se abandona temporalmente el pago de comisiones a
vendedores, en todo caso cada uno de estos préstamos privados
implica la concesion de una prorroga de crédito a la empresa, sin
garantia, por parte de terceras personas (interesadas o

comprometidas).
Fuentes de financiamiento a corto plazo con garantia.

Las principales instituciones que conceden préstamos a corto plazo
con garantias son: los bancos comerciales y las compaiiias
financieras comerciales. Aunque el principal tipo de préstamo que
conceden los bancos es sin garantia a corto plazo, también

conceden préstamos con garantia. Generalmente son los grandes
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bancos comerciales, pues los pequefios tienen restricciones sobre
la cantidad méaxima de dinero que pueden conceder a un solo

cliente.

Las compafias financieras comerciales, son instituciones
financieras sin autorizacion gubernamental para operar como
bancos que conceden préstamos con garantia sobre cuentas por
cobrar, inventarios o hipotecas de bienes muebles sobre activos
circulantes Existen tres tipos de fuentes de financiamiento a corto

plazo con garantias especificas:
1. Cuentas por cobrar.

2. Inventarios.

3. Otras fuentes.

Cuentas por cobrar: las empresas utilizan dos técnicas con base en

cuentas por cobrar para obtener financiamiento a corto plazo.
. Pignoracion de cuentas por cobrar.
. Factorizacion de cuentas por cobrar.

Es bueno aclarar que solo la pignoracion de cuentas por cobrar
origina un préstamo a corto plazo con garantia, la factorizacion solo
impone la venta con descuento de las cuentas por cobrar, sin
embargo, se incluye dentro de esta fuente de financiamiento pues
implica el uso de cuentas por cobrar para obtener fondos a corto

plazo.
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Pignoracion de cuentas por cobrar: consiste en el uso de las
cuentas por cobrar como garantia de préstamo a corto plazo, pues
las cuentas por cobrar al ser perfectamente liquidas resultan
atractivas a la hora de solicitar financiamiento a corto plazo a las
instituciones financieras. Existen dos formas de pignoracion de

cuentas por cobrar:
% Pignorar cuentas por cobrar sobre una base selectiva.

% Pignorar cuentas por cobrar aceptando un gravamen abierto

sobre todas las cuentas por cobrar de la empresa.

Pignorar cuentas por cobrar sobre una base selectiva: la institucion
que concedera el préstamo analiza los antecedentes de las
cuentas por cobrar de la empresa solicitante, para determinar
cuales representan una garantia de préstamo aceptable y el
prestamista puede conceder hasta un 90 % sobre

el valor en libros de las cuentas seleccionadas.

Pignorar cuentas por cobrar aceptando un gravamen abierto sobre
todas las cuentas por cobrar de la empresa: en este caso no se
evallia cada cuenta por separado para determinar su aceptabilidad,
sino que se impone un gravamen sobre todas las cuentas por
cobrar de la empresa (cuentas que en promedio tengan un
pequefio valor). En este caso el préstamo consiste en un valor

inferior al 50 % sobre el valor en libros de las cuentas.
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El proceso de pignoraciéon consta de cuatro pasos esenciales:

Seleccion de las cuentas aceptables

Ajuste de cuentas aceptables

Determinacion del préstamo.

Notificacion y cobro de las cuentas pignoradas.

Seleccién de las cuentas aceptables: en este paso el prestamista
evalla todas las cuentas por cobrar de la empresa, para determinar
si son 0 no aceptables como garantia, uno de los elementos para
considerar su aceptabilidad es su volumen, si son suficientemente
grandes pueden ser valoradas como garantia y si no se le concede
un gravamen abierto. Otro elemento es analizar los
comportamientos de pago sobre las diferentes cuentas por cobrar
de los clientes de la empresa, las cuentas por cobrar de clientes
con riesgos de crédito bueno (riesgo minimo) se consideran

aceptables como garantia.

Ajuste de cuentas por cobrar aceptables: una vez seleccionadas
las cuentas aceptables, el prestamista ajusta el valor de las
mismas, tomando en consideracion las posibles devoluciones o
descuentos por pronto pago, que en consecuencia disminuyen el
monto de la garantia. Para protegerse contra estos sucesos el
prestamista le aplica un porcentaje fijo al valor de la garantia

aceptable.
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Determinacion del préstamo: una vez realizados los dos primeros
pasos el prestamista determina el por ciento que va a prestar
contra la garantia, el que generalmente oscila entre un 50 % y 90

%.

Notificacion y cobro: generalmente la pignoracién de cuentas por
cobrar se hace sin notificacion, lo que significa que el cliente cuya
cuenta ha sido pignorada no se le comunica, sSin0 que sigue
realizando sus pagos a la empresa. En el caso que la pignoracion
sea notificada, el cliente de la empresa debe girar su pago
directamente al prestamista, sin embargo, el prestatario prefiere la
pignoracién sin notificacion pues de lo contrario sus clientes
pueden interpretarlo como: que la empresa estd presentando

dificultades financieras.

Factorizacion de cuentas por cobrar: consiste en la venta directa de
cuentas por cobrar a un factor u otra institucion financiera. Algunos
bancos comerciales y compafias financieras también factorizan
cuentas por cobrar. La factorizacion no implica necesariamente un
préstamo a corto plazo, pero tiene mucha similitud al préstamo que
tiene como garantia las cuentas por cobrar. La factorizacion tiene
grandes ventajas que la hacen atractiva para las empresas, entre
ellas esta: la capacidad inmediata de convertir las cuentas por
cobrar en efectivo, sin preocuparse por su cobro. Otra ventaja esta

asociada a los flujos de caja de las cuentas por cobrar que recibira
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la empresa (exceptuando una comision de factorizacién) en
determinada fecha. Ademas, no hay necesidad de mantener un
departamento de cobros pues el factor acepta todos los riesgos del
crédito y por ende cubre los costos de cobranza. De manera
general, las principales ventajas del factoring son el costo y

los problemas financieros relacionados a él.

Inventario: es otro de los activos circulantes de la empresa de
mayor liquidez luego de cuentas por cobrar y ademas un activo
atrayente como garantia para solicitar préstamo, pues
generalmente tiene un valor mayor en el mercado que su valor en
libros. Existen tres formas de obtener financiamiento a corto plazo

con garantia por medio de inventario:
1. Gravamenes abiertos sobre inventario.

2. Préstamos con recibo de depdsito de inventario (recibos

de fideicomiso).

3. Préstamos con certificado de depdsito (recibos

de almacenes).

Gravamenes abiertos sobre inventarios: consiste en que el
prestamista garantiza un préstamo con el inventario bajo gravamen
abierto, siempre que la empresa tenga un nivel estable de
inventario y el valor de los articulos sea promedio. Generalmente el

prestamista otorga un préstamo inferior al 50 % sobre el valor
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en libro del inventario promedio y el cargo por interés sobre el

gravamen abierto oscila entre un 3 % y 5 % sobre la tasa prima.

Préstamos con recibo de depoésito de inventario (recibos de
fideicomiso): el inventario bajo este tipo de préstamo, es una
mercancia costosa, que permanece en manos de los prestatarios.
En este caso el prestatario recibe la mercancia y el prestamista la
paga y ademas registra un gravamen sobre los articulos que
financia y sobre los que tiene una descripcion detallada. El
prestatario puede vender la mercancia a quien desee, pero se le
exige que devuelva al prestamista la suma prestada en
correspondencia con el articulo vendido. Ademas, el prestamista
realiza verificaciones periddicas para asegurarse que la mercancia

(utilizada como garantia), estd aun en manos del prestatario.

Préstamos con certificado de depdsito (recibos de
almacenes): consiste en un arreglo en el que el prestamista tiene
un control total sobre la garantia pignorada, proporcionandole un
alto grado de seguridad. El prestamista selecciona el inventario
aceptable como garantia y contrata a una compariia de almacenes
de depdsitos, para que adquiera fisicamente el inventario, esto

puede ser en almacenes de depdsitos publicos y privados.

Otras fuentes de préstamos con garantias: dentro de otras fuentes
se incluyen acciones y bonos, préstamos con codeudor, seguros de

vida con valor de rescate, activos no corporativos y préstamos


https://www.monografias.com/trabajos13/librylec/librylec.shtml
http://monografias.com/trabajos10/anali/anali.shtml
https://www.monografias.com/trabajos14/control/control.shtml
https://www.monografias.com/trabajos/seguinfo/seguinfo.shtml
https://www.monografias.com/trabajos4/acciones/acciones.shtml
https://www.monografias.com/trabajos10/bono/bono.shtml
https://www.monografias.com/trabajos5/segu/segu.shtml

49
gubernamentales garantizados. Las mas comunes son las acciones

y préstamos con fiador (codeudor).

Garantia de acciones y bonos: ciertos tipos de bonos y acciones
emitidas al portador pueden ser cedidos como garantia, en este
caso al prestamista le interesa aceptar aquellas acciones o bonos
gue tengan un precio estable en un mercado facil. En estos casos
los prestamistas otorgan hasta un 90 % del precio de mercado de
estos valores ofrecidos en garantia y los cargos por interés oscilan

entre un 2% y 5 % sobre la tasa prima.

Préstamos con codeudor: tienen su origen cuando existe una
tercera persona (fiador o codeudor) que le interesa el futuro de la
empresa y asume la liquidaciéon del préstamo en caso de que el
prestatario no la pueda liquidar. En este caso no existe una
garantia tangible que pueda ser pignorada, sino que se utiliza la
capacidad de una tercera persona (de solidez financiera), como
garantia de préstamo. En estos casos el fiador puede ser un
cliente, un proveedor y en algunos casos hasta un amigo de la
empresa. Las tasas que se cargan en este tipo de financiamiento

son similares a las de bonos y acciones.

SEGUN: Oscar ledn (1999) Trata de lograr la maximizacion de la
riqueza de los accionistas por medio de actividades cotidianas,

como la administracion de créditos y los inventarios mediante
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decisiones a un plazo largo relacionando con la obtencién de
fondos.

La gestion financiera es una de las tradicionales areas funcionales
de la gestion, hallada en cualquier organizacion, competiéndole los
analisis, decisiones y acciones relacionadas con los medios
financieros necesarios a la actividad de dicha organizacién. Asi, la
funcion financiera integra to das las tareas relacionadas con el
logro, utilizacién y control de recursos financieros. Es decir, la
funcién financiera integra: La determinacion de las necesidades de
recursos financieros (planteamiento de las necesidades,
descripcion de los recursos disponibles, prevision de los recursos
liberados y calculo de las necesidades de financiacién externa)

La consecuciéon de financiacién segun su forma mas beneficiosa
(teniendo cuenta los costes, plazos y otras condiciones
contractuales, las condiciones fiscales y la estructura financiera de
la empresa);

La aplicacion juiciosa de los recursos financieros, incluyendo los
excedentes de tesoreria (de manera a obtener una estructura
financiera equilibrada y adecuados niveles de eficiencia y
rentabilidad);

El andlisis financiero (incluyendo bien la recoleccion, bien el estudio
de informacion de manera a obtener respuestas seguras sobre la

situacion financiera de la empresa);
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El andlisis con respecto a la viabilidad econémica y financiera de
las inversiones.
Control Financiero
El control financiero en la administracién, es muy importante en
una empresa cuente con magnificos planes, una estructura
organizacional adecuada y una direccion eficiente, el ejecutivo no
podra verificar cudl es la situacion real de la organizacién si no
existe un mecanismo que se cerciore e informe si los hechos van
de acuerdo con los objetivos.
Presupuesto Financiero
SEGUN: Guillermo L. Dumrau F de Administracion Financiera
(ANO2003)
El presupuesto financiero se refiere a los recursos econémicos y
financieros necesarios para desarrollar o llevar a cabo las
actividades o procesos y/o para obtener los medios esenciales que
deben calcularse, como el costo de la realizacion, el costo del
tiempo y el costo de adquirir nuevos recursos.
También es una estimacién programada de manera sistematica, de
las condiciones de operacion y de los resultados a obtener por u n
organismo en un periodo determinado.
Anélisis Financiero
Interpretacion, comparacion y estudio de estados financieros y
datos operacionales de una Entidad: explica el calculo y la

Significacion de porcentajes, tasas, Tendencias, indicadores los
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cuales sirven para Evaluar el desempefio financiero y Operacional
de la firma, para Ayudar asi a que los administradores,
inversionistas y creedores tomen sus respectivas iniciativas: Es
decir , tiene como fin demostrar a manera de diagndstico cual es la
Situacion econdmica y financiera Por la que atraviesa la institucion
en un momento de terminado .

Informacion Contable

Segun Mercedes Bravo Valdivieso (afiol198 pég.1 -183,
200,273) (contabilidad general)

Nos ayuda a analizar un campo especializando de las ciencias
administrativas que se sustentan en los principios, Yy
procedimientos aceptados , destinados a cumplir con los objetivos
de; analizar, registrar y controlar de las transacciones en
operaciones realizadas para una empresa o0 institucion en
funcionamiento ,con las finalidades de informar e interpretar la
situacion econdmica financiera y los resultados operacionales
alcanzados en cada periodo o ejercicio contable , durante toda la
existencia permanente en la entidad.

Estados Financieros

SEGUN: Seguin ORTEGA, Alfonso, (2008, pag.205).

Los estados financieros se elaboran al finalizar un periodo
contable con el objeto de proporcionar informacién sobre la

situacion econdémica y financiera de la empresa esta informacion
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permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial
futuro de la compaiiia atreves de los estados financieros;

Son los documentos que proporcionan informes periddicos a
fechas determinadas, sobre el estado o desarrollo de la
administracion de una compaifiia, es decir, la informacion
necesaria para la toma de decisiones en una empresa.
Rentabilidad

Rentabilidad es una nocién que se aplica a toda acciéon econémica
en la que se movilizan unos medios, materiales, humanos y
financieros con el fin de obtener unos resultados. En la literatura
econdmica, aunque el término rentabilidad se utiliza de forma muy
variada y son muchas las aproximaciones doctrinales que inciden
en una u otra faceta de la misma, en sentido general se denomina
rentabilidad a la medida del rendimiento que en un determinado
periodo de tiempo producen los capitales utilizados en el mismo.
Esto supone la comparacion entre la renta generada y los medios
utilizados para obtenerla con el fin de permitir la eleccion entre
alternativas o juzgar la eficiencia de las acciones realizadas, segun
gue el andlisis realizado sea a priori 0 a posterior. De esta manera
lo menciona el autor Walter Schupnik. Del libro Rentabilidad y
Productividad en Mercadeo adicionan que es la capacidad para
producir beneficios o0 rentas. Relacion entre el importe de
determinada inversion y los beneficios obtenidos una vez

deducidos comisiones e impuestos, la rentabilidad o diferencia de
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magnitudes como la renta o el beneficio, se expresa siempre en
términos relativos. Ademds, la rentabilidad es la relacién que
existe entre la utilidad y la inversion necesaria para lograrla, mide
la efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada por las
utilidades obtenidas de las ventas realizadas y la utilizacién de las
inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las
utilidades. Dichas utilidades a su vez, son la conclusion de una
administracion competente, una planeacion inteligente, reduccién
integral de costo s y gastos y en general de la observancia de
cualguier medida tendiente a la obtencién de utilidades, siendo la
capacidad que tiene para generar suficiente utilidad o beneficio;
por ejemplo, un negocio es rentable cuando genera mas ingresos
gue egresos, un cliente es rentable cuando genera mayores
ingresos que gastos, un area o departamento de empresa es
rentable cuando genera mayores ingresos que costos .Pero una
definicion mas precisa de la rentabilidad es un indice que mide la
relacion entre utilidades o beneficios, y la inversion o los recursos
gue se utilizaron para obtenerlos. Para hallar esta rentabilidad,
simplemente se debe determinar la tasa de variacion o crecimiento
gue ha tenido el monto inicial (inversién), al convertirse en el
monto final (utilidades). Sin embargo, el término rentabilidad
también es utilizado para determinar la relacion que existe entre
las utilidades o beneficios de una empresa, y diversos aspectos de

ésta, tales como las ventas, los activos, el patrimonio, entre otros.
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La rentabilidad no es otra cosa que "el resultado del proceso
productivo". Diccionario Enciclopédico Salvat. (1970). Si este
resultado es positivo, la empresa gana dinero (utilidad) y ha
cumplido su objetivo. Si este resultado es negativo, el producto en
cuestion esta dando pérdida por lo que es necesario revisar las
estrategias y en caso de que no se pueda implementar ningun
correctivo, el producto debe ser descontinuado. La nocion de
rentabilidad e s sin6nima a la de productividad, o a la de
rendimiento. En todos los casos se trata de un indice, de una
relacion tal como, por ejemplo, la relacion entre un beneficio y un
coste incurrido para obtenerlo, entre una utilidad y un gasto, o
entre un resultado y un esfuerzo. La nocidn econdmica de
productividad, como relacion entre produccion y factores de
produccion empleados, es de este mismo tipo, Pero cuando se
habla de rentabilidad en sentido estricto, por ejemplo, de la
rentabilidad del capital invertido, se trata de la relacion entre los
beneficios obtenidos, y las inversiones realizadas para obtenerlos.
Un 10% de rentabilidad indica que se obtiene como beneficio un
10% del capital empleado.
Segun ORTEGA, Alfonso, (2008,225). Es la capacidad que
posee un negocio para generar utilidad, lo cual se refleja en los
rendimientos alcanzados, también se mida sobre todo la
eficiencia de los indicadores de la empresa, ya que en ello

descansa la direccion del negocio.
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Indicadores financieros
Un indicador financiero es la relacion que existe entre dos
cantidades tomadas de los estados financieros.
indice de liquidez
SEGUN: GUILLERMO L DUMRAU F (afio2003, 59.) Mide la
capacidad de una empresa de convertir sus objetivos en caja o
de obtener caja para satisfacer su pasivo circulante. Es decir,
mide la solvencia de una empresa en el corto plazo.
indice de liquidez se utilizan para juzgar la capacidad que tiene
una empresa para satisfacer sus obligaciones de corto plazo, a
partir de ellas se pueden obtener muchos elementos de juicio
sobre la solvencia de efectivo actual de la empresa y su capacidad
para permanecer solvente en caso de situaciones adversas. En
esencia, deseamos comparar las obligaciones de corto plazo los
recursos de corto plazo disponibles para satisfacer dichas
obligaciones
indice de rentabilidad
GUILLERMO L DUMRAU F (afio2003, 67.)
Permite analizar la rentabilidad de la empresa en el contexto de las
inversiones que realizan para obtenerlas o nivel de ventas que

posee.
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RENTABILIDAD ECONOMICA*

Si una empresa necesita solicitar un financiamiento, es necesario
gue recurra a los estados financieros de la misma, sin embargo, la
informacion que estos presentan no contienen la situacion
financiera real de la organizacion, pues para que esto sea posible,
es necesario que antes se realice un analisis financiero. En el caso
de solicitar un financiamiento, se debe utilizar el método llamado de

rentabilidad o productividad financiera.

A continuacion, te dejo un extracto que nos habla sobre la

rentabilidad financiera de una empresa.

Analisis econémico: Rentabilidad econémica

Desde un punto de vista econdmico, la empresa pretende
conseguir la maxima rentabilidad de los capitales invertidos en ella;
La rentabilidad es un objetivo fundamental para ésta. No se trata de
maximizar los beneficios absolutos, sino de la relacion existente
entre los beneficios obtenidos y los capitales invertidos. Segun
esto, en el célculo de la rentabilidad intervienen siempre dos
elementos: una medida del beneficio y una medida de la inversion.
La relacion entre ambas estd representada por la siguiente

expresion:

! http://economiadelaempresa.files.wordpress.com/2011/04/unidad-10-anc3allisis-
financiero-y-econc3b3mico-de-la-empresa.pdf
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Rentabilidad = beneficio / inversién

Esta relacion indica el beneficio obtenido por cada peseta invertida,
y suele expresarse en tantos por ciento (multiplicando por cien la

expresion anterior).

El andlisis econdmico se centra en el estudio de la rentabilidad y
tiene como base de estudio la cuenta de pérdidas y ganancias de
la empresa. Asi tenemos rentabilidad del accionista (relacion entre
dividendos y capitales aportados), rentabilidad de los recursos
permanentes (relacion beneficios obtenidos y recursos propios y
ajenos a largo plazo), etc. Destaca como instrumento de analisis
econdmico de la empresa la rentabilidad econdmica y la

rentabilidad financiera.

La Rentabilidad econémica o rentabilidad del activo (RAT) mide el
grado de aprovechamiento de los activos, y la eficiencia en el
desarrollo de las funciones de produccién y comercializacién. Si
partimos de considerar Beneficio Econdémico (también llamado
Beneficio operativo o Beneficio de explotacion) al generado por los
activos de la empresa, es decir, por sus inversiones, la rentabilidad
econdmica de la empresa vendria expresada por la relacion entre
los beneficios generados por los activos (Beneficio de explotacion —

BAII) y la totalidad del activo. Su expresion seria:
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Beneficio antes de impuestos e intereses (BAIl) / Activo Total

Lo normal es que se sitle entre el 6 y el 12 %

¢, Coémo aumentar la rentabilidad econdmica?

= Aumentando el margen de beneficios bruto (disminuyendo

los costes 0 aumentando el precio de venta)

= Aumentando la rotacion (las ventas)

Rentabilidad Financiera

La Rentabilidad financiera o rentabilidad de los recursos propios
mide el rendimiento obtenido en la empresa por los recursos
propios. Teniendo en cuenta que llamamos Beneficio antes de
impuestos al beneficio que queda para los propietarios de la
empresa una vez deducidos del beneficio econémico los intereses

de las deudas, la rentabilidad financiera quedaria expresada como:

Beneficio después de impuestos (beneficio neto) / patrimonio neto

lo normal es que se sitle entre el 8 y el 14%

Mientras el Beneficio Econdmico no depende de la estructura
financiera de la empresa (composicién del pasivo), el Beneficio
Neto seré tanto mayor cuanto menor sea su nivel de deudas (pues

pagara menos intereses).
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¢, Como se puede aumentar la rentabilidad financiera?

= Aumentando el margen de beneficios neto (disminuyendo los
costes, aumentando el precio de venta o disminuyendo los
costes financieros)

= Aumentando la rotacion (las ventas)

= Aumentando el apalancamiento (para que el efecto
apalancamiento aumente la rentabilidad financiera, la
rentabilidad econémica debe ser superior al interés que se paga

por las deudas)

Como podemos ver en este extracto, la rentabilidad financiera nos
mide la capacidad de la empresa para obtener rendimiento sobre
las inversiones, algo que es de sumo interés para los inversionistas
futuros al momento de tomar decisiones de invertir en

determinadas empresas.

RENTABILIDAD

La rentabilidad es cualquier acciébn econdémica en la que se
movilizan una serie de medios, materiales, recursos humanos y
recursos financieros con el objetivo de obtener una serie de
resultados. Es decir, la rentabilidad es el rendimiento que producen
una serie de capitales en un determinado periodo de tiempo. Es

una forma de comparar los medios que se han utilizado para una
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determinada accion, y la renta que se ha generado fruto de esa

accion.

Indicadores de rentabilidad — Clasificacion segun el tiempo de

calculo

En primer lugar, las rentabilidades puedes clasificarse segun el

tiempo en el que se calculan:

Rentabilidad anual. La rentabilidad anual es el porcentaje
de beneficio o pérdida que se obtendria si el plazo de la
inversion fuera de 1 afo. El calculo de la rentabilidad anual
permite comparar el rendimiento de los instrumentos
financieros con diferentes plazos de vencimiento. Por
ejemplo, se puede calcular el aumento o disminucion de
valor de alguna inversion a lo largo de varios afios en
términos de rentabilidad anual.

Rentabilidad media. La rentabilidad media se saca a través
de la suma de las rentabilidades obtenidas en diferentes
operaciones divididas entre en numero de rentabilidades
sumadas, obteniendo asi la rentabilidad media de todas
ellas. Si esto se hace durante un periodo de tiempo anual se
denomina rentabilidad media anual, y si es de acuerdo a un

periodo mensual rentabilidad media mensual.
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Indicadores de rentabilidad generales
A continuacién, podras ver los indicadores de rentabilidad mas

relevantes.

« Rentabilidad absoluta. La rentabilidad absoluta es la
rentabilidad que es caracteristica de fondos que estan
invertidos en activos del mercado monetario, en activos de
renta fija o variable y tiene una serie de rentabilidades fijas
pero no garantizadas.

« Rentabilidad acumulada. La rentabilidad acumulada es el
beneficio obtenido durante un periodo de tiempo de un
proyecto de inversion o de una actividad econémica y que
ademas se suman a los derivados de la misma inversion en
periodos anteriores arrojando asi el saldo total de la
rentabilidad.

« Rentabilidad econ6mica. La rentabilidad econémica es un
indicador de la eficiencia econémica de la empresa. Se
calcula dividiendo el beneficio total anual de la empresa
antes de deducir intereses por el activo total de la misma,
todo ello multiplicado por 100. Es decir, la rentabilidad
econdmica se trata de medir la capacidad que tiene la
empresa de generar beneficios a partir de los activos y el
capital invertido, y es independiente de la estructura

financiera.
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« Rentabilidad financiera o rentabilidad del ROE. La
rentabilidad financiera ROE se obtiene a través de la
relacion existente entre el beneficio neto obtenido por la
empresa antes de impuestos y los recursos o fondos
propios de la misma. Es decir, es el beneficio econémico
obtenido en relacién con los recursos que han tenido que

ser invertidos para obtener ese beneficio.

BI"”!'_Ier'."-I'.I .l?l".rl'.l -I'nr! .HjH.ll‘".‘-C I'.ill" .'n'f.'J'.'J.]’I!'.‘GIIH."G

ROE

Fondos propios

« Rentabilidad comercial. La rentabilidad comercial es la
ratio que evalla la calidad comercial de la empresa. Se
consigue dividiendo los beneficios obtenidos fruto de las
ventas entre las propias ventas conseguidas a lo largo de un
periodo de tiempo. También se puede denominar
rentabilidad sobre ventas.

e Rentabilidad dinero. La rentabilidad dinero es la
rentabilidad obtenida por la inversion de una cierta cantidad
de dinero. Es decir, el dinero obtenido directamente de la
inversion de una cuantia monetaria determinada.

e Rentabilidad efectiva. Para el calculo de la rentabilidad
efectiva se usa la Tasa Efectiva de Rentabilidad que tiene
en cuenta las reinversiones efectivas de los capitales

financieros obtenidos en el proceso de una inversion. Esos
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tipos de reinversion son tipos de mercados conocidos o
estimados.

« Rentabilidad esperada del VAN. La rentabilidad esperada
es una forma de valorar las inversiones aplicables a
aquellas situaciones en las que algunos datos de la
inversion no son conocidos con certeza. En estos casos se
considera que uno de los paramentos se comporta como
una variable aleatoria, por lo que en este caso el VAN o
rentabilidad esperada se considera una suma de variables
aleatorias

o Rentabilidad garantizada. La rentabilidad garantizada es
aquella que puede ser aplicada a diferentes actividades
financieras como los planes de pensiones garantizados o
cuentas de ahorro con rentabilidad garantizada. Se trata de
aquel tipo de rentabilidad que es asegurada durante un
periodo de tiempo.

o Rentabilidad geométrica o Tasa Geométrica de
Rentabilidad. La rentabilidad geométrica se utiliza para
medir la rentabilidad media de determinadas operaciones
financieras en las que su valoracion, ademas de cambiar,
puede hacerse revalorizado o desvalorizado, es
acumulativa. Por tanto, es mas eficiente usar esta
rentabilidad geométrica que el calculo de la rentabilidad

media calculada de manera simple o aritmética. La tasa de
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rentabilidad corresponde a la rentabilidad que se deduciria
mediante la capitalizacién compuesta.

o Rentabilidad libre de riesgo. La rentabilidad libre de riesgo
se corresponde a aquel tipo de rentabilidad que aparece con
aquellas operaciones financieras que estan libre de riesgo
como pueden ser los depdsitos bancarios.

« Rentabilidad nominal y rentabilidad real. La inflacion de
los precios durante un periodo de tiempo se traduce en la
desvalorizacion del dinero. Por ello es importante diferenciar
entre la rentabilidad nominal y rentabilidad real. La
rentabilidad nominal no tiene en cuenta el efecto inflacion y

la rentabilidad real tiene en cuenta el efecto inflacion.

Otra forma de clasificacion es de rentabilidad bruta o

rentabilidad neta

o Rentabilidad bruta. La rentabilidad bruta se calcula a partir
de la divisidon del resultado bruto obtenido por la actividad
econdmica de la empresa entre las ventas realizadas en un
periodo de tiempo determinado.

« Rentabilidad neta. La rentabilidad neta se calcula a partir
de la divisibn entre el resultado neto obtenido por la
empresa y las ventas realizadas en un periodo de tiempo

determinado.
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2.3. DEFINICION DE TERMINOS BASICOS.

Activo corriente: Conjunto de todos los bienes y derechos con
valor monetario que son propiedad de una empresa, institucion o
individuo y que son realizables antes de un afio.

Bienes terminados: Todo aquello que es apto para satisfacer,
directa o indirectamente, una necesidad humana.

Contabilidad: Es el registro de todas las operaciones
comerciales y financieras que realiza la empresa. El objetivo de la
contabilidad es proporcionar informacion para la toma de
decisiones. Es util ya que permite controlar el funcionamiento del
negocio, planificar tus operaciones comerciales y acciones
futuras.

Estados financieros (Financial statements): Resumen
ordenado de la informacion contable de una sociedad acumulada
mediante procesos de identificacion de los hechos contables, su
valoracion y registro. Estan destinados a informar a acreedores,
proveedores, clientes, socios... y, en definitiva, a todos aquellos
gue posean algun interés en la marcha de la empresa. El Plan
General de Contabilidad denomina Cuentas Anuales a los
estados financieros de cierre de ejercicio.

Entidad Bancaria: Una entidad bancaria (Bancos y Cajas de
Ahorro) es una institucion financiera que se encarga de

administrar el dinero de unos para prestarlo a otros. La banca, o
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el sistema bancario, es el conjunto de entidades o instituciones
que, dentro de una economia determinada, prestan el servicio de
banco o banca.

Flujo de Caja: El flujo de caja es una herramienta que te permite
conocer cuanto dinero se tiene disponible o cuanto falta en tu
empresa (saldo) para una determinada fecha. Estos flujos se
pueden preparar a diferentes plazos: diario, semanal, mensual,
etc.

Gestion Financiera: La gestion financiera consiste en administrar
los recursos que se tienen en una empresa para asegurar que
seran suficientes para cubrir los gastos para que esta pueda
funcionar. En una empresa esta responsabilidad la tiene una sola
persona: el gestor financiero. De esta manera podra llevar un
control adecuado y ordenado de los ingresos y gastos de la
empresa.

Informalidad: Conjunto de empresas, trabajadores y actividades
gue operan fuera de los marcos legales y normativos que rigen la
actividad econdmica. Asi, ser informal supone estar exento de las
cargas tributarias y normas legales, pero también implica no
contar con la proteccion y servicios que el Estado ofrece. Si los
beneficios de operar al margen de la ley son mayores a los

costos, ahi nace la informalidad
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Margen (Spread): Diferencia entre los intereses que pagan las
entidades bancarias por sus operaciones pasivas y los que éstas
reciben como rentabilidad de sus operaciones activas.
Operaciones Activas: La colocacion es lo contrario a la
captacion. La colocacion permite poner dinero en circulacion en la
economia; es decir, los bancos generan nuevo dinero del dinero o
los recursos que obtienen a través de la captacion y, con éstos,
otorgan créditos a las personas, empresas u organizaciones que
los soliciten.
Operaciones Pasivas: Se trata de operaciones por las que el
banco capta, recibe o recolecta dinero de las personas.
Partida: Cuenta, subcuenta o divisionaria, 0 transacciones en
ellas contenidas.
Pasivo corriente: Valor monetario total de las deudas vy
compromisos que gravan a una empresa, institucion o individuo,
exigibles antes de un afio, y que se reflejan en su contabilidad.
Rentabilidad EconOmica: Hace referencia a un beneficio
promedio de la empresa por la totalidad de las inversiones
realizadas. Se representa en porcentaje y se traduce de la
siguiente manera, si la rentabilidad de una empresa en un afio es
del 10% significa que ha ganado 10 soles por cada 100 invertidos.
Rentabilidad Financiera: es el beneficio que se lleva cada uno
de los socios de una empresa, es decir, el beneficio de haber

hecho el esfuerzo de invertir en esa empresa. Mide la capacidad
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gue posee la empresa de generar ingresos a partir de sus fondos.
Por ello, es una medida mas cercana a los accionistas y
propietarios que la rentabilidad econémica
Tasa de interés (Interest rate): Precio que se paga por el uso
del dinero. Suele expresarse en términos porcentuales y referirse
a un periodo de un afio.

Utilidad neta (Net profits): Ganancia obtenida por una empresa
en un periodo determinado después de haber pagado impuestos

y otros gastos.
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3.2.

CAPITULO IlI

MARCO METODOLOGICO

NIVEL Y TIPO DE INVESTIGACION.

3.1.1. Nivel de Investigacion
Por el nivel de investigacion, se determiné que es una
investigacién “Descriptiva”, debido a que, en primer lugar,
se describird la forma como se presenta las fuentes de
financiamiento y luego se explicara cuales son los
resultados que alcanza en el desarrollo econémico de las
empresas comerciales.

3.1.2. Tipo de Investigacion
El tipo de estudio de la presente investigacion fue de tipo
correlacional, ya que evalla la relacidén que existe entre dos
variables: fuentes de financiamiento y desarrollo econémico
y conociendo el comportamiento de ambas variables
relacionadas.

METODOS

Método Inductivo:

Este método parte de casos particulares para llegar a

Conclusiones generales del Control Interno.
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En el presente Trabajo de Investigacion se empled con la
finalidad de analizar cada una de las deficiencias que se
encontraron en la administracion y gestion de la Unidad de

Tesoreria Municipal

Método Deductivo:

Este método indica que el estudio parte de lo General a lo

Particular, de del Control Interno a la decisién de obtenerlo.

El presente trabajo sirve para explicar los hechos o
situaciones particulares que presentan los responsables de la

direccién en el Control Interno y la gestion Tesoreria

Método Descriptivo:

El Método Descriptivo viene a ser el conjunto de
Procedimientos que permite el acopio de informaciones sobre un

hecho real y actual tendiente a una interpretacion correcta.

El presente método configura el modelo de Investigacion
Descriptiva, que es aquella que se lleva a cabo recogiendo las
informaciones sobre hechos actuales con el objeto de analizarlos y

con ello determinar su incidencia.
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DISENO DE LA INVESTIGACION.

El disefio de investigacion fue de tipo Ex post facto ya que busca
recolectar datos en un solo momento, en un tiempo unico. Con el
proposito de describir variables y analizar su incidencia e

interrelacion en un momento dado.

POBLACION Y MUESTRA

3.4.1. Poblacién.

La poblacién estuvo constituida por todas las Empresas
Comerciales del Distrito de Huanuco.

Dicha poblacion, que es materia de esta investigacion,
esta formada por 193 empresas comerciales con ventas al

por mayor, segun data de la SUNAT.

3.4.2. La Muestra.

La muestra fue seleccionada estadisticamente utilizando la
siguiente formula:

Si la poblacién es finita, es decir conocemos el total de la
poblacién y deseasemos saber cuantos del total tendremos

gue estudiar la respuesta seria:
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N*Zlp*g
= 2 2
dP* (N -1+ Z2* p*y

Donde

= N = Total de la poblacion

= Z.%2=1.96 (si la seguridad es del 95%)

= p = proporcién esperada (en este caso 5% = 0.05)

= g=1-p(eneste caso 1-0.05 =0.95)

= d = precision (en este caso deseamos un 3%).
Las empresas que tendriamos que estudiar de una
poblacion de 193 empresas comerciales para conocer el
desarrollo econémico.
Seguridad = 95%; Precision = 3%, proporcion esperada =
asumamos que puede ser proxima al 5%; si no tuviese
ninguna idea de dicha proporcién utilizariamos el valor p =

0.5 (50%) que maximiza el tamafio muestral.

n= 193 x 1.96°x 0.05 x 0.95 =35.217868 = 100

0.03%(193-1) + 1.96°0.05x0.95  0.355276

n = 100 empresas comerciales
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FUENTES, TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION

DE DATOS.

3.5.1. Fuentes

Las fuentes de informacion para el presente trabajo de
investigacion son primarias, porque los investigadores
recopilaran las informaciones directamente de la muestra de
estudio, ademas de fuentes secundarias, como son trabajos

de investigaciones similares.

3.5.2. Técnicas de Recoleccion

Observacion

Consiste en obtener informacion mediante la percepcion
intencionada y selectiva, ilustrada e interpretativa de las
fuentes de financiamiento.

Entrevista

Consiste en recabar informacion en forma verbal a través
de preguntas propuestas por nosotros los investigadores
Encuesta

Consiste en obtener informacién mediante un cuestionario
de preguntas de los representantes de la muestra de

estudio.
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3.5.3. Instrumentos de Recoleccidn de Datos

Registro de Observacion. las investigadoras realizon
anotaciones de las observaciones que realizaremos

Guia de Entrevista. guia o patrén estructurada de
preguntas para conversar con los responsables de las
empresas comerciales.

Cuestionario.  preguntas estructuradas que los
funcionarios respondieron de acuerdo a su participacion y
conocimiento en las fuentes de financiamiento
empresarial.

PROCESAMIENTO Y PRESENTACION DE DATOS

Los datos recolectados fueron tratados aplicando la estadistica
descriptiva, ya que ordenaremos, clasificaremos, para luego,

presentarlos en los cuadros estadisticos.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

RESULTADOS DEL TRABAJO DE CAMPO

Los datos obtenidos se presentan en las formas que a continuacion

se describen.
Encuesta realizada a las empresas comerciales

La encuesta fue aplicada a un conjunto de 100 empresas
comerciales, el caracter de la informacion obtenida de la encuesta
es béasicamente cualitativo, es importante considerar que la
informacion que se obtiene mediante esta metodologia
corresponde a la percepcion del empresario encuestado. Asi, se
constituye en un buen indicador de la opiniébn de las empresas
comerciales sobre la calidad de financiamiento a los que acceden

para mejorar su capital de trabajo.

1. ¢Cree Usted como empresario comercial tienen
conocimiento en la gestion financiera del capital de trabajo?

Cuadro N° 01

fi ni
a Si 67 0.67
b | No| 30 0.30
c | NS 3 0.03
100 1

Fuente: Encuesta a empresas
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2. ¢Conoce Usted el Crédito de Financiamiento para mejorar

su Capital de Trabajo de su empresa?

Cuadro N° 02

fi ni
a| Si 67 0.60
b No 30 0.30
c NS 3 0.10
100 1
Fuente: Encuesta a empresas
Grafico N° 02
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Cuadro N° 03

fi ni
a| Si 30 0.30
bl No|l 65 0.60
Jd s : 0.10
100 1

Fuente: Encuesta a empresas

Grafico N° 03
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Fuente: Elaboracion de los tesistas

las instituciones financieras?
Cuadro N° 04

10%

fi ni
a | Si 70 0.70
b | No 25 0.25
c | NS 5 0.05
100 1

Fuente: Encuesta a empresas
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3. ¢El Financiamiento para mejorar su Capital de Trabajo de su

4. ¢Conocio la Existencia de Politicas Financieras por parte de
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Gréafico N° 04
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5. ¢Tuvo dificultades o no para obtencion de préstamos para
su Capital de Trabajo de su negocio?
Cuadro N° 05

fi ni
a| Si 40 0.40
b No 55 0.55
cl NS 5 0.05
100 1

Fuente: Encuesta a empresas

Gréafico N° 05
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6. ¢Las dificultades son importantes para solicitar préstamos

7.

para el Capital de Trabajo de su empresa?

Cuadro N° 06

5.00%

fi ni
a| Si 45 0.45
b No 50 0.50
c NS 5 0.05
100 1
Fuente: Encuesta a empresas
Grafico N° 06
60.00% S6.60
50.00% 45.00% : °
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00%

Si

No
b

Fuente: Elaboracion de los tesistas

¢, Cuales fueron las razones mas importantes para solicitar

préstamos para el Capital de Trabajo de su negocio?
Cuadro N° 07

fi ni
Un plan de inversion 0.60
a|previamente 60
establecido
:Dara . Situaciones 35 0.35
mprevistas
c NS 5 0.05
100 1

Fuente: Encuesta a empresas



Gréafico N° 07
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70.00% 60.00%
60.00%
50.00%
40.00% 35.00%
30.00%
20.00%
10.00% >-00%
0.00%
Un plan de Para Situaciones NS
inversion Imprevistas
previamente
establecido
a b C
Fuente: Elaboracion de los tesistas
8. ¢Conocid de factores para determinan el monto del

préstamo para su capital de trabajo?

Cuadro N° 08

fi ni
al Si 65 0.65
bl No 30 0.30
o Ns . 0.05
100 1

Fuente: Encuesta a empresas

Grafico N° 08

70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%

65.00%

Fuente: Elaboracion de los tesistas
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9. ¢conoce los factores para determinar el monto del préstamo

para su capital de trabajo?

Cuadro N° 09

fi ni
a| Si 55 0.55
b| No 35 0.35
c| NS 10 0.10
100 1

Fuente: Encuesta a empresas

Grafico N° 09

60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%

55.00%

Si

35.00%

10.00%

Fuente: Elaboracion de los tesistas

10. ¢Conoce que factor del préstamo incidié para su capital de

trabajo y limitar el desarrollo de las empresas comerciales?

Cuadro N° 10

f ni
a| Si 58 0.58
b No 32 032
c NS 5 0.10
100 1

Fuente: Encuesta a empresas
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Gréafico N° 10

70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%

58.00%

32.00%

Fuente: Elaboracion de los tesistas

11. (En qué entidad solicito su préstamo para su capital de

trabajo?
Cuadro N° 11
fi ni
a| Bancos 50 0.50
b| CMAC 40 0.40
c| Cooperativas 10 0.10
100 1
Fuente: Encuesta a empresas
Grafico N° 11
60.00%
50.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00%
Bancos Cooperativas
4 C

Fuente: Elaboracion de los tesistas
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ANALISIS E INTERPRETACION.

En el cuadro y grafico N°01 se determina que de la muestra de 100
empresarios de Huadnuco 67% si tiene conocimiento sobre gestion
del Capital de trabajo y 30% No tiene pleno conocimiento sobre la
gestiébn optima del capital de trabajo de su negocio, y un 3% no
sabe

En el cuadro y gréfico N° 2, las empresas encuestadas nos
informan que en el afio 2018 el 60% de ellas recibieron un tipo de
financiamiento y es una cantidad minima de empresas que no
obtuvieron un financiamiento el cual equivale a un 30% de las
empresas encuestadas, y un 10% de empresas no saben

En el cuadro y grafico N° 03 los empresarios respondieron que su
fuente de financiamiento de préstamos para su Capital de Trabajo,
el 30% lo hicieron de instituciones bancarias, de las instituciones no
Bancarias, como son Cooperativas, cajas municipales, Edpymes
cuyos créditos son faciles de obtenerse pero a un costo menor en
relacion al sistema bancario, asimismo el 60% indicaron que no

han solicitado financiamiento de su capital de trabajo..

En el cuadro y grafico N° 04, los empresarios entrevistados un 70%
indican que ellos tiene conocimiento de la existencias de politicas
de crédito de ayuda y atencion a los usuarios, y un 30%
manifestaron que no fueron orientados por su analistas a obtener

creditos con los requisitos y documentos para obtener sus créditos.
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En el cuadro y grafico N° 05 se muestra el grado de dificultad que
tienen las empresas para acceder a un crédito financiero, tenemos
gue el 60% tuvieron grandes dificultades para obtener un tipo de
financiamiento y un 40% no tuvieron dificultades para acceder a un

crédito.

En el cuadro y grafico N° 06 se muestran las dificultades mas
importantes que se han presentado para adquirir un financiamiento
en las empresas, asi tenemos que el 45% nos dice las dificultades
son importantes, y un 50% nos dicen que las dificultades no son

importantes.

En el cuadro y grafico N° 06 se muestra que el 60% de los
empresarios realiza un financiamiento de acuerdo a un plan de
inversion previamente establecido y un 35% lo realiza de cuando

surgen situaciones imprevistas, y un 5% no sabe.

Segun la tabla y grafico N° 08, tenemos que el 65% de las
empresas al momento de solicitar un determinado crédito se basan
en algun factor que le ayuda a determinar el monto o cantidad
necesaria que su empresa debe solicitar y el 30% responde que
ellos solicitaron sin conocer ningun factor sino a su parecer

personal.

Segun la tabla y grafico N° 09, de las empresas encuestados

tuvieron la oportunidad de acceder al crédito el 55% dicen que su
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Empresa mejoro, un 35% manifestd que se mantuvo igual y un

16% manifestd que empeoro.

Segun la tabla y el grafico N° 10, las empresas Conoce que factor
del préstamo incidio para su capital de trabajo y limitar el desarrollo
de las empresas comerciales

Segun la tabla y el grafico N° 11, nos muestra que el 50% de las
empresas han solicitado su préstamo para su capital de trabajo en
los Bancos, seguido de un 40% en las CMAC, y un 10% de las

Cooperativas



5.1.

CAPITULO V

DISCUSION DE RESULTADOS

CONTRASTACION DE LOS RESULTADOS

Luego de los resultados en la realizacion del informe de
investigacion se logr6 determinar coémo las fuentes de
financiamiento inciden en el desarrollo econémico de las empresas

comerciales en la Provincia de Huanuco, segun:

Julidn Abad TURPO LUQUE, 2017, en su tesis
“INFLUENCIA DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO
EN EL DESARROLLO ECONOMICO DE LAS MYPES DEL
SECTOR SERVICIO - PLANTAS PROCESADORAS Y
CONCENTRADORAS DE MINERAL, MINA LA RINCONADA
2016”,. Concluye lo siguiente: La influencia de las fuentes de
financiamiento en las Mypes del sector — Plantas
Procesadoras y Concentradoras de mineral, Mina la
Rinconada; es altamente significativa con la variable
ingresos obtenidos por las Mypes. Asi mismo existe un
incremento notable en los ingresos percibidos por las Mypes.

De esta manera se logra contrastar con el objetivo de nuestra de

investigacion de: Determinar la influencia de las fuentes de
financiamiento en el desarrollo economico de las Empresas

Comerciales de la Provincia de Huanuco 2019. Ello se evidencia en
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la tabla y el grafico N° 11, donde nos muestra que el 50% de las
empresas han solicitado su préstamo para su capital de trabajo en
los Bancos comerciales de la Provincia, seguido de un 40% en las
Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, y un 10% de las
Cooperativas existentes.

En el marco tedrico el autor STUART, P. en su obra “ Servicios
Financieros Alternativos para Microempresarias” nos dice que los
bancos son la fuente mas comun de financiamiento ,en la
actualidad han desarrollado diversos productos dirigidos a las Pyme

cuyo acceso resulta dificil para el sector .

5.2. CONTRASTACION DE HIPOTESIS

Se realiz6 la prueba estadistica del Chi Cuadrado X?
Donde se tuvo en cuenta lo siguiente:

Hipdtesis Alterna

Ha. Las fuentes de financiamiento influyen significativamente en
el desarrollo econémico de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019
Hipotesis Nula

Ho. Las fuentes de financiamiento NO influyen significativamente
en el desarrollo econdémico de las Empresas Comerciales de la

Provincia de Huanuco 2019.


http://www.monografias.com/trabajos11/bancs/bancs.shtml
http://www.monografias.com/trabajos15/financiamiento/financiamiento.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/elproduc/elproduc.shtml
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Los valores reales obedecen a las alternativas de las respuestas

de los trabajadores municipales con las siguientes caracteristicas:

Sl.

b. NO.

C. NS.
INDICADORES \;ALORES

w|D

1 Cree Usted como empresario | 67 30
comercial tienen conocimiento en la
gestion financiera del capital de
trabajo

2 Conoce Usted el Crédito de | 67 30 |3
Financiamiento para mejorar su
Capital de Trabajo de su empresa

3 El Financiamiento para mejorar su | 30 65 | 5
Capital de Trabajo de su empresa ha
solicitado

4 Conoci6é la Existencia de Politicas | 70 25 | 5
Financieras por parte de las
instituciones financieras

5 Tuvo dificultades o no para obtencién | 40 55 | 5
de préstamos para su Capital de
Trabajo de su negocio

6 Las dificultades son importantes para | 45 50 | 5
solicitar préstamos para el Capital de
Trabajo de su empresa

7 Conocio de factores para determinan | 65 30 | 5
el monto del préstamo para su capital
de trabajo

8 conoce los factores para determinar | 55 35 | 10
el monto del préstamo para su capital
de trabajo

9 Conoce que factor del préstamo | 58 32 | 10
incidié6 para su capital de trabajo y
limitar el desarrollo de las empresas
comerciales

TOTALES 497 | 352| 51

900
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Opc. a b C N
f, 497 352 51 900
fe 300 300 300 900
X* 129.3633 9.0133 206.67 | 345.0466
. y Fo—fo)°
Xo = fe
X7~ 345.0466

Nuamero de Filas (r) = 9

Numero de Columnas (C) = 3
Probabilidad a = 0.05

Grado de Libertad, gl = 16

El valor critico de la prueba, considerando 16 grados de libertad

y la probabilidad a = 0.05 es 26.296.

Como la X? = 345.0466 > X?c = 26.296 entonces se rechaza la

Ho

Interpretacion:

Dado que el valor calculado de la prueba X? es mayor al valor

critico, se acepta la Ha y se rechaza la Ho, a la probabilidad de a

=0.05 H1 > Ho de los 9 datos extraidos de la unidad de analisis.



CONCLUSIONES

1. Se ha determinado que la influencia de las fuentes de financiamiento
en el desarrollo econdmico de las Empresas Comerciales de la
Provincia de Huénuco, es limitado por las entidades financieras
especificamente por los bancos comerciales, por los altos costos de
las tasas de intereses y los requisitos documentarios, que en muchos
casos los empresarios tienen emitir estados confidenciales no ciertos
para acceder a un crédito.

2. Respecto a la influencia de las entidades financieras formales con los
ingresos de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco, se
ha determinado que las empresas comerciales, no tienen confianza en
los bancos porque dentro de sus lineas de créditos no estan bien

disefiadas para este sector empresarial en la provincia de Huanuco

3. Referente a la influencia de las entidades financieras informales con el
empleo de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco, se
ha determinado que, estas entidades informales otorgan créditos con
menor requisitos y garantias, y que muchas empresas comerciales
prefieren a ellos por los costos minimos de los créditos, generando
mayor empleo a la poblacion al notarse el crecimiento de sus capitales

de trabajo.

4. Sobre la influencia del capital propio con la tecnologia de las

Empresas Comerciales de la Provincia de Huanuco, las empresas
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comerciales al financiarse con sus propios capitales, obtienen mayor
rentabilidad econémica, y por ello mejoran sus tecnologias operativas

en beneficio de la atencién a sus clientes.



RECOMENDACIONES

1. Las entidades financieras especificamente los bancos comerciales,
deben de disefar lineas de créditos para el sector comercial en la
provincia de Huédnuco, a costos preferenciales y menos requisitos
formales, observando que la actividad primaria en est5a region es el
comercio.

2. Las entidades financieras formales deben de tomar mayor atencién a
la actividad comercial, con mayores créditos, sabiendo que las
entidades financieras informales estan asumiendo esta tarea, al

atraerlo y darles mayor confianza como clientes potenciales

3. Las empresas comerciales deben de confiar en las entidades
financieras formales, porque con el correr del tiempo la informalidad
trae consecuencias negativas, al generarse procesos indebidos que al
final el empresario pierde lo ganado, afectando al empleo cuando hay

cierre de negocios.

4. Las empresas comerciales deben de financiarse con sus propios
capitales para generar mayor rentabilidad y crecer econd6micamente, y

estructuralmente en beneficio de los inversionistas y la sociedad
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ANEXO N° 01

MATRIZ DE CONSISTENACIA
PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS Variables Dimensiones | Indicadores
Problema general Objetivo general Hipotesis general e Gestion
¢,Como influyen las fuentes de Determinar la influencia de las | Las fuentes de financiamiento Variable Entidades financiera
financiamiento en el desarrollo fuentes de financiamiento en | influyen significativamente en el | independiente financieras Crédito
econdémico de las Empresas el desarrollo econémico de las | desarrollo econémico de las e Financiamiento
Comerciales de la Provincia de | Empresas Comerciales de la | Empresas Comerciales de la Fuentes de formales e Politicas
Huénuco 20197 Provincia de Huanuco 2019. Provincia de Huanuco 2019. financiamiento financieras
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especificos e Monto préstamo
d. ¢Cémo influyen las |d. Conocer la influencia de las |d) Las fuentes de e Factores
entidades financieras entidades financieras financiamiento influyen incidentes
formales con los ingresos de formales con los ingresos significativamente con los
las Empresas Comerciales de las Empresas ingresos de las Empresas
de la Provincia de Huanuco Comerciales de la Provincia Comerciales de la Provincia o Capital de
20197 de Huénuco 2019 de Huénuco 2019. trabajo
e. ¢Como influyen las | e. Establecer la influencia de [e) Las fuentes de _ * g%%ﬂggon de
entidades financieras las entidades financieras financiamiento influyen | Variable Ingresos tecnologicos
informales con el empleo de informales con el empleo de significativamente con el | dependiente tecnologia e Inversion en
las Empresas Comerciales las Empresas Comerciales empleo de las Empresas recUrsos
de la Provincia de Huéanuco de la Provincia de Huanuco Comerciales de la Provincia | Desarrollo tecnologicos
20197 2019. de Huanuco 2019 economico >
e Adopcién a la
f. ¢Cbémo influyen el capital |f. Observar la influencia del |f) Las fuentes de tecnologia
propio con la tecnologia de capital propio con la financiamiento influyen
las Empresas Comerciales tecnologia de las Empresas significativamente con la

de la Provincia de Huanuco
20197

Comerciales de la Provincia
de Huanuco 2019

tecnologia de las Empresas
Comerciales de la Provincia
de Huanuco 2019.




ANEXO N° 02
Encuesta

. ¢Cree Usted como empresario comercial tienen conocimiento
en la gestion financiera del capital de trabajo?

a Si ()

b No ()

. ¢Conoce Usted el Crédito de Financiamiento para mejorar su
Capital de Trabajo de su empresa?

a Si ()

b No ()

. ¢De dbnde solicito el Financiamiento para mejorar su Capital
de Trabajo de su empresa?

a Si ()

b No ()

. ¢,Conocié la Existencia de Politicas Financieras por parte de las
instituciones financieras?

a Si ()

b No ()

. ¢ Tuvo dificultades o no para obtencién de préstamos para su
Capital de Trabajo de su negocio?

a Si ()

b No ()



6.

10.
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¢,Cuales dificultades son las importantes para solicitar
préstamos para el Capital de Trabajo de su empresa?

a Si ()

b No ()

¢,Cudles fueron las razones mas importantes para solicitar
préstamos para el Capital de Trabajo de su negocio?

a Si ()

b No ()

¢,Conocié de factores para determinan el monto del préstamo
para su capital de trabajo?

a Si ()

b No ()

¢conoce los factores para determinar el monto del préstamo
para su capital de trabajo?

a Si ()

b No ()

¢, Conoce que factor del préstamo incidi6 para su capital de
trabajo y limitar el desarrollo de las empresas comerciales?
a Si ()

b No ()

¢En que entidad solicito su préstamo para su capital de
trabajo?
a Si ()

b No ()



ANEXO N° 03

Tabla Chi Cuadrado

p
g 0.001 0.025 0.05 0.1 0.25 0.5 0.75 0.9 0.95 0.975 0.999
1 10.827 5.024 3.841 2.706 1.323 0.455 0.102 0.016 0.004 0.001 0

2 13.815 7.378 5.991 4.605 2.773 1.386 0.575 0.211 0.103 0.051 0.002
3 16.266 9.348 7.815 6.251 4.108 2.366 1.213 0.584 0.352 0.216 0.024
4 18.466 11.143 9.488 7.779 5.385 3.357 1.923 1.064 0.711 0.484 0.091
5 20.515 12.832 11.07 9.236 6.626 4.351 2.675 1.61 1.145 0.831 0.21
6 22.457 14.449 12.592 10.645 7.841 5.348 3.455 2.204 1.635 1.237 0.381
7 24.321 16.013 14.067 12.017 9.037 6.346 4.255 2.833 2.167 1.69 0.599
8 26.124 17.535 15.507 13.362 10.219 7.344 5.071 3.49 2.733 2.18 0.857
9 27.877 19.023 16.919 14.684 11.389 8.343 5.899 4.168 3.325 2.7 1.152
10 29.588 20.483 18.307 15.987 12.549 9.342 6.737 4.865 3.94 3.247 1.479
11 31.264 21.92 19.675 17.275 13.701 10.341 7.584 5.578 4.575 3.816 1.834
12 32.909 23.337 21.026 18.549 14.845 11.34 8.438 6.304 5.226 4.404 2.214
13 34.527 24.736 22.362 19.812 15.984 12.34 9.299 7.041 5.892 5.009 2.617
14 36.124 26.119 23.685 21.064 17.117 13.339 10.165 7.79 6.571 5.629 3.041
15 37.698 27.488 24.996 22.307 18.245 14.339 11.037 8.547 7.261 6.262 3.483
16 39.252 28.845 26.296 23.542 19.369 15.338 11.912 9.312 7.962 6.908 3.942
17 40.791 30.191 27.587 24.769 20.489 16.338 12.792 10.085 8.672 7.564 4.416
18 42.312 31.526 28.869 25.989 21.605 17.338 13.675 10.865 9.39 8.231 4.905
19 43.819 32.852 30.144 27.204 22.718 18.338 14.562 11.651 10.117 8.907 5.407
20 45.314 34.17 31.41 28.412 23.828 19.337 15.452 12.443 10.851 9.591 5.921
21 416.796 35.479 32.671 29.615 24.935 20.337 16.344 13.24 11.591 10.283 6.447
22 18.268 36.781 33.924 30.813 26.039 21.337 17.24 14.041 12.338 10.982 6.983
23 419.728 38.076 35.172 32.007 27.141 22.337 18.137 14.848 13.091 11.689 7.529
24 51.179 39.364 36.415 33.196 28.241 23.337 19.037 15.659 13.848 12.401 8.085




100

25 52.619 40.646 37.652 34.382 29.339 24.337 19.939 16.473 14.611 13.12 8.649

26 54.051 41.923 38.885 35.563 30.435 25.336 20.843 17.292 15.379 13.844 0.222

27 55.475 43.195 40.113 36.741 31.528 26.336 21.749 18.114 16.151 14.573 9.803

28 56.892 44.461 41.337 37.916 32.62 27.336 22.657 18.939 16.928 15.308 10.391
29 58.301 45.722 42.557 39.087 33.711 28.336 23.567 19.768 17.708 16.047 10.986
30 59.702 46.979 43.773 40.256 34.8 29.336 24.478 20.599 18.493 16.791 11.588
35 66.619 53.203 49.802 46.059 40.223 34.336 29.054 24.797 22.465 20.569 14.688
40 73.403 59.342 55.758 51.805 45.616 39.335 33.66 29.051 26.509 24.433 17.917
45 80.078 65.41 61.656 57.505 50.985 44.335 38.291 33.35 30.612 28.366 21.251
50 86.66 71.42 67.505 63.167 56.334 49.335 42.942 37.689 34.764 32.357 24.674
55 93.167 77.38 73.311 68.796 61.665 54.335 47.61 42.06 38.958 36.398 28.173
60 99.608 83.298 79.082 74.397 66.981 59.335 52.294 46.459 43.188 40.482 31.738
65 105.988 89.177 84.821 79.973 72.285 64.335 56.99 50.883 47.45 44.603 35.362
70 112.317 95.023 90.531 85.527 77.577 69.334 61.698 55.329 51.739 48.758 39.036
75 118.599 100.839 96.217 91.061 82.858 74.334 66.417 59.795 56.054 52.942 42.757
80 124.839 106.629 101.879 96.578 88.13 79.334 71.145 64.278 60.391 57.153 46.52

85 131.043 112.393 107.522 102.079 93.394 84.334 75.881 68.777 64.749 61.389 50.32

90 137.208 118.136 113.145 107.565 98.65 89.334 80.625 73.291 69.126 65.647 54.156
95 143.343 123.858 118.752 113.038 103.899 04.334 85.376 77.818 73.52 69.925 58.022
100 |149.449 129.561 124.342 118.498 109.141 99.334 90.133 82.358 77.929 74.222 61.918
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Ao :2014-2018
Universidad : UNHEVAL

EXPERIENCIA LABORAL

02/01/2019 — 28/02/2019 servicios “EJES”
AREA: CONTABILIDAD

CARGO: AUXILIAR CONTABLE

v" Promovi y desarrollé actividades de contabilidad

v" Lleve el control de inventarios

v Lleve el control estadistico de ingresos y ventas


mailto:erika16rd@GMAIL.COM
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09/09/2019 — 30/11/2019 MUNICIPALIDAD PROVINCIAL DE PACHITEA -PANAO

AREA: GERENCIA DE ASESORIA LEGAL
CARGO: SECRETARIA
v' Elaboracion de documentos

v Elaboracién de opiniones legales

FORMACION ACADEMICA

INSTITUCION: UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN -
UNHEVAL - HUANUCO
NIVEL ALCANZADO: BACHILLER
CARRERA: CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS
CONOCIMIENTOS DE INFORMATICA
v Microsoft Office a nivel basico (Word, Excel, Power Point)
v' Conocimientos en programa contable FOXCONT, SISCONT.
v" Conocimientos en SIAF.

INFORMACION ADICIONAL

v

Constancia de Participacion en la Evaluacion Censal de Estudiantes
INEI 2015

Constancia de Participacion en la Evaluacion Censal de Estudiantes
INEI 2016

Curso de Capacitacion “CATEGORIA DE IMPUESTO A LA RENTA Y
COMPROBANTES DE PAGO 2016 — CONTRATCION DEL ESTADO
Y SU REGLAMENTO 2016” -UNHEVAL

Certificado de participacion en calidad de asistente en “I| SEMINARIO
TRIBUTARIO — REFORMA Y FORMALIZACION TRIBUTARIA” —
GRUPO VERONA

Certificado de participacion en el SEMINARIO DE CAPACITACION
“LOS RETOS DE LA PROFESION CONTABLE EN EL SIGLO XXI Y
TECNOLOGIAS EMERGENTES Y CONVERGENTES DE LA
CONTABILIDAD” — UNHEVAL

Certificado de participacion en calidad de asistente en el seminario |
Conversatorio de Actualizacion  Tributaria 2018 “ANALISIS
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ECONOMICO DE LOS IMPUESTOS Y UNA MIRADA A LA POLITICA
TRIBUTARIA A RAIZ DE LA APROBACION DEL PEDIDO DE
FACULTADES EN MATERIA TRIBUTARIA"- UNHEVAL

Diploma de Culminacion de Estudios Universitarios — UNHEVAL

Certificado por participacion como asistente en conferencias de “NIIF
—-TRIBUTACION - CONTRATACIONES DEL ESTADO -
LIDERAZGO”



NOTA BIOGRAFICA

Sanchez Ponce, WALDIR IVAN
DATOS PERSONALES

NOMBRE: WALDIR IVAN
APELLIDOS: SANCHEZ PONCE
DNI: 72102333
FECHA DE NACIMIENTO: 26/05/1997
DOMICILIO: CALLE ARICA N° 1170 PANAO - PACHITEA -
HUANUCO
CELULAR: 986324622 - CLARO
E-MAIL: waldir thuwaly@outlook.com
ESTUDIOS REALIZADOS
w  Educacion primaria
Lugar : Panao — Pachitea — Huanuco
Ano : 2003-2008
Centro Educativo :N° 32575 “EL CENTRO “

. Educacién secundaria

Lugar : Panao — Pachitea — Hudnuco
Afio :2009-2013
Centro Educativo : COLEGIO NACIONAL TUPAC AMARU I

= Educacion superior

Lugar : Panao
Afo :2014-2018
Universidad : UNHEVAL

EXPERIENCIA LABORAL

01/05/2018 — 31/05/2018 UNHEVAL UNIDAD DE POSTGRADO
AREA: CONTABILIDAD

CARGO: AUXILIAR CONTABLE
v' Promovi y desarrollé actividades y cursos de contabilidad
v Lleve el control de inventarios
v Lleve el control de ingresos y gastos a través de un sistema

contable
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30/08/2019 — 13/01/2020 CMAC HUANCAYO
AREA:CREDITOS
CARGO: ANALISTA DE CREDITOS
v Trato cordial con los clientes
v Evaluacion y otorgamiento de créditos
v Realizacion de cobros a los clientes
v" Administracion de cartera de clientes asignada

FORMACION ACADEMICA

INSTITUCION: UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN -
UNHEVAL - HUANUCO

NIVEL ALCANZADO: BACHILLER

CARRERA: CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

CONOCIMIENTOS DE INFORMATICA

v" Microsoft Office a nivel intermedio (Word, Excel, Power Point )

v" Conocimientos en programa contable FOXCONT, CONCAR.

v Conocimientos en SIGA, SIAF.

INFORMACION ADICIONAL

v' Certificado del seminario acerca de “LAS EMPRESAS SUS COSTOS
Y LA CULTURA TRIBUTARIA” noviembre 2018 UNHEVAL.

v’ Certificado de participante en conferencia magistral acerca de “NIFF —
TRIBUTACION — CONTRATACIONES DEL ESTADO - LIDERAZGO”
setiembre 2018 UNHEVAL.

v’ Certificado de participante en el conversatorio de actualizacién
tributaria 2018 “ANALISIS ECONOMICO DE LOS IMPUESTOS Y
UNA MIRADA A LA POLITICA TRIBUTARIA A RAIZ DE LA
APROBACION DEL PERIODO DE FACULTADES EN MATERIA
TRIBUTARIA” julio 2018.

Certificado de participante en la conferencia magistral de “ASPECTOS
CONTABLES, FINANCIEROS Y AUDITORIA” Y “EL PERFIL DEL CONTADOR
PUBLICO EN LA NUEVA ERA” setiembre 2017 promociéon UNHEVAL



NOTA BIOGRAFICA

Micaela, ACCILIO TUCTO
DATOS PERSONALES

NOMBRE:
APELLIDOS:
DNI:

ACCILIO TUCTO

MICAELA

73999769

FECHA DE NACIMIENTO: 25/05/1997

DOMICILIO:

CELULAR:
E-MAIL:

ESTUDIOS REALIZADOS

w  Educacion primaria

Lugar
Ano
Centro Educativo

ASH. JOSE VARALLANOS MZ.ALT 05

— PILLCO MARCA -HUANUCO - HUANUCO

929590655 - BITEL
MIKAELATUCTO25@GMAIL.COM

: Hudnuco — Pachitea — Panao
: 2003-2008
. I.LE. IMACULADA CONCEPCION

. Educacién secundaria

Lugar
Afo
Centro Educativo
= Educacion superior
Lugar
Afo
Universidad

EXPERIENCIA LABORAL

: Hudnuco — Huanuco — Huanuco
: 2009-2013
: IE: NUESTRA SENORA DE LAS MERCEDES

: PACHITEA
: 2014-2018
: UNHEVAL

09/01/2019 — 09/05/2019 Estudio Contable “SUAREZ CHAVEZ”
AREA: CONTABILIDAD

CARGO: AUXILIAR CONTABLE

v' Realicé el ingreso de compras, ventas en el programa.

v" Realice los estados financieros hasta los resultados.

v Y el ordenamiento de los documentos en sus respectivos

lugares.


mailto:MIKAELATUCTO25@GMAIL.COM
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01/10/2019 — 31/10/2019 MUNICIPALIDAD DISTRITAL DE PACHAS
AREA:LOGISTICA
CARGO:

e PERSONAL ENCARGADO RE RECOPILACION DE
INFORMACION PARA SU REMISION DE EXPEDIENTES
AL ORGANO DE CONTROL INSTITUCIONAL.

FORMACION ACADEMICA

INSTITUCION: UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN -
UNHEVAL - HUANUCO

NIVEL ALCANZADO: BACHILL ER

CARRERA: CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

CONOCIMIENTOS DE INFORMATICA
v Microsoft Office a nivel basico (Word, Excel, Power Point)
v/ Conocimientos en programa contable FOXCONT, CONCAR.
v' Conocimientos en SIGA, SIAF.

INFORMACION ADICIONAL

+« Curso de capacitacion “CATEGORIA DE IMPUESTOS A LA RENTAY
COMPROBANTES DE PAGO 2016- CONTRATACION DEL ESTADO
Y SU REGLAMENTOS” — UNHEVAL

% Certificad de participacion en calidad de asistente en | SEMINARIO
TRIBUTARIO - REFORMA Y FORMALIZACION TRIBUTARIA —
GRUPO VERONA.

+ Certificado de participacion en el SEMINARIO DE CAPACITACION
LOS RETOS DE LA PROFESION CONTABLE EN EL SIGLO XXI Y
TECNOLOGIAS EMERGENTES Y CONVERGENTES DE LA
CONTABILIDAD. UNHEVAL

+ Certificado de participacion en calidad de asistente en el seminario |
conversatorio de actualizacion tributaria 2018  “ANALISIS
ECONOMICO DE LOS IMPUESTOS Y UNA MIRADA A LA POLITICA
TRIBUTARIA A RAIZ DE LA APROBACION DEL PEDIDO DE
FACULTADES EN MATERIA TRIBUTARIA” — UNHEVAL

+ Certificado por participaciébn como asistente en conferencia de NIF-
TRIBUTACION — CONTRATACIONES DEL ESTADO - LIDERAZGO

+ Certificado de participacion en calidad de asistente en el seminario
“LAS EMPRESAS, SUS COSTOS Y LA CULTURA TRIBUTARIA”



UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN
HUANUCO ~PERU

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

DECANATO

ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS PARA OBTENER EL TITULO PROFESIONAL DE CONTADOR
PUBLICO

En la Ciudad Universitaria de la Universidad Nacional Hermilio Valdizan de Hudnuco, sito en
Cayhuayna - Pillco Marca, a los 08 dias dei mes enero 2020, a haras 10:00 a.m., se reunieron en la Sala
de Grados de la Facultad de Ciencias Contabies y Financieras, ubicada en el Pabellén N° 4, Segundo
Piso, ef Jurado de Tesis de la Tesis fitulada: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y EL DESARROLLO
ECONOMICO DE LAS EMPRESAS COMERCIALES EN LA PROVINCIA DE HUANUCO 2049”; dela
bachiller Micaela ACCILIO TUCTO, designada con la Resolucion N° 1145-2019-UNHEVAL-FCCyF-D, del
24.DIC.18, procedieron a dar inicic el acto plblico de sustentacion para obtener el Titulo Profesional de
Contador Péblico; siendo fos miembros del Jurado de Tesis los siguientes docentes:

Dr. Julio Nacion Moya Presidente
Mg. Tecdomiro Arias Flores Secretario
Dr. Alember Anguio Chavez Vocal

Finaiizada la sustentacion de fa tesis, se procedit a evaluar y calificar a Ia tesista, obteniendo ¢!
resultado siguiente:

APROBADO POR DESAPROBADO POR
lgets _ o AR

En consecuencia, de acuerdo al Articulo 31° del Reglamento de Grados y Titulos de la UNHEVAL,

y al Art. 30° del Reglamento Interno de Grados y Tituios de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras,
; N s @ A \ T N s .
la sustentante ha obtenido ia nota de Zzggélﬁ@ { /C), considerandose ef cailficativo de:

| =y

Finalmente se dio por concluido el acto pdblico de sustentacién a horas // W
firmando el presente en sefial de conformidad.

. .
PRESIDENTE /

//f/ DNIN® 226 Y9y 0

/ secm{mmé’u / “%’mf
onine SO Ly 17 DNIN°_2(808981




UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN
HUANUCO -PERU
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

DECANATO

ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS PARA OBTENER EL TITULO PROFESIONAL DE CONTADOR
PUBLICO

En la Ciudad Universitaria de fa Universidad Nacional Hermilio Valdizan de Hudnuco, sito en
Cayhuayna - Pilico Marca, a los 08 dias dei mes enera 2020, a horas 10:00 a.m., se reunieron en la Sala
de Grados de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras, ubicada en el Pabellén N° 4, Segundo
Piso, el Jurado de Tesis de la Tesis titulada: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y EL DESARROLLO
ECONOMICO DE LAS EMPRESAS COMERCIALES EN LA PROVINGCIA DE HUANUCO 2019”; del
bachifler Waidir ivan SANCHEZ PONCE, designado con fa Resolucion N° 1145-2019-UNHEVAL-FCCyF-
D, dei 24.D1C.18, procedieron a dar inicio el acto pUblic de sustentacian para obtener el Titulo Profesional
de Contador Plblico; siendo los miembros del Jurado de Tesis los siguientes docentes:

Dr. Julio Nacién Moya Presidente
Mg. Tecdomiro Arias Flores Secretario
Dr. Alember Anguio Chavez Vocal

Finaiizada la sustentacion de la fesis, se procedié a evaluar y calificar al tesista, obteniendo
resuttado siguiente:

APROBADO POR DESAPROBADO POR

[/l/[m zel ;{/‘/‘ %x c/ S ——

En consecuencia, de acuerdo al Articulo 31° del Reglamento de Grados y Titulos de la UNHEVAL,
y at Art. 30° del Reglamento Interno de Grados y Tituios de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras,
la sustentante ha obtenido ia nota de £/ 2k .« Sty...... (/C), considerandose ef caiificativo de:

Finalmente se dio por concluido el acto publico de sustentacion a horas ////’/L
firmando el presente en sefial de conformidad.

PRESIDENTE /
s =

M VA
SE ETARfO/ VOCAL

DN N° LD/ LT NI Ne 28 80868 |




UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN
HUANUCO -PERU
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

DECANATO

ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS PARA OBTENER EL TITULO PROFESIONAL DE CONTADOR
PUBLICO

En la Ciudad Universitaria de la Universidad Nacional Hermilio Valdizan de Hudnuco, sito en
Cayhuayna - Pillco Marca, a los 08 dias del mes enero 2020, a horas 10:00 a.m., se reunieron en la Sala
de Grados de la Facultad de Ciencias Contabies y Financieras, ubicada en el Pabellén N° 4, Segundo
Piso, ef Jurado de Tesis de la Tesis fitulada: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y EL DESARROLLO
ECONGMICO DE LAS EMPRESAS COMERCIALES EN LA PROVINCIA DE HUANUCO 2019”; dela
bachiller Erika Karina RIVERA DURAN, designada con la Resclucion N° 1145-2018-UNHEVAL-FCCyF-D,
del 24.01C. 19, procedieron a dar inicio el acto pubiico de sustentacion para obtener el Titulo Profesional de
Contador Piblico; siendo los miembros del Jurado de Tesis los siguientes docentes:

Dr. Julio Nacion Moya Presidente
Mg. Tecdomiro Arias Flores Secretario
Dr. Alember Anguio Chéavez Vocal

Finalizada la sustentacion de a tesis, se procedis a evaluar y calificar a 1a tesista, obteniendo el
resultado siguiente:

APROBADO POR DESAPROBADO POR

Grnshanilec —

En consecuencia, de acuerdo al Articiio 31° del Reglamento de Grados y Titulos de la UNHEVAL,

y al Art. 30° del Reglamento Inferno de Grados v Titudos de la Facultad de Ciencias Contables y Financieras,

la sustentante ha obtenido ia nota de ‘Qm ) Ce L“;‘ g/ ¢), considerandose el calificativo de:

L

Finalmente se dio por concluido el acto pdblico de sustentacion a horas // 12 it
firmando el presente en sefial de conformidad. /

(o
e /
_ PRESIDENTE
DNINZ2%6Y3 ¢ ©
L/ = V \\N —
SECRETA VOCAL

DNI N° S DNIN® 2580888(



UARO DE LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y LA IMPUNIDAD”

UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALD!)Z./-{\N
HUANUCO-PERU @

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES ¥ FINANCIERAS
DECANATO

RESOLUCION N° 851-2019-UNHEVAL-FCCYF-D
Huanuco, 03 de setiembre de 2018,

VISTO, ia Solicitud de fecha 02.8ET.2018, Rey. 2278, presentada por Ios egresados en Ciencias Contables y
Financieras, sefieres Erika Karina RIVERA DURAN, Waldr lvan SANCHEZ PONCE y Micaeia ACCILIO TUCTO,
pidiendo nombramiento de Asesar de Tesis para la elaboracién de 12 tesis coectiva;

CONSIDERANDO:

Que, medianie la Resolucion N° 052-2016-UNHEVAL-CEU, dei 26.AG0.20186, se prociama y credits al Dr.,
Cayto Didi MIRAVAL TARAZONA, como Decano de la Facultad de Clencias Contables v Financieras de la
UNHEVAL, a partir del 02.8E7.20186 hasta ef (1.8ET.2020;

Que, en mérito al Reglamento de Grados y Titulos, en el Capitulo 1V, DE LA MODALIDAD DE TESIS, Articule
13° refiere: "Ef alumno que va a obtener of fitulo profesional por fa modalidad de fesis debe presentar, en ef titimo
afio de estudios de su carera profesional, ef Proyecto de Tesis, con sf visto bueno def profesor de la asignatura de
tesis o simifar, soficitando ail Decano de fa Facultad ef nombramiento de un Asesor de Tesis”;

Que, con la Sclicitud de fecha 02.5ET.2019, los egresados en Ciencias Contables y Financieras, sefiores Erika
Karina RIVERA DURAN, Waidr lvan SANCHEZ PONCE v Micaela ACCILIO TUCTC piden nombramiento de
Asesor de Tosis para la elaboracion de su Tesis Colectiva;

Que, revisado € cumpiimienio de los requisifos estipuiados en el Regizmento de Grados y Tiulos de I
UNHEVAL v er ef Reglamento Interno de Grades y Titules de la Facuitad de Glencizs Contables y Financieras, ¢l
Decano de la Facuitad considera procedente atender la peticidn de ivs recurrentes y dispone i nombramiento del
Asesor de Tesis al docente Dr. Cayto Didi Miraval Tarazona;

Estando a las atribuciones conferidas al Decano de Facultad de Clencias Contables y Financieras por 1a Ley
Universitaria N° 30220, v a los regiamentos infernoes;

SE RESUELVE:

1° NOMBRAR i docente i, Cayto Uidi Miraval Tarazona, como ASESOR de TESIS, de los egresadas en
Ciencias Contables y Financieras, sefiores Erka Karina RIVERA DURAN, Waldir fvan SANCHEZ PONCE
y Miczela ACCILIO TUCTO, encargado de asesorar la slaboracidn de 1a tesis colective; por lo expuests
er ios considerandos de ia presente Resolucion,

27 DAR A CONOUER a las instancizs correspondientes | 2 los inferasar

Distribucian:
Ases0r
Interesados
Archiva

RiClsec.

Av. Usiversitaria N* 501-607 Cayhuayna, Pebalibn 1V-Anla 409, Telef 062 591086, Central 062-591060, Anexo 1007

www unheval.eda.pe
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INVESTIGACION PARA OPTAR GRADOS
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UNIVERSIDAD NACIONAL | £ % % |  REGLAMENTO DE REGISTRO DE TRABAJOS DE

HERMILIO VALDIZAN I Y. ;
; ACADEMICOS Y TiTULOS PROFESIONALES

AUTORIZACION PARA PUBLICACION DE TESIS ELECTRONICAS DE PREGRADO

1. IDENTIFICACION PERSONAL (especificar los datos de los autores de la tesis)
C S, <

Apellidos y Nombres: 27 vesd D rian '(Qr: tg EKanwq

DNI:_FR66 (140 Correo electrénico:_exika 16d @3«\(.\‘«\- oty

Teléfonos: Casa Celular Oficina

~ [
Apeliidos y Nombres: Acc T Todo Micaels
Correo electrénico: M\ lEoelluclo2o@ l’J\W‘Lf\\-(bn\
I

DNI: _ 1233906

Teléfonos: Casa Celular 42959065S _ Oficina

Apellidos y Nombres: S-,r\(\\eg ?mce Waldd =van

DN _ 32102333 Correo electrénico: W,

Teléfonos: Casa Celular _9g¢¢ 3244629  Oficina

2. IDENTIFICACION DE LA TESIS

SR e pFSRR. ; VI e RESPONSABLE DEL REPOSITORIO S :
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Titulo Profesional obtenido:

Cordodor Pobldo

Titulo de la tesis:
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Tipo de acceso que autoriza(n) el (los) autor(es):

Marcar ] Categoria de Descripcién del
.4 | Acceso Acceso
Es publico y accesible al documento a texto completo
k (PUBLICO | por cualquier tipo de usuario que constita el repositorio.
Solo permite el acceso al registro del metadato con
'» ! RESTRINGIDO informacién basica, mas no al texto completo

Al elegir la opcion “Publice”, 2 través de la presente autorizo o autorizamos de manera gratuita al
Repositorio Institucional — UNHEVAL, a publicar la versién electrénica de esta tesis en el Portal
Web repasitorio.untieval.edu.pe, por un plazo indefinido, consintiendo que con dicha autorizacién
cualquier tercero podrd acceder a dichas péginas de manera gratuita, pudiendo revisarla,

imprimirle o grabarle, siempre y cuando se respete la autoria y sea citada correctamente.

En caso haya(n) marcado l2 opcién “Restringido”, por favor detallar las razones por las que se

eligit este tipo de acceso

Asimismo, pedimos indicar el periodo de tiempo en que la tesis tendria el tipo de acceso
restrlngldo
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l.uego del periodo sefialado por usted(es), automéaticamente la tesis pasara a ser de acceso

publico.

Fecha de firma: de T xeso _c\_e\ 2020

Firma del autor y/o autores:

Ao aqETeq 2102333



