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Resumen

En el estudio se ha consultado la teoria econdémica en Aghion, Howitt
(1992); Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012); Case, Fair, Oster (2012); Garay
(2008); Gregorio (2007); Barro, Sala-1-Martin (1990) respecto al modelo de gasto
de inversion de tipo Keynes. Puntuando unicamente en las variables formacion
bruta de capital fija publica y privada y el crecimiento econdmico del Perd. Por la
consistencia teorica y la base datos se optdé por la metodologia de la funcion
hipotética deductiva de Figueroa (2010), Bernal (2008), Baptista (2012)
Hernandez, et al (2010). Los resultados muestran alta relacion entre el gasto de
inversion y el crecimiento econdémico del Peru al 92% esto indica que la politica
econdmica basada en gasto de inversion es determinante para activar la demanda.
Asimismo, la formacion bruta de capital fijo publica y privada en promedio
explica en un 90%. Finalmente, el estudio reflexiona y discute sobre la receta
keynesiana dando cuenta la opcién de participacion del Estado en la economia

como un agente promotor para industrializar la economia.

Palabras clave: Modelo econdmico, gasto de inversion, formacion bruta

de capital fijo.



Abstract

In the study, economic theory has been consulted in Aghion, Howitt
(1992); Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012); Case, Fair, Oster (2012); Garay
(2008); Gregory (2007); Barro, Sala-1-Martin  (1990) on the Keynes-type
investment spending model. Score only in the variables gross public and private
fixed capital formation and economic growth of Peru. Due to the theoretical
consistency and the database, the methodology of the hypothetical deductive
function of Figueroa (2010), Bernal (2008), Baptista (2012) Hernandez, et al
(2010) was chosen. The results show a high relationship between investment
spending and economic growth in Peru at 92%, this indicates that the economic
policy based on investment spending is decisive to activate demand. Likewise, the
gross formation of public and private fixed capital explains an average of 90%.
Finally, the study reflects on and discusses the Keynesian recipe, giving an
account of the option of State participation in the economy as a promoter of the

industrialization of the economy.

Keywords: economic model, investment spending, gross fixed capital

formation.
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INTRODUCCION

Las economias de pleno empleo han encontrado en el gasto de inversion, y las
politicas econdmicas de tipo keynesiana, como en el mejor camino para lograr el crecimiento
industrial en un entorno de competencia global donde las péliticas monetarias y fiscales son
pertinentes para equilibrar las regiones econdmicas. Los paises desarrollados se enfocaron en

la aplicacion de la receta keynesiana para equilibrar la economia mundial.

La teoria econdmica a través de la macroeconomia busca explicaciones de las diversas
fluctuaciones econémicas y de aplicacion del modelo keynesiano como en la gran depresion
donde fue el epicentro de la teoria y de sus posteriores recetas economicas. Existen diversas
evidencias epiricas y hechos estilizados que dan cuenta del proceso de logro del equilibrio

econdmico influenciado por demanda agregda, dando protagonismo al Estado promotor.

Con todo lo anterior, el objetivo de este estudio es poner en debate la importancia de
la receta keynesiana en diversos contextos y en economias en desarrollo. Para ello, es
menester responder ¢cuales son las recetas econdmicas en contextos adversos como en el
Per(? luego nos interesara “identificar las recetas econdmicas aplicadas en otras economias

equivalentes donde el gasto de inversion fueron impontantisimos.

La investigacion se procedié a dividir en cinco capitulos, en el primer capitulo, se
aborda el problema de investigacion, en el segundo se define el marco teorico keynesiana en
el tercer capitulo se plantea la metodologia que justifica el estudio por la funcion hipotética
deductiva para garantizar el estudio. Asimismo, en el cuarto capitulo describe los hallazgos
de la investigacion y finalmente la discusion de resultados donde se contrasta los resultados

alcanzados con otras investigaciones.

Con toda la referencia anterior se analizd el modelo de crecimiento de Keynes, en
respuesta a la literatura macroeconémica y los hechos estilizados en diversas regiones de
América Latina; de la cual se toma como punto de partida para el analisis de la economia
peruana que por cierto tuvo como antedentes la aplicacion del modelo en los afios precisados

en el estado del arte donde da cuenta los paquetes de estimulo econdmico.
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CAPITULO I: PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1  Fundamentacion del problema de investigacion

La teoria econdémica y la experiencia mundial con la gran depresion del 1929
demuestra que en ese contexto no hay un pais que no haya apostado por la receta keynesiana
para alcanzar el ansiado pleno empleo, en un contexto de incesantes politicas econdmicas
orientadas a la demanda, las medidas fiscales eran los instrumentos de equilibrio por lado del
gasto de inversion, esa relacion se describe en los textos (Stiglitz, 1997) que se aglutina en la
literatura macroeconémica De Gregorio (2012), Mankiw (2002) Blanchard, Amighini,
Giavazzi (2012) (Mankiw N. G., 2002), otros como Aghion & Howitt (1992) este Ultimo se

nota el multiplicador keynesiano del gasto de inversion para activar el efecto recesivo.

Para detallar la evidencia empirica de la aplicacion del modelo de Keynes en el
contexto internacional, lo ideal es darles una mirada a los principales bases de datos SCOPUS
(Elsevier, 2021), y otros que hacen mencién las aplicaciones del modelo a través de articulos
cientificos en contextos adversos en los diferentes escenarios a lo largo del horizonte de

evaluacion del estudio y de sus relaciones de causay efecto.

Esa partida de la evidencia empirica que lo lidera Freitas (2021) con la hipdtesis de
gasto de inversion y efecto del multiplicador keynesiano como componente estabilizador en
escenarios de incertidumbre en la economia Brasilefia que ahora mismo en el contexto
recesivo se esta aplicando para recuperar el dinamismo de la economia, con agresivas
medidas fiscales, evidentemente esas medidas mencionadas hace notar una fuerte evidencia
empirica que puede ser analiticamente importante en la evaluacion de fluctuaciones
(Davidson, 2021).

Otra evidencia resaltante de las medidas keynesianas en contextos recesivos en la
regién econdémica de Europa, especificamente de Espafia es la de Whalen (2021), que se
destaca por las medidas de gasto que el mencionado pais viene disefiando para generar la
dindmica expansiva en temas de infraestructura, precisamente en esos temas los destacados

economistas del medio nacional (Garay, 2008) y (Jimenez F. , 2006).
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En diversos escenarios se describe los principios de un marco macroeconémico
modernizado, basandose en John Maynard Keynes, en efecto, en la propia economia de
Reino Unido, encabezada por la Universidad de Warwick, explora el contexto historico
en cual la propuesta de Keynes surgio, y la historia de su aplicacién en diversos escenarios
recesivos con contextos adversos en el que la participacion del estado es fundamental
(Skidelsky, 2020).

Otro estudio determinante que tiene el contexto en la cual la aplicacion del modelo
keynesiano es fundamental es la de Backhouse (2020), el autor evidencia la forma en que
Frank Hahn uso el equilibrio general enun mundo ‘imperfecto’ que no se ajusta a las
suposiciones hechas en la teoria por la teoria clasica, mas bien a la de Keynes en el contexto
de efectos adversos para los Paises Bajos. En esta resalta la aplicacion Keynesiana con
medidas en temas de infraestructura cientifica en el que se comprueba a todas luces los
enfoques de Hicks, Milton Friedman, Paul Samuelson expuestas también por (Gregorio J. d.,
2007).

Ahora bien, para la teoria Keynesiana, cuando los problemas de desempleo se detonan
en las economias la intervencion estatal es necesaria para moderar el crecimiento y aplicar
medidas que indiquen las variables econdmicas. EI componente de gasto de inversion incide
en la expansion del crecimiento econémico (Reyes X. , 2018). Obviamente los componentes
principales del gasto de inversion se referencian en la evolucién de indicadores econémicos

de FBKF y aceleradores en la demanda agregada (Banco Mundial, 2021).

En el contexto nacional la historia nos evidencia y cae por su propio peso, los
contextos en la cual se aplicé las recetas Keynesianas. Un estudio resaltante al respecto es el
documento de trabajo de Dancour (2016), en el que sagazmente llama “vacas flacas en la
economia peruana”. Dancour en su trabajo reflexiona la historia macroeconomica del Peru.
Para el destacado economista en periodos de desaceleracion las variables macroecondémicas
responden contractivamente (Dancour, 2016). A todas luces tal como se precisa en el texto de
Aghion, Howitt (1992) la politica economica desde la perspectiva de la demanda agregada
son instrumentos reactivadores a traves de los efectos multiplicadores, tal como se detalla en

los diferentes apartados del texto de (De Gregorio J. , 2007).
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En misma dinamica del acapite anterior es preciso mencionar las recesiones que la
literatura macroeconomica revela en el contexto peruano desde 1950, en la cual se destaca el
rol promotor del Estado en la economia en su version Keynesiana. Pues, una manera de poder
soslayar lo descrito por Dancour es planteandonos la pregunta de ¢/que es un escenario
adverso y como influye en la economia?. En la misma secuencia es preciso citar que los
efectos adversos detonados en el contexto exterior empiricamente no solo reducen la

demanda agregada tambien otras variables a nivel agregado (Dancour, 2016).

Segun los indicadores macroeconémicos del BCRP, et al (2021), reporta resultados
recesivos entre 2002 y 2006 fuera del rango y de los objetivos que la entidad rectora tiene en
la economia, este ultimo es precisado por (Dancour, 2016). La pregunta es como se aplico las
politicas economicas, evidentemente, recurriendo a la literatura macroeconomica fiel a
nuestro estilo y corroborando con la postura de Jorge gonzales lzquierdo, fue Keynesiana.

En aquel entonces con el gobierno de Toledo se estabilizo los precios y se recuperé el
crecimiento de (4,5%), por el dinamismo de la inversion plblica a través del SNIP;
posibilitaron resultados favorables en la balanza comercial. La relacion anterior se logré con
el establecimiento del Tratado de Libre Comercio (TLC) con los diferentes paises tal como lo
destaca Hurtado, Wadson (2019).

Ahora bien, en el trabajo de Dancour bienio de (2014-2015), se evidencia
desequilibrios en la actividad econdmica generada por el incremento del tipo de cambio lo
que incidié en los incrementos de los niveles de precio, este comportamiento Ultimo se

contrasta con la del periodo 2009 (Dancour, 2016).

La referencia anterior fue propagada por las diversas economias del mundo por la
crisis de la burbuja inmobiliaria de Estados Unidos, el Perd recurrio al plan anticrisis
implementada en el disefio y formulacion de politicas economicas basadas en el incremento
de gasto publico, algo evidente y reconocida por muchos analistas economicos como Villaran
que la receta Keynesiana regreso a su aplicacion por el contexto adverso y eso contrasta en

estos tiempos desfavorables con recesién econémica por el panorama del ruido politico.
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Cabe destacar lo descrito por Dancour (2016) dos escenarios, primero la acumulacion
de dolares en épocas de estabilidad econdmica, segundo la disminucion de esos activos en
escenarios poco alentadores por la recesion. Podemos notar a todas luces que en esos
contextos la receta keynesiana fue aplicado, lo dicho ocurrié en (2008-2009), las medidas
econdmicas se resumieron en el incremento del gasto de inversion por parte del MEF y la
reduccion de la tasa de interés del BCRP tales medidas de politica econdmica indicada se

describe en los trabajos de (Dancour, 2016) (Jimenez F., 2011).

Ahora bien, en los repositorios del BCRP (2019) citado por Hurtado, Wadson (2019),
se evidencia el crecimiento progresivo en promedio del 4% por el incremento de la inversion
publica y el dinamismo de la inversion privada. Para el afio 2016 la politica econdmica se
simplifico en el incremento de la inversion. Sin embargo, la inestabilidad politica genero
debilitamiento en el crecimiento econémico en el afio 2017 precisa el BCRP (2022).

Pero el fenomeno transitorio del shock negativo por el COVID-19 ha impactado
negativamente en el crecimiento, esto quiere decir que los procesos de reactivacion seguiran
en curso con cifras de desaceleracion del -15% como lo indico Waldo Mendoza en los
conversatorios de PUCP y han determinado que la receta keynesiana es la politica exacta para
reactivarla la economia desde diferentes Opticas sefialo el ex ministro justo en contextos

adversos para todos los registros en materia de disefio y politica econdmica .

Las politicas econémicas aplicadas en estos tiempos a nivel mundial son de constante
incremento de gasto para dinamizar la demanda agregada y partir desde esa hoja de ruta las
reglas de juego, indica al respecto (Chryssopoulos, Esquivel, & Retana, 2017). Durante los
contextos adversos de los afios vividos en el mundo, la politica econémica implementada por
la Keynesiana fue el que mas fue usada para los procesos de reactivacion econdmica. Es aqui
precisamente en que los efectos multiplicadores recurriendo a la teoria de la inversion del
modelo acelerador, podemos notar que un gasto publico en un proceso donde la demanda es
la que dinamiza es sostenible analizar la demanda de inversiones tal como precisa (Jiménez,
2010) en diversos acéapites de su extenso texto (véase, enfoques y modelos Jiménez).
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En la presente investigacion la teoria econdémica y las evidencias empiricas
reflexionan la importancia del gasto de inversion. Asimismo, la investigacion caracteriza la
probleméatica de disefio y formulacion de politica econdmica en tiempos de desaceleracion,
otra caracteristica de la referencia anterior es la desconexion socioeconémica del modelo
capitalista neoliberal en los 30 afios de vigencia; la heterogeneidad de la informalidad es

excluyente en las ventajas que los recursos fijan la convergencia econémica del Peru.

En este contexto las cifras que el modelo actual resume es que el orden espontaneo del
mercado no ha solucionado los problemas de informalidad, en el 2009 la cifra fue de 77% en
2020 la cifra solo disminuy6 en 2% situandose en el 75.3% (PUCP, 2021). Este panorama del
modelo y sus alcances es un contexto repetitivo del porque estamos como estamos. Muchos

problemas, uno es la divergencia en la debilidad institucional, credibilidad y presencia social.

Asimismo, otra cifra que reflexiona el escenario econdmico del modelo neoliberal es
que 7 de cada 10 peruanos de la PEA activa ocupada tiene un empleo informal; a esto se
suma los problemas de poca capacidad de gasto de los gobiernos regionales del 68,3% de su
presupuesto destinado, la mayor tasa de ejecucion se presentd en 2015 con un 81. 7% vy la
menor fue en el 2018 con un 18,8% (BCRP, 2021). Como podemos notar en este contexto en
una economia la peruana la receta keynesiana fue el que determino rumbos correctos durante

diversos escenarios tal como las cifras muestran durante los contextos adversos.

El acapite anterior muestra las evidencias del porque estamos como estamos, la
limitada participacion del Estado como ente promotor para los procesos de industrializacion
de los recursos aun sigue siendo una agenda esquiva. El modelo acelerador de la inversion
detallada en los acépites del texto de Krugman (2013) hace notar la importancia del analisis
del efecto multiplicador. En conclusion, la aplicacion de la politica econdmica ha tenido poco
impacto por los problemas de disefio, y eso se nota en los indicadores macroeconémicos, al
final se sigue administrando pobreza con propuestas carentes de sustento de los gobernantes
de turno, hoy en dia, la debilidad institucional es uno de los tantos problemas a resolver como
es de costumbre el panorama poco alentador vistos desde otras dpticas del instrumento
keynesiano y de sus aplicaciones en los afios citados.
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1.2 Formulacion del problema de investigacién general y especificos
1.2.1 Problemageneral

¢Cudles son los factores determinantes que estan presentes entre el gasto de inversion
y el crecimiento econdémico del Perl desde la perspectiva del multiplicador segin el modelo
de J. M. Keynes del periodo 2000 — 2018?

1.2.2 Problema especifico 1

¢Cual es la relacion entre formacion bruta de capital fijo pablica y el crecimiento
economico del Per(: desde la perspectiva del multiplicador segun el modelo de J. M Keynes
del periodo 2000 — 2018?

1.2.3 Problema especifico 2

¢Cual es la relacion entre formacion bruta de capital fijo privada y el crecimiento
economico del Per(: desde la perspectiva del multiplicador segin el modelo de J. M Keynes
del periodo 2000 — 2018.

1.3 Formulacion del objetivo general y especificos
1.3.1 Objetivo general

Analizar los factores determinantes que estan presentes entre el gasto de inversion y el
crecimiento economico del Per desde la perspectiva del multiplicador segun el modelo de J.
M. Keynes del periodo 2000 — 2018.

1.3.2 Objetivos especificos

1.3.2.1 Objetivo especifico 1

Determinar la relacion entre formacion bruta de capital fijo publica y el crecimiento
econoémico del Peru: desde la perspectiva del multiplicador segun el modelo de J. M Keynes
del periodo 2000 — 2018.

1.3.2.2 Objetivo especifico 2

Determinar la relacion entre formacion bruta de capital fijo privada y el crecimiento
economico del Pert: desde la perspectiva del multiplicador segin el modelo de J. M Keynes
del periodo 2000 — 2018.
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1.4  Justificacion

Desde la perspectiva de la investigacion cientifica con la variante de Bernal (2008),
Baptista (2012), Hernandez, et al (2010), se define 5 razones para justificar la presente
investigacion: la conveniencia, la relevancia social, implicaciones practicas, valor teérico y la
utilidad metodolédgica. Las razones anteriores posibilitaran el establecimiento de la teoria y
metodologia pertinente con el proposito de crear evidencia empirica y acometer justicia

social, y se aplica como sigue:

Conveniencia: La investigacion posibilitara determinar el establecimiento de causa y
efecto entre el crecimiento econdmico y el gasto de inversion de tipo Keynesiano. Al respecto
la teoria de inversion y la evidencia empirica nos rebela que el gasto de inversion incide
positivamente en el incremento del PBI (Lopez, Sanchez, & Olcover, 2017). Desde esa
perspectiva el estudio servird para determinar posibles politicas econdmicas de acorde al
contexto en el Peru.

Relevancia Social: Se contrasta la hipétesis de Fu, Baker, Zhang (2020); Bocher,
Krott (2021), los instrumentos de politica publica y el poder de compra del Estado incide en
el PBI. Posibilitariamos la relacion anterior, si se aplica h&bilmente la politica econémica

orientada al tipo Keynesiano.

Implicacion Préctica: En la experiencia internacional, se contrasta que los paises con
instrumentos de politicas econdmicas y el conocimiento tecnoldgico en producto y proceso
tuvieron mayores reditos en el impacto social con las politicas de tipo Keynesiano (ALTEC,
2021) las recesiones en la zona euro son los antecedentes mas destacados tal como lo resume

(Aguilar, 2017) en sus estudios de crecimiento econoémico.

Desde esa experiencia la investigacion servird para los hacedores de politicas
publicas y econdmicas, innovadores, organismos reguladores, para acometer politicas con
impacto en la sociedad. Especificamente, los diferentes sectores del poder ejecutivo para
implementar politicas econémicas de acorde al contexto econémico y poder impactar en el

blanco de los escenarios de comportamiento tipo Keynesiano.
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Valor Tedrico: Es muy importante que se pueda desarrollar trabajos formales de
investigacion en la que sea posible examinar el trabajo de los hacedores de politica
econdémica como; BCRP (2021), entidades publicas contratantes y abordarlo en el estado del
arte del estudio partiendo desde los planteamientos de Vega (2003) en la cual se estable la
relacion entre actividades e interaccion de los diferentes institucionales claves en economia.

Utilidad Metodoldgica: Desde la metodologia de la investigacion cientifica, en el
estudio se aborda con la metodologia de funcion hipotética deductiva de Figueroa (2001),
Bernal (2008), Baptista (2012) Hernandez, et al (2010), por su naturaleza y la tipologia del
enfoque cuantitativo, y describir los procesos de aplicacion de politicas econdmicas en los

sectores donde se disefia las politicas.

15 Limitaciones

Los factores limitantes en el desarrollo del proyecto de investigacion: “relacion
entre gasto de inversion y el crecimiento econdmico del Per(: desde la perspectiva del

multiplicador segun el modelo de J. M Keynes, 2000 —2018.”

Primero: Las investigaciones tiene como punto central la identificacion y la
caracterizacion del problema, pero para llegar a él es indispensable describir la situacion que
se pretende estudiar conjuntamente con los hacedores de politica econdmica o conocedores
de macroeconomia. En ese sentido, la restriccion de salud, por motivo de la pandemia de
COVID-19 tuvo como consecuencia la dificultad en armar un trabajo de manera presencial

como equipo de investigacion en que muchos postergan reuniones para fijar lineas claras.

Segundo: El costo de oportunidad y el poco conocimiento del idioma extranjera
(English) en el proceso de investigacion dificultd hacer una exhaustiva revision en las
plataformas de Scopus, Simago relacionados al objeto de investigacién en las experiencias
similares para identificar los factores de éxito respecto a los temas de compras publicas
innovadoras. Finalmente, las limitaciones de tiempo en recolectar la informacion por la
emergencia sanitaria provocada por la COVID 19. Ademas otro de los aspectos que limito

fue el poco consenso del modelo de Keynes con el colegio de economiastas de Huanuco.
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1.6  Formulacion de hipdtesis generales y especificas

1.6.1 Hipotesisgeneral

H1: La teoria econdémica define la alta relacion significativa entre el efecto
multiplicador del gasto de inversion y el crecimiento econémico del Peru desde la perspectiva
del multiplicador segun el modelo de J. M. Keynes del periodo 2000 — 2018.

HO: La teoria econdmica define la baja relacion entre el efecto multiplicador del gasto
de inversion y el crecimiento econémico del Perl desde la perspectiva del multiplicador
segun el modelo de J. M. Keynes del periodo 2000 — 2018.

1.6.2 Hipotesis especificas

1.6.2.1 Hipotesis especifical

H1: La teoria keynesiana define la alta relacion entre formacion bruta de capital fijo
pablica y el crecimiento econémico del Perd: desde la perspectiva del multiplicador segun el
modelo de J. M Keynes del periodo 2000 — 2018.

HO: La teoria keynesiana define la baja relacion entre formacion bruta de capital fijo
pablica y el crecimiento econémico del Perd: desde la perspectiva del multiplicador segun el
modelo de J. M Keynes del periodo 2000 — 2018.

1.6.2.2 Hipotesis especifica 2

H1: La evidencia empirica indica la alta relacion entre formacion bruta de capital fijo
privada y el crecimiento econdmico del Per(: desde la perspectiva del multiplicador segun el
modelo de J. M Keynes del periodo 2000 — 2018.

HO: La evidencia empirica indica baja relacion entre formacion bruta de capital fijo
privada y el crecimiento econémico del Peru: desde la perspectiva del multiplicador segun el
modelo de J. M Keynes del periodo 2000 — 2018
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1.7 Variables

1.7.1 Variable dependiente

Crecimiento econdémico: En este epigrafe se define el producto bruto interno
(PBI) y su medicién, derivandola por dimensiones y subdimensiones. Para tal propoésito,
se presenta tres secciones. En la primera dimension se define la medicion del PBI por
gasto, en la segunda se define por el método del ingreso, refiriendola con sus
respectivos indicadores. Finalmente, en la tercera seccion se precisa el PBI por el valor
agregado. Para ello, se inicia defiendo el (PBI) y su importancia en la acumulacion de
capital efectiva analizada desde el modelo de Keynes y se aborda con la dimension.

(i) Producto bruto interno: Es una medida de contabilidad nacional que resume la
progresion econdmica, hay un consenso sobre las metodologias de medicion, resalta el
de la PNUD (2020) como la méas completa destacada por autores y la propia FMI (2021)
Banco Mundial, et al (2021) y otro, es la de BCRP (2021). El estudio tomara el de
BCRP (2021) usando los datos de PBI del afio base de 2007 para analizar los afos.

En la literatura macroeconémica hay diversas definiciones y muy variada, el
PBI es el valor de los activos de mercado de los bienes y los servicios finales recién
producidos dentro de un pais durante un periodo fijo de tiempo (Andrew & Bernanke,
2004). Jiménez (2010) define como el valor de toda la produccién corriente de bienes y

servicios finales de un pais durante en un periodo determinado (pag. 73).

Otra variada es “el nivel de actividad de un pais se mide a través del Producto
Interno Bruto (P1B), que representa el valor de la produccién final de bienes y servicios
en un periodo” (De Gregorio, 2007), otros como: Krugman (2013), Aghion, Howitt, et
al (1992) han precisado, a continuacion, se desagrega los subdimensiones del estudio.
Segin (De Gregorio, 2007); (Jiménez, 2012) y otros como (Frey, 2019) hay un pleno
consenso en la medicion econdmica por la demanda, oferta y valor de mercado, desde el
MIT considera que el PBI es una variable de flujo, porque representa la cantidad de
bienes y servicios producidos por los agentes en el interior del pais (De Gregorio,
2007).
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a) Gasto agregado: La contabilidad define el gasto de inversion en todos los
bienes que la economia produce, si no se vende un producto, se guarda para venderlo
despues sostiene (De Gregorio, 2007). Asimismo, Jiménez (2012) precisa como el valor
de las diferentes utilizaciones finales de la produccion en la economia, a lo que Andrew,

Bernanke (2004) considera demandas finales.

Ahora bien, el consenso entre De Gregorio (2007) y Andrew, Bernanke (2004);
Barro, Sala- I- Martin (1990), los agentes economicos realiza el gasto (hogares,

empresas, gobierno, o extranjeros), y se escribe de la siguiente manera:
Y=C+I1+G+ XN

Por identidad macroeconémica Y=PIB tambien se denomina ingreso, o renta
nacional, (C) (Jimenez F. , 2006), (C) es consumo de las familias (I) inversion, G gasto
de gobierno y XN exportaciones netas, que son la diferencia entre exportaciones (X) e
importaciones (M) (Blanchard, Amighini, & Giavazzi, 2012) y otros como (Krugman,
2013), y (Mendoza, 2006) lo plantea en su ecuacion de renta gasto, en el acapite
siguiente citamos los indicadores sobre el cual el estudio ha desmenuzado para explicar

la actividad econdémica del Peru.

Andrew, Bernanke (2004); Krugman (2013), Mendoza (2006), (i) la demanda
final de los agentes economicos se resume en el consumo con la identidad de la
sumatoria individual de cada uno de los agentes del Pert (consumo), en que la relacion
entre demanda auténoma y la propension marginal a consumir se determinan en funcién
a la racionalidad (Roca, 2009).

Otra identidad del modelo es: (ii) gasto de inversion, el modelo pretende
describir la relacion de las decisiones de inversion en el crecimiento econémico a traves
de los resultados del ejercicio econdmico a lo que Krugman (2013) denomina el gasto
agregado de la inversion, y que Andrew, Bernanke (2004), Sala-i-Martin (1990) la
acumulacion de capital efectiva. En el modelo se considera (iii) (G=G), por el modelo
las (iv) XN se analiza en su version de identidad de los efectos multiplicadores
considerando la postura de (De Gregorio, 2007). Finalmente, si la teoria del crecimiento
establece la relacion de las variables que se pretende explicar se falsara la teoria en que

el gasto de inversion incide en el crecimiento economico del Pera.
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1.8  Definicion tedricay operacionalizacion de la variable dependiente

SUB
VARIABLE DIMENSION DIMENSION

TABLA N° 2 CRECIMIENTO ECONOMICO

ECUACION

DEFINICION

INDICADORES

Gasto agregado

Ecuacion de la demanda
agregada, en una
economia abiertaY = C
+1+G+X+M

El PBI por el lado del gasto es
igual a la suma de los gastos
de consumo, los gastos del

gobierno, los gastos de
inversion (formacion bruta de
capital fijo y variacion de
existencias), y las
exportaciones netas de
importaciones

Valor de la acumulacion de capital o inversion

Demanda por bienes y servicios finales de las familias

Valor de la inversion bruta fija (FBKF)

Acumulacion de Capital o Inversion

Valor del gasto de inversion de las empresas

Demanda por bienes finales que hace el gobierno

Demanda de bienes finales que hacen las empresas

Valor del gasto en consumo publico

Valor de exportacion de productos de alta tecnologia

Valor de la exportacién e importacion de capital

Produccion
agregada

VARIABLE DEPENDIENTE
Crecimiento Economico
Producto Bru Interno (PBI)

Valor Agregado = Valor
Bruto de la Produccion
Compras Intermedias

Es la agregacion de los

aportes de produccién

de todas las unidades
productivas

Bienes y servicios recién producidos

Valor de la produccién con innovacion

Valor de la produccién intensivas en innovacion

Renata
agregada

PBIpm=W+ UD + UR
+RE+IN+TD+D+
TI-SUB + DM

Son los ingresos percibidos

por los factores productivos

utilizados en el proceso de
produccion

Salarios y Sueldos, Utilidades Distribuidas, intereses

Impuestos Directos a Empresas, Subsidios

Derechos sobre importaciones, utilidades no-
Distribuidas

Fuente: Andrew, Bernanke (2004); BCRP (2020), INEI (2020), De Gregorio (2012) Jiménez (2010); Elaboracién: Propia
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1.8.1 Variable Independiente

1.8.11 Gasto de inversion

Para el autor la Inversion consiste en adquirir bienes de capital por parte de las
empresas, esto es considerado como un gasto que genera un incremento en el stock de
capital, para que asi la produccion se de en su maximo nivel, lo cual influye en la
produccion (Mochon, 2006). Dentro del Gasto de inversion esta la variacion de
existencias (VE), y la inversién en maquinaria y equipo que son (FBKF) sumandose a
ello la FBKF publico y FBKF privado (Jimenez F. , 2010)

1.8.1.2 Formacién bruta de capital Fijo Publica (FBKF)

Son las inversiones fijas que se dan en los activos fijos como son maquinarias y
equipos que se destinan a la produccion por parte de los productores residentes durante
un periodo determinado, y los incrementos del valor de los activos no producidos de la
actividad productiva (Gregorio J. d., 2007).

1.8.1.3 Formacion bruta de capital Fijo privado (FBKP)

Para el autor esta variable se genera por la diferencia entre la inversion bruta fija
total que es la cantidad total que invierte la economia en un tiempo determinado para
reponer cuando el capital como magquinaria, construccion y equipo se van gastando y la
inversion publica que se obtiene de las cuentas fiscales (Gregorio J. d., 2007)

Valor del gasto de consumo de las demandas familias
Valor monetario del gasto de consumo de las empresas
Valor del gasto de consumo de bienes finales

Valor del gasto de consumo de bienes intermedios
Agricultura con valor agregado a precios constantes

Formacion
bruta de
capital fijo
publico

Gasto de inversion |Valor de las demandas finales de productos

de las familias y |Valor de la agricultura con valor agregado % del PBI
empresas Valor del consumo de las empress

Valor de las ventas al extrajkero segin contabilidad

Volumen de las inportaciones de bienes de consumo

Volumen de produccién en la piscicultura

Cantidad de maquinarias importadas

Numero de biens de finales importados
Gasto en Ciencia y Tecnologia en relacién al PBI
Gasto en los bienes de capital por habitante
Gasto de inversion [valor de los proyectos de inversién publica

privada Valor de los proyecto ejecutados al afio
Valor de los proyectos de inversion publica aprobada
Formacion Gasto en I+D por institutos de investigacion IPIS, CITE
Valor de la acumulacién de stock privada
Valor de los productos del INIA
Valor de la produccién privada visto en SCOPUS
Valor de la produccion de bienes intensivos y tecnologia
Numero de productos de exportaciones de capital.
Numero de stock de capital privado
Numero de publicaciones en el sector agricola
Valor de los recursos en la produccién tecnolégica
Numero de patentes solicitadas en el sector agricola

Gasto de inversion

VARIABLE INDEPENDIENTE

bruta de
capital fijo
privado

Maquinaria y
equipo
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CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1  Antecedentes de lainvestigacion

2.1.1 Antecedentes internacionales

Guzmén (2014), en su tesis de licenciatura titulada “El impacto de la inversion
publica en el crecimiento econémico: Un analisis desde la perspectiva espacial
Bolivia 1990 - 2011”, sustentada en la Universidad Mayor de San Andrés, Bolivia. El
objetivo de la presente investigacion fue “evaluar los impactos de la inversion
publica, en el crecimiento del Producto Interno Bruto durante el periodo 1990 —
20117, se empled el tipo de investigacion descriptiva-explicativa, utilizando un método
deductivo, y con un enfoque cuantitativo, se trabajo con una muestra conformada por
los datos de la tasa de crecimiento del PBI y datos de inversion puablica por fuente de
financiamiento. Para la recoleccion de la informacion se aplico la técnica el
conocimiento empirico existente y la teoria pertinente concluyendo en lo siguiente: La

inversion en el territorio boliviano abarca desde los enfoques: publico y privado.

No obstante, existe una clara diferencia entre estos debido a los
comportamientos de los actores econdmicos, los cuales muchas veces tienden a
responder las demandas sociales, sumado que el modelo econémico influye en la
observacion del impacto de la inversion publica, se observa que el modelo econoémico,
social comunitario y productivo gener6 que en los Ultimos afios se ha facilitado un
crecimiento importante en cifras de inversion publica, no obstante la tasa de crecimiento
econdmico se ha mantenido en el promedio historico, trayendo consigo que las

inversiones publicas tienen ligero impacto sobre el crecimiento econémico.

Ledn (2014), en su tesis de maestria titulada “Los incentivos tributarios, la
inversion y el crecimiento economico en el ecuador, periodo 2007 - 2012 ”, sustentada
en la Universidad de Guayaquil, Ecuador. El objetivo de la presente investigacion fue
“analizar la relacion entre los incentivos tributarios, la inversion y el crecimiento
economico”, se emple6 el tipo de investigacion correlacional, y con un enfoque
cuantitativo, se trabajo con una muestra conformada por los datos de los impuestos,
datos de los gastos e inversiones publicas y los datos del PBI ecuatoriano.
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Para la recoleccién de la informacion es el conocimiento existente y la
evidencia empirica, concluyéndose lo siguiente: El crecimiento econdémico en el
ecuador en el periodo estudiado es ocasionado por el crecimiento del gasto y la
inversion pablica, ya que el gasto representa el 35% del PBI, mientras que la inversion
representa el 24% lo cual demuestra que tanto el gasto como la inversion publica

representan una buena parte del crecimiento econdémico ecuatoriano.

Alvarez (2019), en su tesis de maestria titulada “el comportamiento de la
inversion publica federal en México y su impacto en el crecimiento econémico,
periodo 1994 - 2018”, sustentada en la Universidad Nacional Auténoma de Meéxico,
México. El objetivo de la presente investigacion fue “el comportamiento de la
inversion publica federal en México y su impacto en el crecimiento econémico,
periodo 1994 -2018”, se empleé el método inductivo, con un tipo de investigacion
documental, y con un enfoque cuantitativo, se trabajo con una muestra conformada por

los datos de la inversion publica federal y los datos sobre el crecimiento econdmico.

2.1.2 Antecedentes nacionales

Garabito (2020), en su tesis de maestria titulada “Impacto de la inversion
privada en el crecimiento econémico del Perq, periodo 2008 - 2018”, sustentada en la
Universidad Nacional del Altiplano en Puno. El objetivo de la presente investigacion
fue “analizar el impacto de la inversion privada en el crecimiento econémico del
Perd durante el periodo de 2008 — 2018”, se empled el tipo de investigacion
correlacional, utilizando un método econométrico, y con enfoque cuantitativo, se trabajo

con una muestra conformada por la informacion estadistica al periodo de diez afios

Para la recoleccion de la informacion se aplicé las técnicas econométricas de
extraccion de datos concluyendo finalmente en lo siguiente: El crecimiento econémico
y la inversion privada en el periodo de estudio estan relacionados positivamente, puesto
que ante un desvié en el crecimiento econdmico con relacion a su equilibrio el PBI se
corrige un 95% en el trimestre siguiente, motivado por una inversion privada en el corto

plazo el cual se mantiene positivo a largo plazo.
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Huanchi (2017), en su tesis de maestria titulada “Impacto de la inversion
publica en el crecimiento econdmico de las regiones del Pera periodo 2001 - 20137,
sustentada en la Universidad Nacional del Altiplano en Puno. El objetivo de la presente
investigacion fue “analizar el impacto que ha generado la inversion publica sobre el
crecimiento econodmico en las regiones del Perd, durante el periodo 2001 — 2013”,
se empled el tipo de investigacion descriptivo-explicativo, utilizando un disefio no
experimental, expos-facto y retrospectivo, y con un enfoque cuantitativo, se trabajo con

una muestra conformada por un panel de datos de las 24 regiones peruanas.

Para la recoleccion de la informacion se aplico la técnica de analisis documental
y se concluyd en lo siguiente: “El modelo econométrico planteado demuestra que la
inversion publica ha generado un impacto diferenciado en el crecimiento economico,

durante el periodo de estudio” (p. 75).

“Los resultados demostraron que la inversion publica en el sector social ha
generado un impacto positivo y significativo en el crecimiento econémico, mientras que
la inversién pablica en los sectores infraestructura y productivo han generado un
impacto positivo, pero no resultaron ser estadisticamente significativos” (p. 76). “Por
altimo, la inversién puablica en otros sectores presentd un impacto negativo y

estadisticamente significativo sobre el crecimiento econémico” (p. 76).

Armas e Inti (2018), en su tesis de licenciatura titulada “Influencia de la
inversion en infraestructura publica en el crecimiento econémico del Perd, durante el
periodo 2000 - 2017”, sustentada en la Universidad Nacional Santiago Antunez de
Mayolo en Huaraz. El objetivo de la presente investigacion fue “evaluar de qué
manera influye la inversionen infraestructura publica en el crecimiento econémico
del Perd, durante el periodo 2000 — 2017”, se empled un disefio no experimental de
corte longitudinal, con un nivel aplicado, y con un enfoque cuantitativo, se trabajé con
una muestra conformada por los datos recopilados de la inversion bruta fija publica, la
inversion en estructuras y equipamiento en las funciones de transporte, saneamiento,

educacion y salud, y datos sobre el crecimiento econémico en el periodo estudiado.
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Para la recoleccion de la informacion se aplicé la técnica de recoleccion de
fuentes secundarias concluyendo en lo siguiente: Se puede observar segun los resultados
de la investigacion que existe una influencia positiva entre la inversion de la
infraestructura puablica el crecimiento econdmica; no obstante siendo esta influencia casi
nula y no representativa puesto que el gobierno de turno en el periodo estudiado no

realizo la distribucion para la ejecucion de los proyectos de inversion publica.

Rodriguez (2017), en su tesis de licenciatura titulada “Inversion y crecimiento
econdmico del Peru, periodo 1990 - 2016”, sustentada en la Universidad Nacional
Santiago Antunez de Mayolo en Huaraz. El objetivo de la presente investigacion fue
“determinar el grado de relacion existente entre inversiones y crecimiento
econdmico en el Perd, periodo 1990 -2016”, utilizando un disefio no experimental
longitudinal, con un nivel de investigacion aplicado, y con un enfoque cuantitativo, se
trabajé con una muestra conformada por los datos de inversién publica, inversion

privada, la inversion extranjera y datos sobre el crecimiento promedio del PBI.

Para la recoleccion de la informacion se aplico la técnica de recoleccion de datos
primarios y secundarios y el instrumento utilizado fue el andlisis de contenidos y se
concluyo en lo siguiente: “En relacion al objetivo general, de acuerdo a los resultados
obtenidos luego de que el modelo propuesto ha superado las pruebas para determinar su
validez; ha quedado determinada la existencia de relacion directa entre inversiones y

crecimiento econdmico en el Peru, durante el periodo 1990 -2016” (p. 87).

“Los resultados obtenidos mediante el modelo propuesto, sefialan que existe
relacion positiva entre mversion privada nacional y crecimiento econdmico en el Peru”
(p. 87). “Los resultados obtenidos mediante la validez del modelo propuesto, permiten
afirmar que existe relacion positiva y poco significativa entre inversion publica y
crecimiento econdémico en el Pert” (p. 87). Cabe sefialar que todas las investigaciones
dan cuenta de las politicas econémicas implementadas de tipo Keynes, cuando el
contexto econdmico es adverso y la receta keynesiana resulta ser la medida mas
efectiva, eso muestra los antecedentes en América Latina. Diversos estudios destacan

esa relacion, uno de ellos esel de (Aali A. , 2012).
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2.2 Bases tedricas

2.2.1 Gastode inversion

Segun Jimeénez (2010) desde la perspectiva keynesiana el gasto de inversion es
la acumulacion de bienes de capital como maquinarias, equipo, construccion etc. por
parte de las firmas, para que la produccion se de en su maximo nivel, haciendo uso
eficiente los recursos disponibles, lo cual genera crecimiento en la produccion potencial

de la economia.

Asimismo, Mochon (2006) determina que los bienes de capital adquiridos por
las empresas generan el aumento del stock de capital. Este componente es importante ya
que permite incrementar las posibilidades de producir en el futuro al contar con todas
las herramientas y de esa manera genera crecimiento en la economia. Para que se pueda
incrementar el stock de capital las empresas deben adquirir maquinarias y equipo ya que
con estas herramientas generan crecimiento econémico (Mochon, 2006).

Otros autores como Samuelson, Nordhaus (2000) hacen mencién de que la
inversion al ser un componente grande y volatil del gasto, con frecuencia genera
cambios en los componentes de la demanda agregada, y esto afecta a los ciclos
econdmicos ya que, si no hay inversion, el empleo disminuye y con ello los ingresos de
las familias y el consumo disminuye haciendo que el crecimiento de la economia se vea
afectado. Es por ello que el estado debe estar preparado para contrarrestar los efectos,
aplicando las politicas econdmicas, en este caso incrementando el gasto mediante la
politica fiscal (Samuelson, 2000).

El autor resalta que la inversion realiza doble funcion en la economia, uno es
que afecta la produccion en el corto plazo debido al impacto sobre los componentes de
la demanda agregada y por otro parte afecta al crecimiento de todo lo que ha sido
producido en el largo plazo a través del impacto de la adquisicion de maquinarias,
equipo, construccion, etc. y con esto se genera un alto nivel de produccién operando a

su maxima capacidad (Samuelson, 2000).
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Mientras tanto para Gregorio (2007) el volumen de produccién es un factor
esencial de la inversion ya que permite reducir las restricciones de liquidez. En nuestro
pais durante los ultimos afios se vio reflejado esto, ya que el crecimiento econdmico
estaba por encima de los 3% del PIB, lo cual generaba confianza para los inversionistas,
es por ello que las inversiones en nuestro pais eran altas, a lo que Keynes llamaba como
spirits animal es decir los inversionistas actuaban de acuerdo a como estaba la actividad
economica del pais. Esto nos va permitir ver si hay un nexo entre las variables de
estudio como el gasto de inversion y crecimiento econémico (Gregorio J. d., 2007).

Asimismo, para Mankiw (2014 ) refiere que el gasto de inversion no solo
desempefia un papel importante en el crecimiento a largo plazo, sino también cumple
una funcion importante a corto plazo ya que es el componente mas volatil de la

economia, lo cual depende del crecimiento de la economia.

Es decir, a mayor volatilidad se asume mayor riesgo, es por ello que hay
mayores inversiones cuando la actividad econémica de un pais estd en constante
crecimiento 0 se encuentre estable, si es lo contrario hay fuga de capitales generando
pérdidas de empleo, ingresos y las familias disminuyen el consumo, es ahi donde
interviene el estado mediante recetas keynesianas para estimular la demanda agregada y

asi generar crecimiento econdmico (Mankiw G. , 2014 ).

Por otra parte, el BCRP (2020) resalta que el gasto en inversion es muy
importante en la economia ya que da lugar a un aumento al nivel de actividad, ya que
permite que la poblacion se beneficie. Esto nos va ayudar a estudiar la relacion del gasto
de inversion con el crecimiento econémico, es decir ver si una variacion de la inversion

hace variar el crecimiento econémico (BCRP, 2020).

En diversos textos de macroeconomia sefialan que las recetas Keynesianas son el
mejor instrumento de politica econdmica para dinamizar la demanda agregada, uno de
autores con mayor analisis al respecto es De Gregorio (2007), en el caso peruano uno de

los autores con mayor estudio es el (Dancour, 2016).
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2.2.2 Multiplicador Keynesiano

Para el autor el multiplicador keynesiano es el principal aporte de la teoria
keynesiana ya que esto nos permite estudiar como se genera un efecto multiplicador

sobre la demanda (Mankiw N. G., 2002) vistos en Jimenez Yy otros textos Blanchard.

Segun Samuelson, Nordhaus (2000) hacen mencion de que el multiplicador
keynesiano es utilizado para explicar como es que se determina la produccion a corto
plazo cuando los precios y los salarios se consideran fijos a corto plazo, es decir no
influyen. En nuestra investigacién el multiplicador nos va permitir realizar el estudio y
verificar si hay una relacion entre el gasto de inversion y el crecimiento econdémico, es
decir en cuanto es que se va incrementar el PIB cuando hay una variacion de la
inversion considerando tanto la inversién publica y la inversion privada para ello
tomaremos en cuenta lo que es la formacién bruta fijo publico y privada (Samuelson,
2000).

Por otra parte para Mochdon (2006) recalca que el término multiplicador se
refiere a la variacion que experimentan los gastos exdgenos, para la presente
investigacion tomamos en cuenta el gasto de inversion, cuando hay mayores gastos de
inversion, es decir las empresas adquieren maquinarias, equipos, etc. incrementan su
stock de capital, esto provoca una variacion del PIB es por ello que el multiplicador
keynesiano nos va permitir analizar si realmente varia la produccion ante el aumento de

las maquinarias, equipos, edificios, equipo de transporte (Mochon, 2006).
2.2.3 El Multiplicador del gasto de inversion

Roca (2008) define el nivel de produccion de equilibrio del mercado de bienes,
este equilibrio cuando la capacidad de produccion es igual a la demanda agregada para
el presente estudio la economia es cerrada. Demanda Agregada= Consumo +

Inversion + Gasto Publico

C: Representa el consumo

I: Representa la Inversion
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G: Representa el Gasto Publico

Para la presente investigacion tomaremos la variable inversion, para ello

hallaremos el multiplicador keynesiano (De Gregorio J., 2012).

donde:

C = C(YD) consumo

C=C+cYD
YD=Y—-T+TR
T(Y) =T+ tY
TR=TR — fY
I =1— bi+ vY variable exdgena
G = G variable exdgena
DA=C+c(TR-T)+c(Q—t—f )Y +1—bi+vY +G
DA=c(TR-T)+C+I1+G—bi+[c(l—t—f)+v]Y
DA=A-bi+[cA—t—f) +v]Y

Luego de haber hallado la demanda agregada en funcion al multiplicador se da
el equilibrio donde la produccion se iguala a la demanda agregada donde obtenemos el
conocido multiplicador keynesiano.

Y=DA

Y= [1—c|(1—1t—f|—v](A__bi)

1 _ _ MULTIPLICADO
4y = [1—c(1—t—f)] (4 —4bt) :; R KEYNESIANO
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Donde para efectos de nuestra investigacion tomaremos la variacién del gasto
exogeno dentro de la cual abordaremos la inversion tanto privada como publica.

Y: crecimiento econdémico

A: gasto exdgeno (Inversion + Gasto Publico)

A: inversion privada + Inversion Publica.

La ecuacidén nos va permitir analizar la problematica de la investigacion que es
analizar si se da la relacién del gasto de inversion con el crecimiento econémico, es
decir el multiplicador keynesiano nos permite ver en cuanto varia los cambios del nivel
de produccion cuando hay una variacion de la inversion, esto cuando las empresas
destinan mayores gastos en la adquisicion de activos fijos, es decir cuando incrementan

su stock de capital (maquinaria, equipo, etc.) durante un periodo determinado.

Como se pudo describir en la probleméatica en épocas recesivas el multiplicador
keynesiano era de suma importancia ya que influye en las variables de la demanda

agregada tal como detalla (Backhouse, 2020).

Entonces al aplicarse la receta keynesiana, en épocas recesivas el multiplicador
keynesiano nos va permitir analizar como es que cuando el estado aumenta el gasto de
gobierno esto va influir en las demas variables y cémo influye en el crecimiento
econdémico. cuando se da mayor gasto por parte del gobierno los ingresos para las
empresas se incrementan y esto genera mayores ingresos para las personas, con ello se

incrementa el consumo (Case, Fair, & Oster, 2012).

Finalmente, los reportes del Banco mundial (2022) refieren el crecimiento
durante los ultimos afios con factores determinantes desde la perspectiva de la demanda
(Bocher & Krott, 2021), en esos reportes resulta inevitable hacer un hincapié para
detallar que si las recetas keynesianas seran ampliamente usadas durante estos periodos
de contencion y reactivacion como todos los paises han realizado con incremento

progresivo del gasto pablico (Cordova, Parian, Soto, & Pachas, 2021).
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2.24 Crecimiento Econémico

Para el autor el crecimiento econdmico se expresa como el aumento sostenido
del producto en una economia, dentro de las cuales los componentes que actlan en
dicho crecimiento es el consumo, inversion, gasto y las importaciones netas (Mochdn,
2006).

Y=DA=C+1+G+(X-M)

Por ello para efectos de esta investigacion nos centraremos en una economia
cerrada dejando de lado las exportaciones netas y nos enfocaremos en la variable
inversion y ver como este influye en el PBI y en la expansion econdmica en base a la
teoria Keynesiana, como a continuacion se describe. Por su parte Samuelson, Nordhaus
(2000), definen el crecimiento econdémico como la extension del PBI potencial o
produccion nacional de un pais. Asimismo, la postura del autor es que si, hay

crecimiento la frontera de posibilidades de produccion se desplaza hacia fuera.

El crecimiento econdémico, ha tomado diferentes conceptos segun la dindmica
econdmica; Antlnez (2009). Los resultados econdémicos de un pais dependen de
muchos factores, entre los cuales se encuentran sus recursos naturales y humanos, su
stock de capital (edificios y maquinas), su tecnologia y las decisiones econdmicas de
sus ciudadanos, tanto individuales como colectivas (Andrew & Bernanke, 2004).

El crecimiento econémico nos ayuda a medir el bienestar de la poblacién, y de la
misma manera nos ayuda a distinguir las caracteristicas de paises ricos y pobres, ¢Por
qué hay paises ricos y otros pobres? los indicadores macroecondémicos son la principal
variable sobre la cual debe hacerse el andlisis y tomar acciones al respecto. Algunos
hechos estilizados explican esa divergencia econémica. La definicion de crecimiento
economico se puede interpretar como el incremento porcentual del producto bruto
interno de una economia en un periodo de tiempo (Antunez, 2009). Otro factor
sumamente importante que afecta a los resultados econdmicos son las medidas

macroeconomicas que adopta el gobierno (Bernanke, 2004).
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2.25 El crecimiento econémico y los factores determinante

El crecimiento econdmico es el indicador mas adecuado para medir el progreso
de los paises. Ademas, su competitividad de un pais es determinado por el nivel de
productividad que éste desarrolla, una economia mas competitiva es decir que en el
mediano plazo crezca mas rapido desde los factores internos tal como concluye
(Hausmann & Hidalgo, 2013, p. 38) y (Perez, C, 2001)

Para Hausmann los factores tecnoldgicos pueden ser usados para predecir el
crecimiento y controlar el aumento de las exportaciones de los recursos naturales, este
tiempo puede ser usado por un pais para ampliar sus capacidades productivas e

implementar productos cada vez mas complejos.

El progreso de la economia de un pais depende de su capacidad para realizar los
cambios técnicos del tipo de modelo de Solow en la medida que implica accion de
mecanismos que promueven la innovacion y difusion exitosa de tecnologias a toda su
estructura productiva, constituye un problema econdémico mas que de orden técnico o
cientifico. (Rincon E, Leon J & Cortomoto, 2014).

La naturaleza de estas oportunidades cambiantes vendria determinada por la
evolucién de las tecnologias en los principales paises del sistema econdémico mundial.
(Perez, C, 2001). En consecuencia, el cambio tecnologico tiene una naturaleza
endogena, determinada por la actitud innovadora de los emprendedores (Antonelli,
2008). La mejora de la economia produce bienes, también mejores servicios en el
turismo, finanzas y consultoria. Esta mejora econdmica tiende a desarrollar mejores

instituciones, trabajadores mas educados y entornos mas competitivos.

El conocimiento es costoso de adquirir y transferir es por eso que se agrupa como
capacidades, y estas capacidades son dificiles de acumular. Los hacedores de politica
economica desde la perspectiva internacional demuestran en la manera como crecen los
paises en el mundo. Durante muchos afios el mundo real ha visto que las politicas

econdmicas de tipo Keynesiana siguen siendo una herramienta fiscal efectiva.
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2.26 Factores determinantes del crecimiento econdmico.

Teniendo en cuenta el problema de simultaneidad, en el cual es importante tener
en consideracion si los factores a mencionar determinan el crecimiento econémico o Si
el crecimiento econdémico determina estos factores, cabe destacar que estos factores no
son exoégenos sino son determinadas conjuntamente con la tasa de crecimiento

econdmico, considerando de este modo que los factores determinantes son:

Capital fisico e infraestructura.
- Capital humano y educacion.
- Politicas estructurales.

Politicas de estabilizacion.

2.2.7 Teoriadel crecimiento econémico

En una breve historia de las teorias del crecimiento econdmico examinado en las
teorias econdmicas resalta la aparicion en los periodos de recuperacion del capitalismo:
en la post gran depresién y post guerra hasta inicios de la década de 1970, los
neoclasicos abanderaron el crecimiento con estabilidad y pleno empleo: con Solow
Swan (1956), Cass (1965) Koopmans (1965) (Jimenez, 2006).

Asimismo, en los antecedentes resalta los modelos de Cass y Koopmans que
introducen el enfoque de optimizacion intertemporal: Ramsey, A Mathematical Theory
of Saving, 1928 sefiala Jiménez en sus notas de clase. En los diversos autores De
Gregorio (2007); Barro, Sala-1-Martin (1990); Jiménez (2006); Mendoza (2006) hay un
consenso universal que en los afios 1950 y 1960 la revolucién neoclasica llego a la

teoria del crecimiento econdmico.

Como era de esperarse en seguida llego el periodo de recuperacion de la
estanflacion a mediados de la década de 1970 y de principios de la década de 1980, A
comienzos de los afios 70 la investigacion tedrica se sesgod hacia el ciclo econdmico y
demas fenémenos de corto plazo, estimulados por la revolucion de las expectativas

racionales y el aparente fracaso del paradigma keynesiano (Jiménez, 2016).
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2.2.8 LateoriaKeynesiana

Segun Aali (2012) la teoria de Keynes surgid debido a la gran depresion
provocada por la gran crisis provocada en el afio 1929 donde la economia atravesaba
gran desaceleracion a nivel mundial, donde cual aparecio la teoria keynesiana. Una de
las ideas mas importantes que introdujo Keynes en (1936), era que, para salir de la
recesion el estado debia intervenir para regular la economia mediante las politicas
economicas uno de ellos es aplicar la politica fiscal expansiva ya sea mediante el

incremento del gasto publico o la disminucion de impuestos (Aali, 2012, pags. 6 - 7).

En nuestra investigacion se toma esta teoria dado que explica la relacion de
nuestras variables mediante una politica fiscal expansiva el cual se fundamenta por el
incremento del gasto por parte del gobierno. El economista britanico durante su
investigacion logré identificar dos factores que generan crecimiento econémico: los
cuales son las inversiones, las decisiones empresariales que son la asignacion para la
adquision de activos de capital y esto aumenta la capacidad productiva generando
empleo e ingresos para las familias y con ello se genera el crecimiento econémico por

otra parte, destaca el papel del ahorro en la economia (Pérez, 2016).

Como bien sabemos una politica fiscal es empleada para contrarrestar las
fluctuaciones presentes en la economia, mayormente Keynes aplicaba su politica
expansiva en tiempos recesivos tales son los casos empiricos dados en los afios 1929,
2009, donde era necesario el incremento del gasto de gobierno para que asi estimular los

componentes de la demanda agregada (Pérez, 2016).

Es de esa forma que se estudia la variable inversion dado que es considerado
como uno de los principales motores que genera expansién econémica en la economia
peruana, ya que genera empleo en las familias, incrementando asi su ingreso y este
recae sobre el consumo generando asi un aumento en la demanda agregada lo cual esto
se ve reflejado en el crecimiento econémico y con ello en el (PBI) del pais. Esta teoria
tomada para la presente investigacion nos permite explicar el problema planteado por

los tesistas y lo llevaremos a cabo la investigacion segun la teoria keynesiana.
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2.29 LaTeorianeoclasicadel crecimiento econdémico

La teoria neoclasica surge en el contexto de una economia capitalista mucho mas
desarrollada, se destaca la importancia de algunos elementos incorporados al modelo
clasico tales como: hay una creciente concentracion de la produccion, en el mercado
internacional se exportan capital y bienes en forma de inversion extranjera en

actividades como la agricultura y la mineria (Armas Pajuelo & Inti Cruz, 2018).

Segun Ezequiel (2010) la teoria del crecimiento econdmico, la construccion
neoclasica de la economia se basa en tres factores de la produccion: capital, trabajo y
tecnologia. La produccion en cada periodo comienza con una cantidad dada de capital,

mano de obra y tecnologia, y termina en la produccion de bienes.

De acuerdo con Rodriguez (2005) esta teoria explica que debido a la innovacion
discontinua es decir que las viejas tecnologias que jugaron un papel importante en las
industrias cambiarlos por nuevos métodos de produccién ya que el GPT’s son
innovaciones que pueden dominar los diferentes sectores y cambiar drasticamente la
operacion haciendo que estas tecnologias repercuten en la economia beneficiando asi a

las estructuras sociales, econdmicas y politicas para traer el crecimiento econdémico.

2.2.10 TeoriaKeynesianay la evidenciaempirica

Jhon Maynard Keynes apoyo a solucionar la crisis que experimentaba en 1929
Europa y Estados Unidos con su “Teoria general del empleo, el interés y el dinero” en
1936. Con Keynes se acabd el periodo de dominio de pensamiento neoclasico en la
economia, con la llamada “revolucion keynesiana”. En el modelo Keynesiano se
establece que la renta y el empleo deben determinarse conjuntamente a partir del
volumen de demanda global existente. Para mantener el volumen de renta y empleo
debe de invertirse la diferencia entre la renta y el consumo, es decir el ahorro; de esta
manera se identifica a la inversion como un multiplicador del empleo, pero sin la
inversion privada no es suficiente para alcanzar el nivel de ingreso de pleno empleo
(Petit, 2013, pp. 126-127)
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2.2.10.1 Modelo de Harrod y Domar

Esta teoria enfatiza que el crecimiento econdmico es un resultado enddgeno, del
resultado economico este modelo explica un tipo de crecimiento econémico a largo
plazo generado por la acumulacion de conocimientos, el conocimiento como insumo en
la que se genera una productividad marginal o rendimiento decreciente teniendo asi

efectos positivos externos, mientras que la produccion de conocimientos tiene
rendimientos decrecientes (Blanchard, Amighini, & Giavazzi, 2012).

Por otro lado, Harrod propone un modelo dinamico de crecimiento empujado
por los rendimientos crecientes en donde la productividad de una empresa se da por un
aumento de la inversién sin considerar su especializacién ni su division de trabajo ya
que segun él los rendimientos crecientes surgen porque se van descubriendo nuevos

conocimientos (Case, Fair, & Oster, 2012).

2.2.11 Evolucion de crecimiento econdémico en el Pera.

El contexto peruano respecto al crecimiento econdmico del Perd en el periodo
de 2009 a 2018 fue muy volatil debido que al ser una economia pequefia esta es
dependiente de economias de primer mundo, es por ello que a continuacion se resaltara

los acontecimientos mas importantes en este periodo.

En el afio 2009 el Perd tuvo un crecimiento de 0.9%, este bajo crecimiento se
debio a que fue afectado también por la crisis financiera debido a la caida del banco de
inversiones Lehman Brothers en los Estados Unidos, la inversion privada paso a ser
negativo generada por la crisis financiera es por eso que el PIB per capita en ese afio
registro un retroceso de 0.3% tal como se registra. La exportacion fue afectada por la
menor demanda mundial lo cual se tradujo en menores volimenes exportados de
productos mineros, asi como un descenso de las exportaciones no tradicionales, las

importaciones también fueron afectadas, pero en menor medida con 18.4% asociado al
menor dinamismo de la economia.
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En el 2010 la economia peruana tuvo un aspecto mas favorable, se registré altas
tasas de crecimiento que llevaron a que el PBI se elevara al 8.8%. EIl motor de este
crecimiento fue la demanda interna que se elevd 12.8 % aportando la recuperacion del
consumo privado, asi como también la expansion de la inversién privada a tasas
similares a las que se venia creciendo en el periodo de la crisis financiera internacional,
la contribucion al crecimiento fue la intensiva mano de obra, como la construccion y la

manufactura no primaria siendo importante para generar mayor empleo e ingresos.

En los afios posteriores 2011,2012 y 2013 la economia mostro una tasa de
crecimiento inferior al afio 2010 con 6.5%, 6.0% Yy 5.8%, respectivamente; esto se dio a
causa de la desaceleracion en las exportaciones. En el afio 2014 se observd un menor
ritmo de crecimiento econdmico afectado por un escenario internacional desfavorable,
donde se presentaba un alto grado de incertidumbre y una desaceleracion en las
economias emergentes mas importantes, sumando esto a una caida de las exportaciones

y un descenso de la inversion cayendo de esta manera de 5.8% a 2.4%.

En el 2015 se observd una recuperacion en la actividad econémica en los
sectores de mineria, metélica y pesca, incrementando el crecimiento econémico a 3.3%.
Posteriormente en el 2016 la tasa de crecimiento aumento de 3.3% a 4.0%, debido al
registro de una ligera expansion de la demanda interna, sostenido por el desempefio del

consumo privado.

En el 2017 la tasa de crecimiento econdmico decrecié de 4.0% a 2.5%,
principalmente por lo acontecido con la corrupcion de lava jato, que afecto la confianza
de los inversionistas y paralizando proyectos de inversion de asociaciones publico
privadas, asi como por el fendbmeno del nifio costero que devastd gran parte de la
infraestructura del norte del pais a inicios de ese afio; conjuntamente se presencio en la
demanda interna un ciclo econdmico débil, no obstante para el segundo semestre la

economia peruana se vio en recuperacion.
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2.3 Bases conceptuales

Una definicion conceptual permite definir el término o variable y estas son
definiciones encontradas en libros especializados. (Hernandez, 2010).

- Politicas econémicas: Una politica sobre todo econdémica es aplicada como
instrumento para estabilizar un crecimiento producido en un pais, lo cual esto
sirve para cumplir con los planes y metas econdmicas tomadas para la buena

gestion del pais (Pablo, 2012).

- Politicas fiscales: se entiende por medidas fiscales a las diferentes maneras de
utilizacion deliberada de los impuestos y gastos publicos por parte del Estado en
el sistema econdmico, la cual tiene como objetivo de influir en el valor de las

variables macroecondémicas (Ramon, 2013).

- Dinamismo de la economia: El dinamismo es el cambio y/o fluctuaciones
presentes en la economia, estos cambios pueden ser ascentes o descentes
dependiendo de como marcha la economia del pais y qué medidas se estan
tomando (Blanchard, 2012).

- Expansion Econdémica: Es el incremento de las actividades en la economia los
cuales sirven para lograr tener una mayor produccién y crecimiento en el tiempo

(Jiménez, 2010).

- Recesion Econdémica: Se entiende a recesion a las caidas de las actividades
economicas Yy los cambios negativos producidos en la economia en corto tiempo
(Jiménez, 2010).

- Crecimiento endogeno: teoria del crecimiento econdémico, que aparte de
explicar el crecimiento econémico, explican las causan que lo generan (De
Gregorio, 2007).



2.4  Basesepistemologicas, bases filoséficas y/o bases antropoldgicas

La presente investigacion detalla el gasto de inversion como detrminante del
crecimiento econdémico postulando muchas aristas al respecto de los diversos tipos de
inversion, algunos postulados sostienen los efectos multiplicadores como determinante
del progreso del producto bruto interno por la contribucién en la satisfaccion de bienes

y servicios, la receta Keynesiana es determinante para reactivar la demanda.

Todo ello el departamento en el espacio territorial del Per(, donde es pertinente
citar el papel de las instituciones como el BCRP y el ministerio de economia y finanzas
(MEF) se sabe que estas instituciones son los que tienen las pautas para disefiar y

aplicar las politicas econdmicas tal como precisa (Andrew & Bernanke, 2004).

Es preciso reconocer que el ejercicio gubernamental recurriendo a la
epistemologia. “El debate sobre las politicas de mnovacion desde la demanda adquiere
relevancia desde la década de los setenta del siglo XX (Pefiate, Sanchez, & Marzabal,
2017). Precisamente, estos enfoques parten de las teorias sobre la naturaleza sistémica
de la innovacién, las interacciones con el mercado y las interacciones usuario productor

donde el estado es el canalizador para los equilibrios sistémicos.

Desde esa perspectiva es preciso reconocer desde las ciencias sociales se
justifican a la funcién newtoniana como base para dar explicaciones en la teorizacion
gubernamental y por sus efectos en la produccion de bienes y servicios. Un caso que
nos lleva a mencionar epistemolégicamente son los resultados obtenidos por Einstein
volvieron a dar la vuelta a la situacion y actualmente son muy pocos los cientificos que

todavia piensan en el conocimiento cientifico (Popper, 1959).

En ese sentido el Mérito de Popper como una de los mas representativos por
haber captado todo lo que implicaba la teoria cientifica mejor corroborada de todos los
tiempos. Otro que merece ser citado son los aportes de: Evans, Donell Kuhn por su
caracteristica distintiva mas del empirismo metodologico sofisticado: el papel crucial
del excedente de corroboracion del avance cientifico (Aguilar, 2017). Este ultimo es

explicado en la nueva vertiente de la nueva generacién del crecimiento econdémico.
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CAPITULO I11: METODOLOGIA
La metodologia empleada en la investigacion es la funcion hipotética deductiva
de Figueroa (2007). Asimismo, por el enfoque cuantitativo y la interdisciplinariedad se
refuerza con el enfoque planteado por Hernandez, Fernandez, Ba ptista (2010), por ser
una investigacion descriptiva, explicativa y fundamentalmente por la solidez tedrica y la
base de datos de las variables. El estudio metodolégicamente analiza el gasto de
inversion y el crecimiento econdmico destacando el efecto multiplicador keynesiano

donde la teoria de inversion del acelerador son elocuentes en el contexto peruano.

Para abordar la relacion causa efecto se postula la funcion deductiva, inductiva y
sisttmica. De la misma forma, la metodologia, considera tres secciones; la primera se
centra en desvelar sistémicamente los fundamentos de la innovacion sistémica donde el
poder de compra del Estado es crucial, la segunda se postula la pregunta orientadora
¢Como se relaciona la compra publica innovadora en el PBI? En seguida bajo el
esquema que plantea Hernandez, Fernandez, Baptista (2010) se detalla el estado del arte

del estudio. Finalmente, con la hipdtesis se predice los hallazgos de la investigacion.

3.1 Ambito

La investigacion se desarrolla en el marco del ejercicio de las decisiones orientado
en el alcance de las decisiones de gasto de inversion como facilitador a la acumulacion
de capital efectivo del Perd. En la secuencia de los propdsitos este ambito se ajusta a los
propdsitos de Herndndez, Fernandez, Baptista (2010) en el ejercicio de la politica

econdmica en el universo de la frontera de posibilidades del Peru.

Las decisiones de politica econdmica en diversos contextos adversos se
caracterizan como el ente reactivador mediante medidas efectivas que permiten ejecutar
las politicas econdmicas efectivas en el territorio peruano. Otra caracteristica, es de
orquestar con los diferentes actores primarios y secundarios en términos del disefio de
politicas econdmicas para los procesos de reactivacion del crecimiento. En los diversos
estudios de (Aali A. , 2012) evidencia las diferentes medias de politica tipo keynesiana

de lo mas concreto posible descrita desde los efectos multiplicadores.
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3.2  Determinacion del universo/ poblacion

De acuerdo a la literatura y el enfoque cuantitativo de data panel, bajo el
esquema de Figueroa (2012) la poblacion de la investigacion representa el universo de
la poblacion peruana, frontera de posibilidades de produccién donde las politicas
econdmicas tienen su alcance por su participacion en los equilibrios econémicos, esto se
evidencia en los resultados estadisticos del BCRP (2022) en los periodos 2000- 2018.

Es preciso sefalar, la poblacion esta referenciada en las estadisticas de BCRP
(2022). Cabe sefialar que en un estudio cuantitativo con data panel y solidez tedrica, no
es recomendable establecer parametros de delimitacion especifica y, por ende, el estudio
toma el total de la actividad econdmica bajo el criterio de seleccion segun Figueroa
(2007); Hernandez, Fernandez, Baptista (2010) por los diferentes actores que equilibran

la produccién de bienes y servicios y las politicas que impactan en el mercado.

3.2.1 Selecciénde lamuestra

Abordando el estudio desde los fundamentos de la investigacion cientifica segun
Figueroa (2010) y, Hernandez et al. (2010, p. 175) la muestra del estudio representa las
estadisticas del gasto de inversion y el crecimiento econdmico del Per(, representados
por el producto bruto interno (PBI) de los periodos 2000 — 2018. Cabe precisar que en
un estudio con data panel el resultado del ejercicio de la formacion bruta de capital fijo,
pablica y privada; reportadas en el BCRP (2022) del Per( de la cual el estudio
puntualiza en todas las tendencias estadisticamente. En ese sentido el tamafio de la

muestra representa las estadisticas resultado de la actividad econdémica del 2000-2018.

Cabe aclarar que en la investigacion por el tipo de enfoque cuantitativo con
datos secundarios no es necesaria establecer el tamafio de muestra representativa debido
a que se analiza los resultados de la actividad econdmica derivados del gasto de
inversion y el crecimiento econémico. Esta forma de estudio se basa fundamentalmente
cuando se tiene como requisito la data panel y la consistencia tedrica como soporte para
postular las hipGtesis y poder contrastarla tal como sefiala el estado del arte de la

investigacion ajustada al tipo Figueroa (2012) donde también Mendoza (2010).
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3.3 Nivel, tipo y disefio de estudio
3.3.1 Nivelde investigacion

La evidencia cientifica adquiere relevancia en los enfoques cuantitativos y desde
perspectiva de la literatura y la referencia de Figueroa (2007); Hernandez, Fernandez,
Baptista (2010) la investigacion es de nivel: descriptiva, explicativa, correlacional.
Este nivel de conocimiento aplicado se fundamenta por la captura y determinacion del
gasto de inversion de tipo keynesiano y por el propdsito y objeto de estudio. En seguida

se detalla el porqué de las consideraciones bajo el supuesto de Keynes

Descriptiva: De acuerdo a la naturaleza y la tipologia el estudio analiza y
describe la productividad de los hacedores de la politica econdmica por el lado de gasto
de inversion, se fundamenta en produccion de bienes y servicios (PBI) en la formacion

bruta de capital fijo, publica y privada.

Ademas, el Estado disefia estrategias con el objeto de establecer politicas
economicas y de fomentar la acumulacion de capital efectivo como parte de su funcion
especifica del pais. Obviamente para ello se destaca las actividades economicas
realizadas por el gasto de inversion de tipo keynesiano y de sus efectos multiplicadores

en la demanda agregada.

Explicativa: Tiene como proposito explicar concretamente los resultados del
ejercicio gubernamental que data desde (2007-2020) y dan cuenta de los planteamientos
de los criterios especificos del ejercicio en los sectores mencionados lineas arriba.
Finalmente, brinda evidencias del resultado de la actividad econdmica en base al disefio

y las recetas orientadas en proyectos de inversion.

Correlacional: Se mide concretamente los diferentes factores que relacionan los
procesos de actividad econdmica en la formacion bruta de capital fijo publico y privada.
Asimismo, indaga los criterios de gasto de inversién donde los agentes cumplen un rol

determinante para los periodos 2000-2018 enel crecimiento econdmico del Perd.
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3.3.2 Tipo de investigacion

El tipo de investigacion empleada para acometer el desarrollo del presente
estudio corresponde al tipo cientifica aplicada de enfogue cuantitativo, basada en la
funcion hipotética deductiva de Figueroa (2007). Por otro lado, por la naturaleza y la
tipologia el estudio describe los procesos de gasto de inversion y crecimiento
econdmico (Hernandez et al., 2010, p. 175), y esta centrada en explicar los procesos de
politica econdmica impulsada por el gasto, identificando las implicancias que estas
tienen sobre la acumulacion de capital efectivo como determinante del crecimiento

econdmico medido por el incremento progresivo del PBI.

Asimismo, el estudio comprende el ejercicio de las actividades de la forma como
opera los diversos actores primarios y secundarios en los diversos procesos de toma de
decisiones en la politica econémica para incidir en la produccion de bienes y servicios,
especificamente para la acumulacion de formacién bruta de capital fijo, publica y

privada tal como se reporta en las estadisticas del BCRP (2022).

Efectivamente, por el nivel de conocimiento que proporciona la investigacion. En
este trabajo, vamos a identificar los nudos, y proponer soluciones a los mismos, a la luz
de resultados de esta investigacion, tomando como base a las instituciones que se
involucran en la participacion tomando como referencia a Per( en cuanto al disefio de

politicas econdmicas para cumplir los objetivos sociales y econémicos.

Finalmente, con la investigacion se pretende analizar las evidencias de la
literatura de los diferentes bases de datos, examinando los diversos articulos referentes
al gasto de inversion denominados en la literatura internacional en estas se resume
SCOPUS (Elsevier, 2021), con el objetivo de estudiar y argumentar la teoria que
establezca la relacion del estudio, asi como discernir los conocimientos sobre las
actividades de gasto de inversion, en las genéricas de formacion bruta de capital fijo
(FBKF) para describir desde esa evidencia el comportamiento en el contexto peruano, lo
cual por el aporte tedrico y empirico por el nivel de conocimiento tendrd un insumo

informacional para los diferentes sectores del poder ejecutivo.
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3.3.3 Disefio de investigacion

Con respecto al disefio de la investigacion, el estudio desde la perspectiva
cientifica de enfoque cuantitativo y data panel considera los componentes propuestos
por Figueroa (2012), Hernandez, Fernandez, Baptista, et al (2010): No experimental,
Longitudinal y correlacional con la cual se discute y se busca alternativas de solucion
sobre la unidad de analisis sin manipular las variables de la investigacion vy
fundamentalmente la definicion anterior se explica por:

No experimental: se analiza las variables de la formacién bruta de capital fijo,
plblico y privada como determinante del crecimiento econdmico, medido en el
producto bruto interno (PBI) en su contexto real. Todo ello, sin hacer ninguna
manipulacion, o experimento. El estudio se enfoca en describir como los instrumentos
de politica econémica de gasto de inversion incide en el PBI. Longitudinal, porque
compara datos obtenidos del BCRP (2021) para diferentes afios (2000-2018) con el

proposito de evaluar la progresion del crecimiento econémico.

Con el objeto de describir las causas que lo determinan e inciden en el
crecimiento econdmico medido por el producto bruto interno (PBI), se resume el

esquema con el propésito de dejar claro los procesos que el estudio sigue

Esquema:

(0) (0) (9) (9)
Recoleccion de Recoleccién de Recoleccion de Recoleccién de
datos (Se datos (Se datos (Se datos (Se
mantienen los mantienen los mantienen los mantienen los
mismos datos) M v mismos datos) M v mismos datos) M v mismos datos) M v
Tiempo 1 Tiempo 2 Tiempo 3 Tiempo...
(WMT)

Muestra (M): Muestra en el cual se realiza el estudio
Tiempo (T): Momento enque se hace la observacion.

Observacién (O): Informacién relevante.
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3.4 Métodos, técnicas e instrume ntos de recoleccion de informacién

Base de datos: para viabilizar la investigacion se usara la data disponible en el
BCRP (2018), disponibles electrénicamente, esos datos mencionados se tomaran de la
formacion bruta de capital fijo, publica y privada. Asimismo, las bases de datos son
reportados por las memorias del BCRP (2022) en los afios (2000-2018), ajustadas por la
propia institucion rectora. Cabe precisar que en el estudio no se realiza ninguna
encuesta o, entrevista, se cuenta con bases de datos, por lo que no es necesaria validar
ningdn instrumento, este criterio se justifica con la metodologia de Figueroa (2010) por

cumplir con la solidez de base datos y la teoria.

Fuentes: Como lo menciona Nifio, las fuentes son “el instrumento para extraer la
informacién para el marco tedrico y, por tanto, del marco referencial [...] Existen
fuentes primarias [...] y fuentes secundarias” (Nifio, 2011, p. 52). Debido a esto, se

obtiene informacién concreta respecto a las fuentes utilizables en la investigacion.

Las fuentes de informacion utilizadas para la presente investigacion son fuentes
secundarias provenientes de articulos del SCOPUS, informes, documentos y revistas del
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), Banco Central de Reserva del
Per( (BCRP). Asimismo, de estas instituciones se tomara la serie de datos estadisticos
correspondientes a la investigacion que se encuentran disponibles en materia de
formacion bruta de capital fijo, publica y privada hasta el dia de hoy (véase BCRP,

2021) para contrastarla economicamente.

3.41 Técnica

Rojas (2011) define que la técnica es “un procedimiento tipico, validado por la
practica, orientado generalmente, aunque no exclusivamente a obtener y transformar
informacién atil para la solucién de problemas de conocimiento en las disciplinas
cientificas” (p. 3). Desde esa perspectiva, la técnica a usarse en la investigacion es el
andlisis documental, extrayendo datos del BCRP (2022) del Pert con la cual se analiza
los sectores precisados en el estudio tomando en cuenta las definiciones de Hernandez

(2010) y la funcion hipotética deductiva de Figueroa (2007).
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3.4.2 Instrumentos de recoleccién de informacion

Los instrumentos a utilizarse para el tratamiento de la base de datos se sustenta
en el uso de: E-VIEWS, STATA, VOSVIEWER (2021), UCINET (2018), son
instrumentos de mayor efectividad para la regresion del estudio. Asimismo, para el
estudio se plantea las sistematizaciones bibliograficas a través de carpetas digitales del
Drive docs del propio software Word. El objetivo es agruparlos por tdpicos, tipos de
documentos, publicaciones que garantizan la relacion. En las que también es pertinente

mencionar el boletin informativo de las estadisticas (2022).

Segun Herndndez et al (Hernandez, 2014; Escobal et al, 2019) menciona que “es
el medio por el cual tenemos acceso al objeto de investigacion para extraer y conseguir
los datos” (p. 47). Es asi que, los instrumentos de recoleccion de datos tienen un
caracter importante en la presente investigacion por su dotacion de base de datos en

materia de formacion bruta de capital fijo (FBKF).

Por ende, mediante el uso de fichas de textos especializados y no especializados se
hara uso de los datos estadisticos de la pagina web del Banco central de Reserva del
Per( (BCRP) de la variable dependiente crecimiento economico medido por el producto
bruto interno (PBI), y la variable independiente formacion bruta de capital fijo tanto

plblico y privada tal como se resume en el estado del arte del estudio.

3.5 Procedimiento

El procesamiento y presentacion de los datos se llevard a cabo previa revision y
organizacion de la base de datos. Es decir, la informacion que permitira dar la pauta en
el analisis de las variables del estudio, se extraerd de las principales fuentes de
informacion, con objeto de reforzar el analisis empirico relacionada a las actividades de
politica econdmica orientada al gasto de inversion como variable determinante. En esa
misma relacion, todos estos datos referentes a la investigacion de la base de datos
departamental del BCRP (2022), se sistematiza para cuantificarlos a través del paquete
econométrico Eviews, STATA conocidas como los Soffwares méas efectivas para

cuantificar los estudios de enfoque cuantitativo y longitudinal.
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3.6  Tabulacién y andlisis de datos

En esta presente investigacion no se realizara el plan de tabulacion debido a que nuestra
investigacion se realiza con data panel, por lo tanto, el analisis de los datos estadisticos
se ajusta conforme a como se reporta en la data del INEI, BCRP las cuales seran

empleados con los instrumentos y procesos que detallamos anteriormente.

3.7 Consideraciones éticas

En esta parte de la investigacion sefialamos que el estudio, se esta precisando
tomando en cuenta aquellas normas que son de propiedad intelectual del autor, para lo
cual se menciona en las citas de cada acapite, dado que para realizar la redaccién se
tuvo que emplear los libros literarios, tesis y diversas investigaciones que estén
relacionadas a nuestra variable tomadas en el estudio. De esta forma el grupo cumplira
la ética respetando el trabajo de los diferentes autores de las investigaciones, revistas,
libros, etc., que han sido empleados para dar soporte al presente estudio.
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CAPITULO IV. RESULTADOS

4.1 Planteamiento del modelo del estudio

El modelo explica las politicas econémicas basadas en el gasto de inversion
como determinante del crecimiento del Perd, medidas como el producto bruto interno
(PBI). Para ello, se fundamenta en los planteamientos estadisticos de Greene (2002)
para adecuarlo al modelo de regresion lineal simple. El estudio pretende identificar
analizar y describir los efectos del gasto de inversion y la externalidad del efecto
multiplicador keynesiano para la convergencia econémica tal como determina el estado
del arte, caso contrario. Si la hipotesis no se detalla el supuesto serd rechazada. Por la
naturaleza y tipologia del estudio, se plantea el Modelo de Regresion Lineal Simple y se
detalla en seguida:

Modelo de Regresion Lineal Simple

Ye = Bo + BiXy, + B2X, + Up

Donde:

VARIABLES PARAMETROS
Y : Producto Bruto Interno del Peru B1:Parametro de FBKF publico.
X :FBKF publico B, :Parametro de FBKF privado
X5 + FBKF privado u: Término de perturbacion.
Donde:

PBI; = Producto Bruto Interno del Perden el periodo t.

X1, = indice de formacion bruta de capital fijo piblica en el periodo t. Asimismo, X2,
= Indice de formacion bruta de capital fijo privada en el periodo t. Donde U,= Término
de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que inciden sobre el PBI,
pero que no se tiene en cuenta en esta investigacion. Finalmente S,= Producto Bruto
Interno cuando los indices de formacién bruta de capital fijo, publica y privada en los

sectores tomados en cuenta sean iguales a cero.
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4.11 Evolucionde las variables del estudio

La teoria econdémica con el modelo econémico de Keynes destaca la relacion
entre la demanda agregada y el crecimiento econdémico: presisamente esa relacion lo
establece la inversion en formacion bruta de capital fija publica: la formacion bruta de
capital privado como los determinantes del crecimiento econdmico del Peru, tal como lo
detalla los datos del banco central de reserva del Per(. En seguida se evidencia la
evolucion de las variables en afios propuestos del crecimiento entre 2000 y 2020.

Graficon® 1
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Fuente: BCRP (2022); INEI (2022); Elaboracion: Propia

Es de mencionar segin datos del BCRP (2021) el crecimiento econémico del
Per( muestra estabilidad durante diversos periodos analizados. Precisamente, la grafica,
01 muestra el resultado progresivo en los afios analizados en las variables de formacion
bruta de capital fija pdblico y privado. Cabe hacer un hincapie en los periodos donde
hubo desaceleracion del crecimiento en los afios 2004, 2009, y 2014 impactada por el
contexto externo la economia peruana aplico recetas keynesianas para reactivar la

economia basada en el incremento de gasto publico donde | FBKF fue determinante.

De la relacion anterior los datos del fondo monetario internacional FMI (2022)
estima y presenta la progresion del crecimiento econdmico del Pert. Lo que indica que
las politicas econdémicas de tipo keynesaiana son recetas efectivas para reactivar la
economia tal como lo detalla la data internacional en los diversos paises equivalentes y
con especial atencion los de la zona euro en el afio 2014.
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4.1.2 Evoluciénde la formacion bruta de capital fija

El modelo de Keynes y los hechos estilizados vistos en Sala-i-Martin (1999),
Jiménez (2010); Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012) determina que la formacion de
capital fija es la variable en la cual un agente decisor de politicas econdmicas debe
tomar medidas para reactivar la economia. Segin la data de BCRP (2022) presenta
resultados positivos a pesar de las crisis economicas del mundo propagada por factores
externos como es de conocimiento universal (vease grafica 02).

Grafica n° 02
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Por otro lado, la formacion bruta de capital fija privado es el derivado del
resultado del ejercicio econdémico. Una politica economica aplicada de tipo keynesiana
incide en el crecimiento econémico. De acuerdo a los resultados son evidentes que la
relacion anterior se muestre la progresion positiva en los diversos afios tal como detalla
Mendoza (2020) (vease la gréafica 03).

Grafica n® 03
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4.12.1 Analisis de diagramas de dispersion

En este partado se presenta las diagramas de dispersion de las variables donde
resume las relacion de causa efecto: diagramas de dispersion entre el PBI como variable
endogena en funcién de la formacién bruta de capital fija (FBKF) publica y privada

como variable exdgena; todas las variables modeladas en funcién del modelo de Keynes

Tabla n° 01
Formacion bruta de capital fijo publico
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Las nubes de dispersion presenta relacion positiva entre la FBKF publica donde
los puntos azules se encuentran cerca de la linea roja lo que indica quye no se alejan las
regresadas de las regresoras, esta relacion contrasta que la variables estadisticamente es

significativo. Ahora bien, respecto a la otra variable formacion bruta de capital privado.

Tabla n° 02
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4.1.2.2 Matriz de correlacion

En este epigrafe se destaca el resultado de la regresion del modelo empleando
los datos de las variables de formacién bruta de capita fijo pdblico y privado en funcién
del modelo de Keynes. Los resultados de la regresion nos da cuenta evidencian la alta
relacion entre la formacion bruta de capital fijo y el crecimiento economico siendo estas
es de mayor influencia mayores al 0.7 indicador estadistico usado en la econometria

veamos esos resultados en la matriz a continuacion.

Tabla n® 03
Correlation
PBI FBKFA FBKFO
PBI 1.000000 0.957121 0.947953
FBKFA 0.957121 1.000000 0.970087
FBKFO 0.947953 0.970087 1.000000
Fuente: BCRP (2022); INEI (2022); Elaboracion: Propia

En la matriz de correlaciones, se evidencia una fuerte correlacién positiva entre
PBI constante y la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica (0.957121), y con la
Formacion Bruta de Capital Fijo Privado (0.947953). La correlacién positiva mas alta se
da entre el PBly la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica (0.957121).

La relacion positiva obrservada en el anterior acapite da cuenta que la formacion
bruta de capital fijo publico incide significativamente por la determinacién de la politica
econdmica en base a la expansividad de los instrumentos fiscales, precisamente en estas
el gasto publico en base al incremento de las inversiones en el pais es el que dinamiza y

externaliza la actividad economica tal como detalla Dornbush, Fisher (1995).

De acuerdo a la literatura econdmica se contrasta que el aporte fiscal del gasto
de inversién tal como precisa Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012) el gasto autonomo
derivado de los instrumentos fiscales son las que dan soporte al proceso de acumulacion
de capital efectivo a lo que se denomina la demanda agregada de la economia y por la
estructura de los fundamentos econdmicos se llama el ingreso o renta de la economia
determinada por el efecto multiplicador de Keynes, este ultimo es descrito en diversos
textos De Gregorio (2007); Jimenez (2006) y Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012).
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4.1.3 Modelo general del estudio

En este epigrafe se presenta el modelo de Keynes simplificando y adecuandolo
al contexto econdmico nacional del Perd. Para lo cual se uso la data del Banco Central
de Reserva del Peru, precisamente, para detallar el comportamiento del crecimiento
econdémico se definio el estado del arte que define y establece la relacion del gasto de
inversion sobre el crecimiento econdmico. En ese sentido, en seguida se plantea el

modelo que resume el comportamiento y sobre la cual recae el analisis del estudio.

4.1.3.1 Modelo general

En el Modelo 1, el Producto Bruto Interno (PBI) depende linealmente de la
Formacién Bruta de Capital Fijo Publica (FBKFA) y la Formacion Bruta de Capital Fijo
Privado (FBKFOQ), tal como se plantea a continuacion:

PBI, = B,+ B,FBKFA.+ PB,FBKFO,+ s,

En el modelo se postula: PEI, = Producto Bruto Interno en el periodo t. FEKFA .
Formacién Bruta de Capital Fijo Publica en el periodo t. FEKFO, = Formacion Bruta de
Capital Fijo Privado en el periodot. £,= término de perturbacion en el periodo t, incluye
las demés variables que inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta en el
modelo econométrico, ff,= valor del Producto Bruto Interno cuando todas las variables

exdgenas son iguales a cero. £, , = miden la sensibilidad del Producto Bruto Interno

(PBI) ante las variaciones de las variables exégenas (FBKFA y FBKFO).

Tabla n® 04
Modelo general de la investigacion

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 12/28/22 Time: 16:39
Sample: 2000 2018
Included observations: 19

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 145 4506 19.27147 7.547454 0.0000
FBKFA 0.008035 0.003617 2.221108 0.0411
FBKFO 0.001272 0.001104 1.151984 0.2663
R-squared 0.922507 Mean dependentvar 365.8280
Adjusted R-squared 0.912821 S.D. dependentvar 107.2895
S.E. of regression 31.67841 Akaike info criterion 9.893087
Sum squared resid 16056.34 Schwarz criterion 10.04221
Log likelihood 90.98432 Hannan-Quinn criter. 9.918324
F-statistic 95.23577 Durbin-Watson stat 0.357306

Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2022): INEI (2022): Elaboraciéon: Propia
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Interpretacién de la estimacion del modelo econometrico:

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica y la Formacion Bruta de
Capital Fijo Privado son iguales a cero; es decir, FEKFA= 0, FBKFO = 0;

respectivamente; el Producto Bruto Interno serd igual a PBI = 145.4506

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica (FBKFA) aumenta en un
millon de soles, el PBI aumenta en 0.0008035 miles/millones de soles tal como se

muestra en la tabla anterior.

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Privado (FBKF®@) aumenta en un
millon de soles, mientras tanto, el PBI disminuye en 0.001272 miles/millones de soles,

asi como se precisan en la tabla anterior.

Analisis de los estadisticos de Bondad de Ajuste:

El R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.922507; lo que indica que el modelo
econometrico estimado ayuda a explicar en aproximadamente un 92% la variacion del
producto bruto interno (PBI). Es decir, las dos variables exdgenas representadas por
formacion bruta de capital fija privada (FBKFPrivado), y formacion bruta de capital
pablico (publico) incluidas en el modelo econdmico describen en un 92% la variacion

de la variable endogena (PBI).

Otro indicador del modelo estimado del R Cuadrado Ajustado (Adjusted R-
Squared), tiene un valor igual a 0.912821; ambos estadisticos son altos tal como se
precisa en la tabla (n° 1), lo que implica que el modelo econometrico planteado explica
adecuadamente la incidencia de las variables exogenas sobre el producto bruto interno
(PBI). Los resultados mencionados anteriomente responden tal como se predicia en la
teoria econdmica vistos en: De Gregorio (2012); Jimenez (2010); Blanchard, Amighini,
Giavazzi (2012) donde el gasto de inversion en la economia externaliza e incide en las

demas variables de la demanda agregada.
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4.1.3.2 Modeloeconémico Il

En el modelo econométrico 1l, se relaciona la formacion bruta de capital fijo
plblica (FBKFPUblico), y el Producto Bruto Interno (PBI) durante el periodo de estudio
postuladas en funcion de la definicion de la teoria econdmica (vease, Aghion, Howitt
(1992); Barro, Sala- 1- Martin (1990). Ahora bien, en el siguiente modelo se analiza con
la premisa de explicar el efecto multiplicador del gasto de inversion de la formacion

bruta de capital fijo pdblico enel crecimiento econémico:

PBI, = B,+ B,FBKFA .+ &,

Donde:

PEBI, = Producto Bruto Interno en el periodo t.

FBKFA, = Formacion Bruta de Capital Fijo Publica en el periodo t.

g, = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que
inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta explicitamente en el modelo
economeétrico.

By = valor del Producto Bruto Interno cuando todas las variables exdgenas son
iguales a cero.

£, = miden la sensibilidad del Producto Bruto Interno (PBI) ante las variaciones

de las variables exogenas (FBKFA), respectivamente.

Tabla n° 04
Modelo general de la investigacion

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 12/28/22 Time: 16:39
Sample: 2000 2018
Included observations: 19

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 156.1405 17.05190 9.156783 0.0000
FBKFA 0.012077 0.000887 13.62256 0.0000
R-squared 0.916080 Mean dependentvar 365.8280
Adjusted R-squared 0.911144 S.D. dependentvar 107.2895
S.E. of regression 31.98169 Akaike info criterion 9.867505
Sum squared resid 17388.08 Schwarz criterion 9.966919
Log likelihood 91.74130 Hannan-Quinn criter. 9.884330
F-statistic 185.5742 Durbin-Watson stat 0.584659
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2022); INEI (2022): Elaboracién: Propia
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Interpretacién de la estimacion del modelo econometrico:

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica es igual a cero; es decir,
FBKFA= 0; el Producto Bruto Interno sera igual a PBI = 156.1405. Esta relacion

indica la estimacion significativa entre las variables elegidas.

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica (FBKFA) aumenta en un

millon de soles, el PBIl aumenta en 0.012077 miles/millones de soles.

Analisis de los estadisticos de Bondad de Ajuste:

El R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.916080; con el resultado contrastado
en la teoria econdmica consistentemente podemos afirmar que el modelo econometrico
estimado ayuda a explicar en un 92% la variacion del producto bruto interno (PBI) lo
que indica que la politica econdmica usado con instrumentos fiscales en este caso del

gasto de inversion son incidente en el crecimiento econémico.

En la investigacion, la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica (FBKFA) como
modelo Exogeno, explica en 92% la variacion de la variable endogena (PEI) tal como
se visualiza en la (tabla n° 04) todos los estadisticos son significativos, lo que indica en
resumen que el modelo cumple con todos los parametos y caracteristicas que incluye en

los minimos cuadrados ordinarios (vease Gujarati).

Por otro lado, el otro indicador el R Cuadrado Ajustado (Adjusted R-Squared),
tiene un valor igual a 0.911144; ambos estadisticos son relativamente altos, lo que
implica que el modelo econometrico planteado explica adecuadamente la incidencia de
la Formacion Bruta de Capital Fijo Publica sobre el PBI. Finalmente, tal como se
describe los resultados son significativos desde diversas puntos de analisis,
principalmente desde la perspectica estadistica evaluados en R Cuadrado Ajustado
(Adjusted R-Squared) son mayores al 0.7 se acepta la hipotesis alterna debido aque

ambos estadisticos son incidentes en el modelo segin como afirma la teoria.
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4.1.3.3 Modeloeconémico Il

Segun el modelo el modelo IlI, el crecimiento econémico con la unidad de
medida del Producto Bruto Interno (PBI) depende linealmente de la Formacién Bruta de
Capital Fijo Privado (FBKFO). Es preciso destacar que hay linealidad en la relacion a la
variable y pardmetro del modelo estimado. Para ello, se justifica con el criterio de
Gujarati (2010), y se resume como sigue a continuacion:

PBI, = B,+ PB,FBKFO,+ &,

Donde:

PBI, =Producto Bruto Interno en el periodo t.

FBKFO, =Produccion Tecnologica en el periodo t.

£, = término de perturbacion en el periodo t, incluye las demas variables que
inciden sobre el PBI, pero que no se tiene en cuenta explicitamente en el modelo

econometrico planteado.

B, = Valor del Producto Bruto Interno cuando todas las variables exdgenas
Formacién Bruta de Capital Fijo publica y Privado, son iguales a cero como un tema de

supuesto en el andlisis.

£, = Miden la sensibilidad del Producto Bruto Interno (PBI) ante las variaciones

de la Formacion Bruta de Capital Fijo Privado (FBKFO), respectivamente.

Grafica n° 05
Formaciéon bruta de capital fijo privado
FBKF Privado

Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares
Date: 12/28/22 Time: 16:39
Sample: 2000 2018
Included observations: 19

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 133.6769 20.56014 6.501753 0.0000
FBKFO 0.003650 0.000297 12.27502 0.0000
R-squared 0.898614 Mean dependentvar 365.8280
Adjusted R-squared 0.892650 S.D. dependentvar 107.2895
S.E. of regression 35.15264 Akaike info criterion 10.05658
Sum squared resid 21007.04 Schwarz criterion 10.15599
Log likelihood 93.53748 Hannan-Quinn criter. 10.07340
F-statistic 150.6760 Durbin-Watson stat 0.324759
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: BCRP (2022): INEI (2022): Elaboracién: Propia
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Interpretacién de la estimacion del modelo econometrico:

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Privado es igual a cero; es decir,
FBKFO = 0; respectivamente; el Producto Bruto Interno serd igual a PBI = 133.6769.
Toda la relacién se toma en cuenta como el supuesto a efectos de poder modelar el

modelo de Keynes

Cuando la Formacion Bruta de Capital Fijo Privado (FBKFQO) aumenta en un
millon de soles, el PBI disminuye en 0.003650 miles/millones de soles, tal como de

destaca en la tabla del modelo.

Analisis de los estadisticos de Bondad de Ajuste:

Tal como se plantea en el estado del arte del estudio vistos en la regresion del
estudio, el R Cuadrado (R-Squared), es igual a 0.898614; podemos decir que el modelo
econometrico estimado ayuda a explicar en un 90% la variacion del producto bruto
interno (PBI), lo que indica de acuerdo al valor aceptar la hipGtesis alterna por ser

mayor del 0.7 segin como se evidencia en el estudio.

Asimismo, la Formacion Bruta de Capital Fijo Privado (FBEKF@) como la
variable exogena del estudio incluidas en el modelo, explican en 90% la variacion de la
variable endogena a lo que denominamos como el producto bruto interno (PEI) para

medir el crecimiento econdmico del Perd.

Finalmente otro indicador pertinente de la regresion es, el R Cuadrado Ajustado
(Adjusted R-Squared), que tiene un valor igual a 0.892650; lo que nos hace notar es que
ambos estadisticos son relativamente altos, lo que sintetiza que el modelo econometrico
planteado explica adecuadamente la incidencia de la formacion bruta de capital fija
privado sobre el producto bruto interno (PBI). Todos los resultados hallados corroboran
lo que a priori la teoria econdmica del estudio vistos en el estado del arte referian a que

el gasto de inversion en la economia incide en el crecimiento econémico.
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CAPITULO V. DISCUSION

Vistos la teoria econdmica del estado del arte y el resultado de la investigacion,
es preciso resaltar el R Cuadrado (R-Squared) con el valor igual a (0.922507), y los
demas valores. Nos conduce a concluir que el gasto de inversion como el determinante
del crecimiento econdmico de la perspectiva de la demanda agregada en la misma
dindmica de la postura de Aghion, Howitt (1992); Blanchard, Amighini, Giavazzi
(2012); Case, Fair, Oster (2012); Garay (2008); Gregorio (2007); Barro, Sala-1-Martin
(1990) y otros autores plantean que la demanda agregada impulsado por el gasto de

inversion via el componente multiplicador incide en el crecimiento econémico.

Al respecto, es preciso destacar a los componentes de la demanda agregada
vistos en De Gregorio (2012); Krugman (2013) en la cual se desarrolld el estudio
destacando el efecto del multiplicador keynesiano donde es pertinente resaltar el papel
del Estado donde el supuesto del modelo recae para dar cuenta la importancia del factor
de la politica econémica, esta ultima relacion se contrasta con los hallazgos Guzméan

(2014), donde la inversion publica es determinante para el crecimiento econdémico.

Otro contraste pertinente es el de Ledn (2014) y el Alvarez (2019) quiene
destacan el efecto multiplicador de la inversion publica sobre el crecimiento econémico
tal como lo revela los antecedentes a nivel interncional con la politica economica basada
en enfoques keynesianos. Asimismo, es preciso revelar los hallazgos de Garabito
(2020), en la cual destaca el “Impacto de la inversion privada en el crecimiento

economico del Perq, periodo 2008 - 2018”.

Finalmente, la formacién bruta de capital fijo privada y publica dinamizadas por
el gasto de inversion de la demanda agregada incide en el crecimiento econémico
positiva y significativa, tal como lo contrasta el estudio de Huanchi (2017), respecto al
“Impacto de la inversion publica en el crecimiento econdmico de las regiones del Pera
periodo 2001 - 2013”, sin dejar de lado tambien el estudio de Armas e Inti (2018), quien
contrasta la importancia de “la influencia de la inversion en infraestructura publica en el
crecimiento econdémico del Perd, durante el periodo 2000 — 2017~
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5.1  Se confirman las hipotesis

Los textos de Aghion, Howitt (1992); Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012);
Case, Fair, Oster (2012); Garay (2008); Gregorio (2007); Barro, Sala-I1-Martin (1990)
destacan que el modelo de Keynes es el principal simplificador del equilibrio dindAmico
que explica la politica fiscal expansiva de la demanda agregada vistos en el estado del
arte y la metodologia que estableci6 y permiti6 dotar de hechos estilizados en los
diferentes datos, desde esa perspectiva se adecua el modelo y se ilustra de la siguiente

manera en la validacion de las hip6tesis:

Hipotesis General:

Se acepta la hipdtesis H1: La teoria econdémica define la alta relacion
significativa entre el efecto multiplicador del gasto de inversion y el crecimiento
economico del Pert desde la perspectiva del multiplicador segin el modelo de J. M.
Keynes del periodo 2000 — 2018. Esta alta relacion de la formacion bruta de capital fijo

lo describe en un 92% al crecimiento econémico.

Las hipotesis especificas

Se acepta la hipotesis H1: La teoria keynesiana define a través de la teoria
econdmica la alta relacion entre formacion bruta de capital fijo pablica y el crecimiento
econdmico del Per(: desde la perspectiva del multiplicador segin el modelo de J. M
Keynes del periodo 2000 — 2018. De los resultados obtenidos el valor mas alto de las
variable exogena es el de FBKF publico, variable que explica en un 91% la variacion

del crecimiento econémico del Perd.

Se acepta la hip6tesis H1: La evidencia empirica indica la alta relacion entre
formacion bruta de capital fijo privada y el crecimiento economico del Peru: desde la
perspectiva del multiplicador segin el modelo de J. M Keynes del periodo 2000 — 2018.
Cabe sefialar que en esta relacion es determinante la politica econdmica con las
herramientas de la receta keynesiana para asi dinamizar la economia en base al

establecimiento de las condiciones adecuadas de la inversion en el interior del pais.
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CONCLUSIONES

A la luz de los hallazgos, la politica econdmica es efectiva a través del gasto
de inversion para dinamizar la demanda agregada por medio del multiplicador
keynesiano en la economia en contextos de recesion vistos en las diferentes regiones
econdmicas del mundo. Asimismo, segin la conclusién anterior podemos notar que la
politica econdmica aplicada en diferentes afios en contextos de recesion 2004, 2009 y
2014 son los ejemplos de la palicacion del modelo keynesainao y dar cuenta que es una

receta econdmica efectiva en la reactivacion de la demanda agregada..

La formacion bruta de capital fijo publica evaluadas de la base de datos derl
BCRP influye positivamente en el crecimiento econdémico del Perd, esto hace notar que
la politica econémica implementada y aplicada en los paquetes de gasto de inversion y
el efecto multiplicador tuvieron alta relacion, tal como revela los hallazgos del estudio
en el pais a pesar de las desacelarciones en los afios mencionados fueron reactivadores.
Sin embargo, es importante notar que la definicion de formacion bruta de capital fijo
debe ser argumentado desde la perspectiva del disefio y formulacion de politica
econdmica (véase, Aghion, Howitt (1992); Blanchard, Amighini, Giavazzi (2012)) para
comprenderlo en detalle y fomentar su desarrollo, puesto que el estudio resume
unicamente bajo los supuestos del modelo de Keynes unicamente en el gasto de

inversion, dejo los demas supuestos del modelo constante.

La formacion bruta de capital fijo privada como derivada de las condiciones
adecuadas que la politica economica de tipo keynesiana tiene alta relacion por el
dinamismo de los demas componentes de la demanda agregada y sus efectos en el los
diferentes sectores, eso es una muestra de lo que los datos comparado con el afio base
(2007) revela en los diferentes contextos antes mencionados y de su aplicacion en un
mercado social de mercado, que por cierto en la economia peruana aun no ha

demostrado ser una receta efectiva en reducir las brechas econémicas.
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RECOMENDACIONES
De acuerdo a los resultados de la investigacion en cuanto a la adecuacion y
aplicacion del modelo de Keynes de lo mas elocuente en el entorno internacional y local
en los afios citados del paquete de estimulo de la receta keynesiana. Se recomienda el
disefio y la formulacién de politicas econémicas de contencidn y reactivacion en estos
contextos adversos afectados por las variables exdgenas, para lograr tal proposito se
debe involucrar y reforzar la parte institucional para que estos orienten los aspectos

visionales y misionales.

Ante la debilidad institucional y heterogeneidad del sector. Se recomienda al
Estado acutuar como un agente dinamizador, promotor de las actividades industriales
para generar mayor activo nacional. Esto es hacer exploraciones de las ventajas que
posee el pais en términos de ventaja comparativa, para posibilitar tal proposito se debe
identificar evidencias exitosas en paises equivalentes con caminos gque se siguen en la
ruta de un Estado promotor. Esperemos ver a la brevedad posible estudios reaccionados
al tema, el modelo de Keynes invita a explorar otras variables como politica monetaria y

aspectos relacionados a la politica comercial.

En el estudio se cuenta con abundante teoria respecto a las experiencias exitosas
en cuanto a la aplicacion del modelo de Keynes a nivel de América Latina y la zona
Europea desde esa evidencia se recomienda establecer politicas para promover la
produccion con valor agregado destinando mas recursos en el sector agro del PerQ. Este
ultimo es una evidencia exitosa aplicada en la republica de China, la alemania tal como
de detalla en los articulos de SCOPUS (2022). Me gustaria dejarles una pregunta a los
lectores ¢Cual es la contribucion del modelo capitalista neoliberal en estos 30 afios de
vigencia, vemos los indicadores de pobreza, desigualdad, e inequidad somos el pais con

menos resultados?
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ANEXO 01: MATRIZ DE CONSISTENCIA

DEFINICION
INSTRUMENTAL

DEFINICION
OPERACIONAL

ESCALA DE
MEDIDICION

UNIDAD DE
MEDIDA

MATRIZ DE CONSISTENCIA
Definicidn Operacional de Variables, Dimensiones e Indicadores
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL VARIABLES DIMENSIONES [ SUB DIMENSIONES INDICADORES C%El\::(lig::’(':l'll?ANL
\I;alor n;oneéarilo dz Ioks) proyectos de inversion El crecimiento del PBI per
emandas finales de los agentes econémicos i 6
H1: La teoria econdmica define la alta relacion —— genies eo cépita es una condicion
P . = Valor de la inversién en construccion necesaria para el
significativa entre el efecto multiplicador del gasto de w o = - - — pa
- L . ; = o o Valores monetarios de la inversion en el sector agro creimiento econémico,
i inversion y el crecimiento econémico del Perd desde la E = [ Valores monetarios de la actividad comercial -~ '
¢Cudles son los factores |\ o eactores determinantes | Perspectiva del multiplicador segn el modelo de J. M. = \g o Demandas finales L pero no es suficente, por
determinantes que estdn presentes|" o e el aasto Keynes del periodo 2000 — 2018, g c = Demandas finales del sector publico ende es pertinente
entre el gasto de inversion y el e &S p” € €0 w 3 b Valor monetario de las demandas del sector externo ensamblar los factores
L L . de inversion y el crecimiento o w = - " . 9
crecimiento econdmico del Per(i . X ] o Valor de la demanda de capitales productivos como; la innovacion; el
A econdmico del Per( desde la [a) e} = " - - L
desde la perspectiva del . .- . = S Valor de la demanda de activos nacionales conocimiento tecnolégico,
o . perspectiva del multiplicador segin w c = - ,
multiplicador segtn el modelo de 3 . . . . - @ 1) Valor de la demanda de bienes de consumo osea, el capital del
) el modelo de J. M. Keynes del  |H0: La teoria econémica define la baja relacion entre el| @ £ ) — -
J. M. Keynes del periodo 2000 — . L N < £ 3 Valor de la produccién con valor agregado conocimiento; y la
2018 periodo 2000 - 2018. efecto multiplicador del gasto de inversion y el z S S - ” duccion de Ia ri
? - P ) : 9] 3 Valor agregado | Valor de los productos con innovacion produccion de la riqueza
crecimiento econémico del Per desde la perspectiva < = S — — — it | capital
- , > O 2 \Valor de las actividades cientificas y tecnoldgicas Que constituye el capi
del multiplicador segdin el modelo de J. M. Keynes del o - - econémico (Urrelo, 2000)
periodo 2000 - 2018 Valor monetario de pago de factores productivos s 05
Ingreso Valor monetario del ingreso per cépita Para ello el conocimiento
Valor monetario de la presin tributaria del INIA es determinante.
Valor del gasto de consumo de las demandas familias
HL: La teoria keynesiana define la alta relacion Valor monetario del gasto de consumo de las empresas
entre formacion bruta de capital fijo plblica y el Valor del gasto de consumo de bienes finales
¢Cuél es la relacion entre Determinar la relacién entre crecimiento econémico del Per(: desde la \Valor del gasto de consumo de bienes intermedios )
formacion bruta de capital formacion bruta de capital perspectiva del muttiplicador segin el modelo de Agricultura con valor agregado a precios constantes Para el Banco .Mundlal
fijo piiblica y el crecimiento fijo piiblica y el crecimiento 1. M Keynes del periodo 2000 — 2018. Formacion ) 5 (2021). la agricultura
econdmico del Perd: desde econdmico del Pert: desde la| bruta de Gasto de inversign |Valor de las demandas finales de productos lcp{responfie alas
la perspectiva del perspectiva del muttiplicador caital fiio de las familias y  [Valor de la agricultura con valor agregado % del PBI divisiones ¢ incluye b
multiplicador segin el segln el modelo de J. M HO: La teoria keynesiana define la baja relacion p ’ l empresas Valor del consumo de las empress sitvicultra, la caza y la
modelo de J. M Keynes del Keynes del periodo 2000 entre formacidn bruta de capital fijo piblica y el piiblico Valor de las ventas al extrajkero segin contabilidad pesca, ademés del civo
periodo 2000 - 2018? 2018, crecimiento econémico del Per: desde la = Volumen de las inportaciones de bienes de corsumo | 2 C0%eCTas: Y B crianza
2 2 « |perspectiva del muttiplicador segin el modelo de i c \Volumen de produccién en la piscicultura ) de animales. La
g 8 S | 1 MKeynes del periodo 2000 - 2018. 3 2 - — agricultura corresponde a
‘S & & z g Cantidad de maquinarias importadas las divisiones e incluye la
& I o o > - . ilvi [
E & & w £ Numero de biens de finales importados sikfculur, la cazaya
" I w a ™ — ” — pesca, ademés del cultivo
< 8 o . L P - z 3 Gasto en Ciencia y Tecnologia en relacion al PBI .
s S @ [H1:La evidencia empirica indica la alta relacion o s Gasto en1os bienes de capial por habiiante de cosechas y la cria de
7 g &5 [entre formaci6n bruta de capital fijo privada y el z ] Gasto de inversion [vaior de | d plap o0 ol animales. como sabemos
2 ) . - . - 2 | crecimiento economico del Pert: desde la < O ; alor de lus proyectos de |mlzrsnnl publica que el empleo es la
& | cCudles l relacion entre Determinar la relacion entre perspectiva del muipcador segin el modelode| privada Valor de los proyecto ejectiados al afio_ demanda derivada de la
formacion bruta de capital formacion bruta de capital J. M Keynes del periodo 2000 - 2018. S Valor de los proygctqs de |"V9f50n EUb".Cﬁ aprobada produccién, por lo tanto
fijo privada y el crecimiento fijo privada y el crecimiento Formacién Gasto en I+D por institutos de investigacion IPIS, CITE depende de la dinamica de
econdmico del Perd: desde economico del Pert: desde la bruta de Valor de la acumulacion de stock privada los sub sectores, en la
la perspectiva del perspectiva del multiplicador N Valor de los productos del INIA generacion de los empleos
multiplicador segln el segln el modelo de J. M HO: La evidencia empirica indica la baja cap_ltal fijo Valor de la produccion privada visto en SCOPUS para dinamizar y contribuir
modelo de J. M Keynes del Keynes del periodo 2000 — relacion entre formacion bruta de capital fijo privado Maguinaria y Valor de la produccion de bienes intensivos y tecnologia_|[a la evolucion del P1B per-
periodo 2000 - 2018. 2018. privada y el crecimiento economico del Perti: . Numero de productos de exportaciones de capital. cépita
desde la perspectiva del multiplicador segun el €quipo Numero de stock de capital privado
modelo de J. M Keynes del periodo 2000 - Numero de publicaciones en el sector agricola
218, Valor de los recursos en la produccién tecnoldgica
Numero de patentes solicitadas en el sector agricola

Para examinar bases
de datos de:SCOPUS,
WEB OF SCIENCE,
SIMAGO Y
SCIVAL. Se pretende
utilizar los
instrumentos mas
efectivas en estudios
de data panel,
UCINET, Carrot2
VOSviewer, STATA
y E-VIEWS. Para
correlacionar las
variables de
agricultura con valor
agregado como los
determinantes del
crecimiento
econdmico. Para
concretar las teorias
se aplica la medologia
de la funcion
hipotética deductiva
de Figueroa (2010),
citada por Mendoza
(2012) para efectuar y|
predecir los resultados
que la teoria y falsar
la hipotesis y provocar|
conjeturas
contextuales.

Con las herramientas
mencionadas, el
estudio tiene como
finalidad simplicar el
estudio con el
esquema de desarrollo
esquivo de Vega
Centeno en base a la
CTI para los periodos
de 2000 -2018
evualuando la
convergencia
productiva del sector
agricola.

La teorfa
econdmica, la
evidencia empirica
y la base de datos
corroboran la
relacion de las
variables, en estas
se destaca los
estudios de
ADVANSIS.
Entonces en la
misma funcion de la
hipotetica deductiva
de Figueroa (2010),
el estudio se
fundamenta con la
data panel de las
resultados de la
produccion de
agricultura con
valor agregado
reportados en la
data Source de
Banco Mundial,
BCRP. Para
garantizar el estudio
inicia definiendo y
aplicando la data
con UCINET,
VOSviewer y E-
views para los
constructos
econometricos, con
el propdsito de
sistematizar la
literatura existente
comprendiendo
c6mo se desarroll6,
y rastreando sus
raices y la
evolucion para
describir los
hallazgos y vigilar el
sector agricola
segun el esquema
de Vega.

Es cuantitativa por la data panel de la produccién con valor agregado, patentes y el crecimiento econémico del Peru.

El Nuevo Sol (S/.) unidad monetaria de curso legal en el PerG

Fuente: BANCO MUNDIAL (2021), SCOPUS, Scival (2021), INEI (2021); Elaboracién Propia
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ANEXO 02: DATOS DEL MODELO GENERAL

‘ANO PBI CONSTANTE FBKF PUBLICA FBKF PRIVADO
2000 222,207 9,176 28,478
2001 223,580 7,038 27,564
2002 235,773 6,756 28,016
2003 245,593 7,134 29,591
2004 257,770 7,334 32,096
2005 273,971 8,236 35,580
2006 294,598 9,496 42,588
2007 319,693 11,433 52,459
2008 348,870 15,289 66,377
2009 352,693 19,826 59,060
2010 382,081 23,067 73,074
2011 406,256 20,465 85,222
2012 431,199 24,526 96,897
2013 456,435 27,540 100,414
2014 467,181 27,841 97,539
2015 482,370 26,261 90,143
2016 501,581,474 26,277 84,930
2017 | 514,215,094 25,261 87,378
2018 534,665,471 26,922 90,976
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ANEXO 03: DATOS DEL MODELO II

CONgTB 'ANTE FBKF PUBLICA
2000 222,207 9,176
2001 223,580 7,038
2002 235,773 6,756
2003 245,593 7,134
2004 257,770 7,334
2005 273,971 8,236
2006 294,598 9,496
2007 319,693 11,433
2008 348,870 15,289
2009 352,693 19,826
2010 382,081 23,067
2011 406,256 20,465
2012 431,199 24,526
2013 456,435 27,540
2014 467,181 27,841
2015 482,370 26,261
2016 501,581,474 26,277
2017 514,215,094 25,261
2018 534,665,471 26,922
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ANEXO 04: DATOS DEL MODELO IlII

PBI
Ao SONSTARTE|  EBKF PRIVADO
soles
2000 222,207 28,478
2001 223,580 27,564
2002 235,773 28,016
2003 245,593 29,591
2004 257,770 32,096
2005 273,971 35,580
2006 294,598 42,588
2007 319,693 52,459
2008 348,870 66,377
2009 352,693 59,060
2010 382,081 73,074
2011 406,256 85,222
2012 431,199 96,897
2013 456,435 100,414
2014 467,181 97,539
2015 482,370 90,143
2016 501,581,474 84,930
2017 514,215,094 87,378
2018 534,665,471 90,976
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“ANO DEL FORTALECIMIENTO DE LA SOBERANIA NACIONAL” T
UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZ AN - HUANUCO “p"'ﬁ)

FACULTAD DE eECONOMIA \f:
LICENCIADA CON RESOLUCION DE CONSEJO DIRECTIVO N° 099-2019-SUNEDU/CD
RESOLUCION N° 170-2022-UNHEVAL-FE-D
Cayhuayna, 13 de mayo de 2022

VISTO:
Los documentos que se acompaiian en cinco (05) folios;

CONSIDERANDO:

Que, con Resolucion N° 077-2020-UNHEVAL-CEU, de fecha 11.DIC.2020, se resuelve proclamar y
acreditar a partir del 14.DIC.2020 hasta el 13.DIC.2024, a los Decanos de las 13 facultades de la UNHEVAL,
siendo el Dr. Isidro Teodolfo ENCISO GUTIERREZ, Decano de la Facultad de Economia:

Que, en el Reglamento General de Grados y Titulos 2022 de la Universidad Nacional Hermilio Valdizan
de Huanuco, en el TITULO IIl TESIS, Art. 35° sefala: “F/ interesado que va a obtener el titulo profesional o el
profesional que va a obtener el titulo de sequnda especialidad profesional, por la modalidad de tesis, debe
solicitar al Decano de la Facultad, mediante solicitud, en el Gltimo afio de estudios, la designacion de un Asesor
de Tesis adjuntando un (1) ejemplar de Proyecto de tesis cuantitativa, cualitativa o mixto, aprobado en el
desarrollo de la asignatura de tesis o similar, con visto bueno del docente. Previamente deberé contar con la
Constancia de Exclusividad de Tema que sera expedida y remitido por la Unidad de investigacién de la
Facultad”;

Que, mediante solicitud, de fecha 12.ABR.2022, presentado por la Bachiller Yoselin Pilar
VILLANUEVA VICENTE y Egresadas Estefani Clarita FERNANDEZ SALAZAR y Benita Jomira ROJAS
VICTORIO de la Escuela Profesional de Economia, solicitan Constancia de Exclusividad de tema para el
proyecto de tesis: “RELACION ENTRE GASTO DE INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL
PERU: DESDE LA PERSPECTIVA DEL MULTIPLICADOR SEGUN EL MODELO DE J.M KEYNES, 2000 -
20187,

Que, mediante Constancia N° 012-2022-UNHEVAL-FE/UI de fecha 13.MAY.2022, la Dra. Janeth L.
TELLO CORNEJO, Directora de la Unidad de Investigacién de la facultad de Economia, emite la Constancia de
Exclusividad de Tema;

Estando a las atribuciones otorgadas al Decano por la Ley Universitaria N° 30220 y el Estatuto
Reformado de la UNHEVAL;

SE RESUELVE:

1° APROBAR la Exclusividad del titulo del proyecto de tesis titulado: “RELACION ENTRE GASTO DE
INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PERU: DESDE LA PERSPECTIVA DEL
MULTIPLICADOR SEGUN EL MODELO DE J.M KEYNES, 2000 - 2018”, presentado por la Bachiller
Yoselin Pilar VILLANUEVA VICENTE y Egresadas Estefani Clarita FERNANDEZ SALAZAR y
Benita Jomira ROJAS VICTORIO, quedando registrado en la Unidad de Investigacion de la Facultad
de Economia; por lo expuesto en los considerandos de la presente Resolucion.

2° NOMBRAR al docente Dr. Isidro Teodolfo ENCISO GUTIERREZ, como Asesor de la Bachiller Yoselin
Pilar VILLANUEVA VICENTE y Egresadas Estefani Clarita FERNANDEZ SALAZAR y Benita Jomira

ROJAS VICTORIO.
3° DAR A CONOCER la presente Resolucion al asesor y a los interesados.
Registrese, comuniquese y archivese.
Distribucién: F-fstito Teodolfo ENCISO GUTIERREZ
r::%ts%flf%sados (03) IArchivo DECANO

dov/Sec.




“ANO DEL FORTALECIMIENTO DE LA SOBERANIA NACIONAL "
UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDI;&N - HUANUCO
UNIDAD DE INVESTIGACION

FACULTAD DE ECONOMIA
LICENCIADA CON RESOLUCION DE CONSEJO DIRECTIVO N° 099-2019-SUNEDU/CD

CONSTANCIA N° 012-2022-UNHEVAL-FE/UI

CONSTANCIA DE EXCLUSIVIDAD PARA TITULO DE TESIS

LA DIRECCION DE LA UNIDAD DE INVESTIGACION:

Hace constar que el titulo de la tesis: “RELACION ENTRE GASTO DE INVERSION Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PERU: DESDE LA PERSPECTIVA DEL
MULTIPLICADOR SEGUN EL MODELO DE J. M KEYNES, 2000 - 2018”, presentado
por los Bachilleres: Estefani Clarita FERNANDEZ SALAZAR, Benita Jomira ROJAS
VICTORIO y Yoselin Pilar VILLANUEVA VICENTE, en cumplimiento al Art. 35° del
Reglamento General de Grados y Titulos 2022 de la Universidad Nacional Hermilio
Valdizan, aprobado con Resolucion Consejo Universitario N° 0734-2022-UNHEVAL.

Asesor de tesis: Dr. Isidro Teodolfo ENCISO GUTIERREZ

Tiene la EXCLUSIVIDAD DEL TiTULO, por lo que, se emite la constancia para los fines
correspondientes.

Cayhuayna, 13 de mayo de 2022

DRA. JANETH L. TELLO CORNEJO
DIRECTORA DE LA UNIDAD
DE INVESTIGACION
FACULTAD ECONOMIA

Av. Universitaria N° 601-607 Cayhuayna, Pabellon Nuevo 2° Piso - Teléfono 51-6849



“ANO DE LA UNIDAD, LA PAZ Y EL DESARROLLO" (_}
UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN - HUANUCO _\_?‘.ji
UNIDAD DE INVESTIGACION S

FACULTAD DE ECONOMIA
LICENCIADA CON RESOLUCION DE CONSEJO DIRECTIVO N° 099-2019-SUNEDU/CD

CONSTANCIA N° 008-2023-UNHEVAL-FE/UI

CONSTANCIA DE ANTIPLAGIO

LA DIRECCION DE LA UNIDAD DE INVESTIGACION:
Hace constar:

Que, se ha aplicado el software antiplagio TURNITIN, a la tesis titulada: “RELACION
ENTRE GASTO DE INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PERU:
DESDE LA PERSPECTIVA DEL MULTIPLICADOR SEGUN EL MODELO DE J.M
KEYNES, 2000 - 2018”, presentado por los Bachilleres Yoselin Pilar VILLANUEVA
VICENTE, Benita Jomira ROJAS VICTORIO y Estefani Clarita FERNANDEZ
SALAZAR, emite una similitud del 30 %, el cual se concluye que cada una de las
coincidencias detectadas no constituyen plagio, por lo que, la tesis adjunta cumple
con todas las normas para el uso de citas y referencias, ademas de presentar un indice
de similitud menor al 35% establecido en Reglamento General de Grados y Titulos
modificado de la Universidad Nacional Hermilio Valdizan, aprobado con Resolucion
Consejo Universitario N° 3412-2022-UNHEVAL.

Cayhuayna, 24 de abril de 2023

DRA. JANETH L. TELLO CORNEJO
DIRECTORA DE LA UNIDAD
DE INVESTIGACION
FACULTAD ECONOMIA

Av. Universitaria N° 601-607 Cayhuayna, Pabellén Nuevo 2° Piso - Teléfono 51-6849
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“ANO DE LA UNIDAD, LA PAZ Y EL DESARROLLO"

UNIVERSIDAD NACIONAL HERMILIO VALDIZAN - HUANUCO

FACULTAD DE ECONOMIA

LICENCIADA CON RESOLUCION'DE CONSEJO DIRECTIVO Ne 099-2019-SUNEDU/CD
ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS PARA OTORGAMIENTO DEL

TITULO PROFESIONAL DE ECONOMISTA

En la ciudad universitaria de Cayhuayna a Ios...QA ......... dias del mes de...l..\.\..M.i.O...... del 2023, siendo
las .),Qam).?.. horas, se reunieron en el auditorio de la Facultad de Economia, Pabellon Nueve de la UNHEVAL,
los Miembros Integrantes del Jurado Examinador de la Tesis Titulada; “RELACION ENTRE GASTO DE
INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PERU: DESDE LA PERSPECTIVA DEL MULTIPLICADOR
SEGUN EL MODELO DE JM KEYNES, 2000 - 2018”, presentado por los Bachilleres: Yoselin Pilar
VILLANUEVA VICENTE, Estefani Clarita FERNANDEZ SALAZAR y Benita Jomira ROJAS VICTORIO,
aprobada con aprobada con RESOLUCION N° 423-2022-UNHEVAL-FE-D, de fecha 23.NOV.2022, procediendo
a dar inicio el acto de sustentacion para obtener el Titulo Profesional de Economista, siendo los Miembros del
Jurado los siguientes docentes:

Dr. Enrique CASTRO Y CESPEDES PRESIDENTE

Dr. Roque VALDIVIA JARA SECRETARIO

Dr. Christian Paolo MARTEL CARRANZA VOCAL

Dr. Werner PINCHI RAMIREZ ACCESITARIO

Asesor de Tesis: Dr. Isidro Teodolfo ENCISO GUTIERREZ (Resolucion N° 170-2022-UNHEVAL-FE-D de fecha
13.MAY.2022)

Finalizada la sustentacion de la Tesis, el Jurado procedio a deliberar y verificar, habiendo obtenido el siguiente
calificativo:

Apellidos y Nombres del Tesista 1er. 2do. 3er. Promedio
Miembro Miembro Miembro Final
VILLANUEVA VICENTE Yoselin Pilar /( JC /6 AL
FERNANDEZ SALAZAR Estefani Clarita A /6 /L A6
ROJAS VICTORIO Benita Jomira AL I pii VA

Que de acuerdo al Art. 78° del Reglamento General de Grados y Titulos modificado vigente, tiene el equivalente a
o

OBSERVACIONES: El Jurado-Secretario Dr. Roque VALDIVIA JARA, comunica que se encuentra en Comision
de Servicios en el distrito de Yuyapichis, provincia de Puerto Inca, en su calidad de Director de DIPROBSA de la
Unheval; por tanto, el Dr. Wemner PINCHI RAMIREZ — Jurado Accesitario asume las veces del Jurado-Secretario;
se autoriza con la Resolucion N° 239-2023-UNHEVAL-FE-D, de 20.JUN.2023.

Se dio por concluido el acto de sustentacion a horas..[.g 128 enfe de lo cual firmamos.

Dr. WernerPINGHI RAMIREZ

Dr. Enrique CASTRO Y CESPEDES
SECRETARIO

PRESIDENTE
AL
De-efristianPaoly MART ARRANZA

VOoC



NOTA BIBLIOGRAFICA

r -

FERNANDEZ SALAZAR ESTEFANI
CLARITA

Naci6 el 05 de septiembre de 1999 en el distrito de
Cayna, provincia de Ambo y departamento de
Huanuco. Curso la primaria en la L.E.I Fernando
Belaunde Terry y la secundaria en la .E.P Andrés
Fernandez Garrido. Su estudio universitario inicid
en el 2017 en la universidad nacional Hermilio
Valdizan, posteriormente finalizando sus estudios
en el aflo 2021. Realiz6 sus préacticas
preprofesionales en el afio 2021 en la Municipalidad
Distrital de Tomay-kichwa en la Sub Gerencia de
Rentas. Obtuvo el grado de bachiller en abril del
afio 2022. Debido a su inclinacion por la Gestidn
Publica para lograr el desempefio de una
organizacion dedicada al servicio publico y de esa
manera administrar adecuadamente los recursos
publicos y de ese modo cumplir con las metas
propuestas. Al afio 2023 inicio con sus estudios de
Posgrado en Gestion Publica para el Desarrollo
Social.



NOTA BIBLIOGRAFICA

ROJAS VICTORIO, BENITA JOMIRA

Naci6 el 12 de febrero de 1999 en el distrito de obas,
provincia de Yarowilca y departamento de
Huénuco. Curs6 la primaria en la L.E.l Hipdlito
Hunanue vy la secundaria en la I.E Inca Pachacutec
del distrito de obas. Sus estudios universitarios lo
inicio en el 2017 en la universidad nacional
Herminio Valdizéan, posteriormente finalizando sus
estudios en el afio 2021. Realiz6 sus practicas pre-
profesionales en el afio 2020 en la Municipalidad
Distrital de Amarilis en la Gerencia de
Planeamiento y Presupuesto. Obtuvo el grado de
bachiller en marzo del afio 2022. Debido a su
inclinacion de por el desarrollo social en la que
prima las demandas y necesidades de las personas y
con el objetivo de promover la inclusion social de
las personas de bajos recursos econdémicos
mediante la participacion y articulacion de los
diferentes niveles de gobierno y el sector privado,
para un desarrollo social y que posteriormente
recaeria en el desarrollo economico de las
sociedades y el pais, al afo 2023 inicio con sus
estudios de Posgrado en Gestién Publica para el
Desarrollo Social.



NOTA BIBLIOGRAFICA

VILLANUEVA VICENTE YOSELIN PILAR

Nacio el 15 de agosto de 1999 en el distrito de
Amarilis, provincia de Huanuco y departamento de
Huanuco. Curs6 la primaria en la I.E. Marcos
Duran Martel y la secundaria en la I.E.P. Augusto
Cardich distrito de Pillco Marca. Su estudio
universitario lo inicio en el 2017 en la universidad
nacional Herminio  Valdizdn, finalizando
satisfactoriamente sus estudios en el afio 2021
Realizd sus practicas pre- profesionales en el afio
2020 en la Municipalidad Distrital de Amarilis en
la sub Gerencia de Proyectos de Inversion Publica.
Obtuvo el grado de bachiller en marzo del afio
2022. Debido a su interés por las obras publicas y
privadas las cuales hacen la contratacién con el
estado buscando asi un desarrollo en los diferentes
sectores existentes en nuestro pais, busca la
creacion de una empresa constructora la cual sera
de ayuda a su carrera profesional en relacion al
interés de contratar con el estado. Continuando asi
sus estudios posteriores en los afios siguientes.
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AUTORIZACION DE PUBLICACION DIGITAL Y DECLARACION JURADA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION
PARA OPTAR UN GRADO ACADEMICO O TiTULO PROFESIONAL

1. Autorizacién de Publicacién: (Marque con una “x”}

Pregrado X Segunda Especialidad Posgrado: Maestria ’ Doctorado I ‘
Pregrado (taly como estd registrado en SUNEDU)
Facultad ECONOMIA
Escuela Profesional ~ ECONOMIA

Carrera Profesional , ECONOMIA

Grado que otorga

Titulo que otorga ECONOMISTA

Segunda especialidad (tal y como estd registrado en SUNEDU]

Facultad

Nombre del
_programa

Titulo que Otorga

Posgrado (tal y como estd registrado en SUNEDU)

Nombre del |
Programa de estudio

Grado que otorga

2. Datos del Autor(es): (ingrese todos ios datos requeridos completos)

‘ Tipo de Documento:
Nro. de Documento:

Apellidos y Nombres:
Tipo de Documento:

Apellidos y Nombres:
Tipo de Documento:
| Nro. de Docun_’eento:

3. Datos del Asesor: (ingrese todos los datos requeridos completos segtin DNI, no es necesario indicar el Grade Académico del Asesor)
¢El Trabajo de Investigacion cuenta con un Asesor?: (marque con una “X” en el recuadro del costado, segun corresponda) Si x NO
. ENCISO GUTIERREZ ISIDRO TEODOLFO

| Apellidos y I\_Iombres:

Tipo de Documento:

Apellidos y Nombres:

Nro. de Documento:

VILLANUEVA VICENTE YOSELIN PILAR
DNI X
70615299

Pasaporte CE. | Nro. de Celular:

% T

Correo Electronico:

' 935703427

villanevavicenteyoselin@gmail.com

FERNANDEZ SALAZAR ESTEFANI CLARITA

DNI | X | Pasaporte | | CE. |
| 11 ik S » N ¢
73117875

Nro. de Celular:
Correo Electronico:

997463372

fernandezsalazarestefani@gmail.com

ROJAS VICTORIO BENITA JOMIRA

DNI

Pasaporte L. Nro. de Celular:
74535119

B3 |
Correo Electronico:

ORCID ID:

T 1
DNI | X Pasaporte C.E.

941314076

Irojasvictorio@gmail.com

r—

https://orcid.org/ 0000 - 0002-7237-3936

Nro. de documento:

22418408

4. Datos del Jurado calificador: (ingrese solamente ios Apellidos y Nombres completos segiin DNI, no es necesario indicar el Grado Académico del

Jurado)
Presidente: | CASTRO Y CESPEDES ENRIQUE
Secretario: VALDIVIA JARA ROQUE
Vocal: " MARTEL CARRANZA CHRISTIAN PAOLO
Vocal:
;éc;l: :
Accesitario PINCHI RAMIREZ WERNER
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5. Declaracién Jurada: (ingrese todos los datos requeridos completos)

a) Soy Autor (a) (es) del Trabajo de Investigacion Titulado: (ingrese el titulo tal y como estd registrado en el Acta de Sustentacion)

RELACION ENTRE GASTO DE INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO DEL PERU: DESDE LA PERSPECTIVA DEL MULTIPLICADOR SEGUN EL
MODELO DE J.M KEYNES, 2000 — 2018.

b) El Trabajo de Investigacion fue sustentado para optar el Grado Académico 6 Titulo Profesional de: (tal y como estd registrado en SUNEDU)

TITULO PROFESIONAL DE ECONOMISTA

¢} ElTrabajo de investigacion no contiene plagio (ninguna frase completa o péarrafo del documento corresponde & otro autor sin haber side
citade previamente}, ni total ni parcial, para lo cual se han respetado las normas internacicnales de citas y referancias.

d} Ei trabajo de investigacion presentadc no atenta contra derechos de terceros.

e} Eltrabajo de investigacidn no ha sido publicado, ni presentado anteriormente para obtener algiin Grado Académico o Titulo profesional.

) Los datos presentados en los resulitados {tablas, graficos, textos) no han sido falsificados, ni presentados sin citar Is fuente.

g) Los archivos digitales que entrego contienen la versidn final del documento sustentadoe y aprobado por el jurado.

b} Porlo expuesto, mediante la presente asumo frente a la Universidad Nacional Hermilio Valdizan (en adelante LA UNIVERSIDAD), cualquier
responsabilidad que pudiera derivarse por la autoria, originalidad y veracidad del contenido del Trabajo de Investigacién, asi como por los
derechos de la obra yfo invencidn presentada. En consecuencia, me hago responsable frente a LA UNIVERSIDAD y frente a tercercs de
cualquier dafio que pudiera ocasionar a LA UNIVERSIDAD o a terceros, por el incumplimiento de lo declarado o que pudiera encontrar causas
en la tesis presentada, asumiendo todas las cargas pecuniarias que pudieran derivarse de zllo. Asimismo, por la presente me compremeto
a asumir ademds todas las cargas pecuniarias que pudieran derivarse para LA UNIVERSIDAD en favor de terceros con motive de acciones,
reclamaciones o conflictos derivados del incumplimiento de lo declarade o las que encontraren causa en el contenido del trabajo de
investigacion. De identificarse fraude, pirateria, plagio, falsificacién o que el trabajo haya sido publicado anteriormente; asumo las
consecuencias y sanciones que de mi accion se deriven, sometiéndome a la normatividad vigente de Ia Universidad Nacional Hermilio
Valdizan,

6. Datos del Documento Digital a Publicar: (Ingrese todos Ios datos requeridos completos)

Ingrese solo el afo en el que sustentd su Trabajo de Investigacidn: (Verifique lo informacion en el Acta de Sustentacion) 2023
Modalidad de obtencion Tesis| x Tesis Formato Articulo Tesis Formato Patente de Invencion
T'dell Gradfo I?cad:emloo & Frehato de thUacHEAHSR Trabajo de Suficiencia Tesis Formato Libro, revisado por
itulo Profesional: (Marque ] 8 Profesional Pares Externos
con X segun Ley Universitaria
con la que inicio sus estudios) Trabajo Académico Otros (especifigue modalidad)
| Palabras Clave:
(solo se requieren 3 polabros)
Tipo de Acceso: (Marque Acceso Abierto X ‘ Condicién Cerrada (%) :
| €on X segun corresponda) Con Periodo de Embargo (*) . Fecha de Fin de Embargo:

¢El Trabajo de Investigacion, fue realizado en el marco de una Agencia Patrocinadora? (yo sea por financiamientos de
proyectos, esquema financiero, beca, subvencion u otres; marcar con una “X” en el recuadro del costado segun corresponda):
Informacién de la
Agencia Patrocinadora:

sl NO X

El trabajo de investigacién en digital y fisico tienen los mismos registros del presente documento como son: Denominacién del programa
Académico, Denominacién del Grado Académico o Titulo profesional, Nombres y Apellidos del autor, Asesor y Jurado calificador tal y como
figura en el Documento de ldentidad, 'i"rtula| completo del Trabajo de Investigacién y Modalidad de Obtencién del Grado Académico o Titulo
Profesional segiin la Ley Universitaria con la que se inicid los estudios.
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7. Autorizacion de Publicacién Digital:

A través de la presente. Autorizo de manera gratuita a la Universidad Nacional Hermilio Valdizan a publicar la versién electrdnica de este
Trabajo de Investigacidon en su Biblioteca Virtual, Portal Web, Repositorio Institucional y Base de Datos académica, por plazo indefinido,
consintiende que con dicha autorizacién cualguier tercero podré acceder a dichas piginas de manera gratuita pudiendo revisarla, imprimirla
o grabarla siempre y cuando se respete la autoria y sea citada correctamente. Se autoriza cambiar el contenido de forma, més no de fondo,
para propdsitos de estandarizacién de formatos, como también establecer los metadatos correspondientes.
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Firma:

Apellidos y Nombres: | VILLANUEVA VICENTE YOSELIN PILAR
DNI: | 70615299

cufef

Firma:

Apellidos y Nombres: | FERNANDEZ SALAZAR ESTEFANI CLARITA
DNI: | 73117875

Huella Digital

Firma:

Apellidos y Nombres: | ROJAS VICTORIO BENITA JOMIRA
DNI: | 74535119

Huella Digital

Fecha: 23 DE JUNIO DE 2023

Nota:

v No modificar los textos preestablecidos, conservar la estructura del documento.

¥ Marque con una X en el recuadro que corresponde.

¥" Llenar este formato de forma digital, con tipo de letra calibri, tamafio de fuente 09, manteniendo la alineacion del texto que observa en el modelo,
sin errores gramaticales (recuerde las mayusculas tombién se tildan si corresponde).

¥" Lainformacidn que escriba en este formato debe coincidir con la informacién registrada en los demas archivos y/o formatos que presente, tales
como: DNI, Acta de Sustentacién, Trabajo de Investigacién (PDF) y Declaracién Jurada.

v" Cada uno de los datos requeridos en este formato, es de caracter obligatorio segun corresponda.
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